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M BANK MILLENNIUM S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2004 r.

1 Czes¢ ogdlna raportu

1.1  Dane identyfikujace Bank

1.1.1 Nazwa Banku
Bank Millennium S.A.
1.1.2 Siedziba Banku

Al. Jerozolimskie 123a
02-017 Warszawa

1.1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Warszawa
Data: 30 kwietnia 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000010186

1.1.4 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP: 526-021-29-31
REGON: 001379728

1.2 Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. (do dnia 9 maja 2004 r. zarejestrowana pod firma KPMG Polska Audyt
Sp. z 0.0.) jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na
liste¢ pod numerem 458.

1.3  Podstawy prawne

1.3.1 Kapital zakladowy

Bank zostal zalozony zgodnie z aktem notarialnym z dnia 7 czerwca 1989 r. na czas
nieokreslony.

Kapitatl zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit 849.181.744 zlotych i dzielit si¢
na 849.181.744 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. w Banku istniala nastgpujaca struktura
wlasno$ciowa:

Liczba Wartos¢ Udzial w kapitale
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji glosow nominalna zakladowym

(w %) akcji w zt w %)
Banco Comercial Portugues S.A. 424 624 072 50,00% 424 624 072 50,00%
Carothers Trading Limited 84 833 256 9,99% 84 833 256 9,99%
Priory Investments Group Corp. 84 833 256 9,99% 84 833 256 9,99%
M+P Holding S.A. 84 833 256 9,99% 84 833 256 9,99%
Pozostali < 5% 170 057 904 20,03% 170 057 904 20,03%
Razem 849 181 744 100,0% 849 181 744 100,0%

Jednostki powigzane z badanym Bankiem

Bank nalezy do Grupy Kapitatlowej Banku Millennium S.A.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Banku.

W sktad Zarzadu Banku Millennium S.A. na dzien 31 grudnia 2004 r. wchodzily nastgpujace
osoby:

Prezes Zarzadu Banku Pan Bogustaw Kott

Wiceprezes Zarzadu Pan Luis Pereira Coutinho

Cztonek Zarzadu Pan Fernando Bicho

Czlonek Zarzadu Pani Julianna Boniuk-Gorzelanczyk
Czlonek Zarzadu Pan Wojciech Haase

Czlonek Zarzadu Pani Anna Rapacka

Cztonek Zarzadu Pan Rui Manuel Teixeira

Cztonek Zarzadu Pan Wiestaw Kalinowski

Czlonek Zarzadu Pan Zbigniew Kudas

Z dniem 28 stycznia 2004 r. Pan Jerzy Zdrzalka ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
Banku.

Ponadto, z dniem 1 czerwca 2004 r. Rada Nadzorcza Banku Millennium S.A. powierzyla
funkcje¢ Cztonka Zarzadu Panu Wiestawowi Kalinowskiemu oraz Panu Zbigniewowi Kudas.

Z dniem 31 grudnia 2004 r. Pani Anna Rapacka zlozyla rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu
Banku.

Przedmiot dzialalno$ci
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Przedmiotem dziatalnosci Banku zgodnie ze statutem jest w szczegolnosci:

e przyjmowanie wktadow pienigznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wktadow;

prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

udzielanie kredytow;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw;

emitowanie bankowych papierow wartosciowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych;

udzielanie pozyczek pienigznych oraz pozyczek i kredytow konsumenckich w rozumieniu
przepisow odrgbnej ustawy;

operacje czekowe 1 wekslowe oraz operacje, ktorych przedmiotem sa warranty;

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

terminowe operacje finansowe;

nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pieni¢znych;

przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartoSciowych oraz udostgpnianie skrytek
sejfowych;

prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych;

udzielanie i potwierdzanie porgczen;

wykonywanie czynnosci zleconych, zwiazanych z emisja papierow wartos§ciowych;
posrednictwo w dokonywaniu przez rezydentow przekazow pienigznych za granicg oraz
rozliczen w kraju z nierezydentami;

wydawanie instrumentu pieniadza elektronicznego;

e wykonywanie czynnos$ci banku reprezentanta w rozumieniu ustawy o obligacjach.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2003 r. zostalo zbadane
przez KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 27 maja 2004 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
40.895.006,22 zlotych bedzie w calosci przeznaczony na fundusz ogdlnego ryzyka
na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowe;j.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla miasta stolecznego
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 3 czerwca 2004 r.
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1129, poz. 7989 z dnia 20 pazdziernika 2004 r.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2003 r. zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku badanego z uwzglgdnieniem zmian sposobu prezentacji niektoérych danych
finansowych, wynikajacych z dostosowania si¢ do nowelizacji z dnia 23 lutego 2004 r.
rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad uznawania metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. W sprawozdaniu
finansowym Bank dokonat korekty prezentacyjnej bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 .
Dla zapewnienia porownywalnosci Bank dokonat réwniez stosownych korekt za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2003 r.



1.5

M BANK MILLENNIUM S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2004 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci bieglego rewidenta

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku
Millennium S.A., z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123a, i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
21.537.126 tys. ztotych, wspdlczynnik wyplacalnosci, zestawienie pozycji pozabilansowych
udzielonych wykazujace na dzien 31 grudnia 2004 kwotg 3.422.724 tys. zlotych, rachunek
zyskow 1 strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie
240.504 tys. ztotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 259.997 tys. zlotych, rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie
stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 76.615 tys. zlotych oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Badania sprawozdania finansowego dokonano na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
28 stycznia 2004 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowa =z dnia
3 listopada 2004 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. orachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694
Z pozniejszymi zmianami), oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Banku oraz jego
oddziatach w okresie od 8 listopada 2004 r. do 15 lutego 2005 r.

Celem niezaleznego badania sprawozdania finansowego jest przedstawienie Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnej opinii niezaleznego bieglego rewidenta wraz
z uzupetiajacym ja raportem na temat zbadanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Banku ztozyl w dniu 15 lutego 2005 r. o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci,
jasnosci oraz prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy
na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Banku udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Banku spelniaja wymog niezaleznosci
od badanego Banku. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposdb
ograniczony. Zakres i1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas
dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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Analiza finansowa Banku

Ogéblna analiza sprawozdania finansowego

Bilans

AKTYWA

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym

Dhuzne papiery wartosciowe uprawnione do redyskonta
w Banku Centralnym

Naleznosci od sektora finansowego

Naleznosci od sektora niefinansowego

Naleznosci od sektora budzetowego

Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

Dhuzne papiery wartosciowe

Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych
Udziaty lub akcje w innych jednostkach

Pozostale papiery warto$ciowe i inne aktywa finansowe
Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Inne aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

31.12.2004 31.12.2003
w tys. zl w tys. zl
871 835 788 754
9993 11189

3 546 406 1803977
6336432 9329 249
409 009 504 480
80 651 100 358
6915 891 4 836 667
1 659 836 1382022
6227 6 803

12 676 12714

546 850 677 449
40 626 227 082
534 386 666 042
53920 91674
512 388 505 743
21537126 20 944 203
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PASYWA

Zobowigzania

Zobowiazania wobec Banku Centralnego
Zobowiazania wobec sektora finansowego
Zobowiazania wobec sektora niefinansowego
Zobowiazania wobec sektora budzetowego
Zobowiazania z tytutu sprzedanych papieréw
warto§ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
warto§ciowych

Inne zobowiazania z tytulu instrumentéw finansowych
Fundusze specjalne i inne zobowiazania

Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzezone
Rezerwy

Zobowiazania podporzadkowane

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Pasywa razem

Wspolezynnik wyplacalnosci

POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane
- Zobowiazania udzielone
- Zobowiazania otrzymane
Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji
kupna/sprzedazy
Pozostate
Pozycje pozabilansowe razem

31.12.2004 31.12.2003
w tys. zk w tys. zk

1 -

1979 583 3183 243
13336914 10 550 414
874 069 920 189
1446 214 1535478
275 544 982 660
390 636 444 436
154 237 144 075
415 893 660 295
342 154 410 345
326978 378 162
849 182 849 182
508 095 542 970

52 341 32 848

380 532 339 637
(35751) (70 626)
240 504 40 895
21537 126 20 944 203
31.12.2004 31.12.2003
17,35% 11,05%
31.12.2004 31.12.2003
w tys. zl w tys. zl
4476 562 3 625 665
3422724 2573 894
1 053 838 1051771
13 024 534 17 646 900
22 775 802 18 871 096
40 276 898 40 143 661
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2.1.2 Rachunek zyskéw i strat

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu prowizji
Koszty prowizji
Wynik z tytulu prowizji

Przychody z udzialéw lub akcji, pozostatych papierow
wartosciowych i1 innych instrumentéw finansowych o
zmiennej kwocie dochodu

Wynik operacji finansowych

Wynik z pozycji wymiany

Wynik dzialalno$ci bankowej

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatania banku

Amortyzacja srodkow trwatych

oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych

Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartosci
Rozwiazanie rezerw i aktualizacja warto$ci
Roéznica wartosci rezerw 1 aktualizacji

Wynik dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Zysk (strata) netto

01.01.2004- 01.01.2003-
31.12.2004 31.12.2003
w tys. z1 w tys. zl

1 646 220 1337123
(1220 439) (929 687)
425 781 407 436
234 505 223 610
(31 620) (42 108)
202 885 181 502

14 584 146 605

140 628 50930
71119 69 187

854 997 855 660
107 757 70 630
(31 819) (22 964)
(598 113) (666 385)
(339 375) (104 065)
(878 968) (1429 009)
810 080 1332 587
(68 888) (96 422)
(75 441) 36 454
(75 441) 36 454

(5 906) 70314
321 851 (65 873)
240 504 40 895
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2004 31.12.2003

w tys. zi w tys. zl

Suma bilansowa 21 537 126 20 944 203
Zysk (strata) brutto (75 441) 36 454
Zysk netto 240 504 40 895
Kapitaly wtasne* 1754 399 1694011
Stopa zysku netto do kapitalow wlasnych** 13,95% 2,51%
Wspoétczynnik wyptlacalnosci 17,35% 11,05%
Udziat naleznosci netto w aktywach 47,83% 55,62%
Udzial aktywow dochodowych w sumie aktywow 80,32% 79,19%
Udzial zobowiazan kosztowych w sumie pasywow 83,17% 81,99%

* bez wyniku finansowego biezacego okresu
** w oparciu o $redni stan kapitatdw wlasnych w trakcie okresu

Interpretacja wskaznikow

Zmiany w stanie najistotniejszych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
scharakteryzowane sa ponizej:

e W porownaniu do roku ubiegtego suma bilansowa wzrosta o 3%. Najwigkszy przyrost
w ujeciu  wartoSciowym dotyczyt dtuznych papierow wartosciowych, ktore wzrosty
0 2.079.224 tys. ztotych i naleznosci od sektora finansowego, ktore wzrosty o 1.742.429 tys.
ztotych. Po stronie pasywow najwigkszy przyrost wykazaly zobowigzania wobec sektora
niefinansowego, ktore wzrosty 0 2.786.500 tys. ztotych.

e Na poziom wyniku finansowego Banku za rok 2004 w pordéwnaniu z rokiem ubiegtym
istotny wpltyw mialy nastepujace transakcje: sprzedaz 10% akcji PZU S.A. oraz portfela
kredytow samochodowych udzielonych przez operatora zewngtrznego. Ponadto, Bank
przygotowujac si¢ do sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci
przeprowadzit szczegdtowy przeglad $rodkéw trwalych 1 warto$ci niematerialnych
iprawnych w celu uaktualnienia okresu ich ekonomicznej uzyteczno$ci, jak rowniez
warto$ci godziwej nieruchomosci znajdujacych si¢ obecnie w trakcie sprzedazy. W wyniku
tych dziatan Zarzad Banku podjat decyzj¢ o dokonaniu jednorazowego odpisu.
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Czes¢ szczegdlowa raportu

Ksiggi rachunkowe i ochrona danych

Bank posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zatwierdzone
przez Zarzad Banku. Przyjete zasady (polityka) rachunkowos$ci zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy
o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu.

Sprawozdanie finansowe Banku przygotowane zostalo w oparciu o ksiggi rachunkowe,
prowadzone zgodnie z wymogami Rozdziatu 2 ,Prowadzenie ksiag rachunkowych”
oraz Rozdziatu 8 ,,Ochrona danych” ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli wewngtrznej obejmuje kontrolg funkcjonalna ze strony glownego ksiggowego
oraz cztonkow Zarzadu.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy oceng stosowanego systemu
ksiggowosci i dziatania systemu kontroli wewngtrznej w zakresie niezbednym do wydania
przez nas opinii odnos$nie zbadanego sprawozdania finansowego Banku.

Badanie to nie mialo na celu ujawnienia wszystkich nieprawidtowosci lub istotnych stabosci
tego systemu. Zastosowane przez nas procedury nie wykazaty istotnych nieprawidlowosci
w funkcjonowaniu systemu ksiggowosci i systemu kontroli wewngtrzne;.

Normy ostroznosciowe stosowane przez Bank oraz wspoélczynnik wyplacalnoSci

W zakresie objgtym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowos$ci w zakresie stosowania si¢ przez Bank do obowiazujacych norm
ostroznos$ciowych. Wspotczynnik wyplacalno$ci zostat wyliczony prawidtowo.

Wskazniki istotnosci przyjete przez bieglego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego

W celu wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢, wskazniki
istotnos$ci przyjete przez biegltego rewidenta do badania byly adekwatne do istotnosci i oceny
ryzyka danej pozycji sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
przez Bank kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi
integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.
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3.6

3.7

3.8
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2004 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez Bank kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowia integralna cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Banku

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, jak réwniez wymogi rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2001 r., nr 139, poz. 1569
z pdzniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Banku sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2004 r. wydali§my opinig niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Biegly rewident nr 4979/2575 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Hanna Fludra ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 15 Iutego 2005 r.
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