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KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY BIG                   ZA I KWARTAŁ ROKU 2002
SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO GRUPY KAPITAŁOWEJ BIG BANKU GDAŃSKIEGO S.A. ZA PIERWSZY KWARTAŁ 2002 WYNIÓSŁ 47,1 MLN ZŁ. WYNIK TEN ZOSTAŁ OSIĄGNIĘTY W TOKU KONSEKWENTNEJ REALIZACJI PROCESU TRANSFORMACJI BANKU I GRUPY KAPITAŁOWEJ BIG.

Zarząd BIG Banku GDAŃSKIEGO  S.A. (zwanego dalej „Bankiem”) niniejszym informuje, że w pierwszym kwartale roku obrotowego 2002 (tj. w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2002) Grupa Kapitałowa BIG wypracowała skonsolidowany zysk netto w wysokości 47,1 mln zł. Dla porównania pierwszy kwartał 2001 r. Grupa  zamknęła skonsolidowaną stratą 63,0 mln zł.

Rentowność kapitałów własnych (ROE) w ujęciu skonsolidowanym wyniosła w omawianym okresie 12,7%, podczas gdy w analogicznym okresie 2001 r. jej wartość była ujemna. Grupa BIG zanotowała rentowność aktywów (ROA) 0,97%. Zysk na jedną akcję (EPS) w ciągu trzech pierwszych miesięcy bieżącego roku wyniósł 0,22 zł.

Wskaźniki rentowności 
31.03.2001
31.03.2002
zmiana

2002 / 2001

Zysk netto (w mln zł)
- 63,0
47,1
b.d.

ROE
b.d.
12,7%
--

ROA
b.d.
0,97%
--

EPS
b.d.
0,22 zł
--

Czynniki i zdarzenia kształtujące osiągnięty wynik finansowy

W celu umożliwienia porównywalności sprawozdania finansowego Grupy BIG na 31 marca 2001, dokonano przekształceń przesuwając odsetki i dyskonto dotyczące operacji swap z wyniku na operacjach finansowych do przychodów i kosztów odsetkowych oraz przesuwając środki trwałe w leasingu operacyjnym do należności. Bank spodziewa się otrzymać w najbliższym czasie wykładnię 

przepisów w zakresie prezentowania danych porównywalnych, z której mogą wyniknąć zmiany do przekształceń zastosowanych na 31 marca 2001 roku. 

Skonsolidowany wynik z tytułu odsetek w omawianym okresie wyniósł 156,3 mln zł, co stanowi wzrost o 37,3% w stosunku do pierwszego kwartału 2001 (113,9 mln zł). Istotnym czynnikiem, który wpłynął na osiągnięcie tego wyniku był wzrost wolumenu transakcji oraz wdrożenie elastycznej polityki cenowej chroniącej marże odsetkowe w warunkach zaostrzającej się konkurencji rynkowej. Marża odsetkowa netto wyniosła 4,0%, czyli o 82 punkty bazowe więcej w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskaźniki operacyjne 
31.03.2001
31.03.2002

Marża odsetkowa netto (*)
3,2%
4,0%

Koszty operacyjne / 

Przychody ogółem (**)
93,9%
81,8%



(*) wynik z tytułu odsetek / przeciętne aktywa przynoszące odsetki 

(**) wskaźnik kosztów do przychodów uwzględnia zysk z konsolidacji udziału w zyskach PZU


Pozostałe przychody za pierwsze trzy miesiące 2002 r., zamknęły się kwotą 127,1 mln zł, co stanowi 90% całkowitej kwoty wypracowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego (142,1 mln zł). Warto wspomnieć, iż w pierwszym kwartale 2001 r. Bank zanotował jednorazowe wpływy z działalności handlowej w wyniku sprzedaży części portfela inwestycyjnego ulokowanego w instrumenty o stałym dochodzie. Wynik z pozycji wymiany wykazał wzrost o 3,6% w omawianym okresie z 12,4 mln zł na 31 marca 2001 r. do 12,9 mln zł na 31 marca 2002 r. 

Wynik z tytułu prowizji osiągnął 46,8 mln zł, podczas gdy w pierwszym kwartale 2001 r. zamknął się kwotą 47,8 mln zł. Na jego wartość miały wpływ prowizje płacone zewnętrznym operatorom, którzy pośredniczą w udzielaniu kredytów detalicznych. Należy jednak pamiętać, że ich działalność przyczynia się do wzrostu wyniku z tytułu odsetek. Bank dąży do intensyfikacji sprzedaży, w wyniku której wzrosły prowizje od kart kredytowych.

W pierwszym kwartale 2002 r. wynik działalności bankowej osiągnął kwotę 283,4 mln zł, podczas gdy w pierwszym kwartale 2001 wyniósł 256,1 mln zł . Oznacza to wzrost wyniku o 27,3 mln zł, czyli 11%. 

Koszty działania (koszty osobowe, koszty rzeczowe oraz amortyzacja) wyniosły 245,8 mln zł, co oznacza zmniejszenie o 2,4% w stosunku do wartości zanotowanej w pierwszym kwartale 2001  (251,8 mln zł). Ta obniżka kosztów pokazuje pierwsze skutki działań zmierzających do ich racjonalizacji, podjętych w ramach programu restrukturyzacji, a szczególnie centralizacji niektórych funkcji pomocniczych w Warszawie i Gdańsku.

W pierwszym kwartale 2002 r. odnotowano wzrost efektywności. Relacja kosztów do przychodów
 wyniosła 81,0% (92,9% w analogicznym okresie 2001 r.). Pełna realizacja planu restrukturyzacji,        a zwłaszcza przeniesienie klientów z oddziałów BBG do sieci Millennium będzie miało pozytywny wpływ na ten wskaźnik.

Różnica wartości rezerw i aktualizacji zamknęła się kwotą –31,5 mln zł na koniec pierwszego kwartału 2002 r., co oznacza spadek netto o 25,8 mln zł, tj. 45%, mniej niż w pierwszym kwartale 2001 r. 

Zysk brutto Grupy Kapitałowej BIG skorygowany o konsolidację udziału w zyskach PZU wyniósł 26,5 mln zł w kwartale zakończonym 31 marca 2002 r. W stosunku do zysku brutto pro forma Grupy Kapitałowej skorygowanego o konsolidację
 zysku netto PZU za pierwszy kwartał 2001 r. stanowi to wzrost o 63,3 mln zł.

W pierwszym kwartale 2002 r. Grupa Kapitałowa wypracowała zysk netto 47,1 mln zł, czyli o 110,1 mln zł wyższy niż w pierwszym kwartale 2001 r. 

Aktywa razem nie uległy istotnej zmianie w porównaniu do pierwszego kwartału 2001 r., jednak zanotowano korzystne zmiany w strukturze bilansu. Poprawa relacji kredytów do depozytów z 47,0% do 65,4% w omawianym okresie, wskazuje na wzrost efektywności zarządzania aktywami.

Kredyty udzielone klientom zamknęły się kwotą 8 959 mln zł na 31 marca 2002 r., czyli wzrosły o 18,3% w porównaniu z wartością pro forma kredytów udzielonych klientom, która na 31 marca    2001 r. wyniosła 7 574 mln zł. Kredyty ogółem w roku 2002 obejmują również należności z tytułu leasingu, które – zgodnie z zasadami rachunkowości stosowanymi w roku poprzednim – ujęto jako 

aktywa trwałe, tak więc powyższe porównanie zostało dokonane na zasadach pro forma, uwzględniając należności leasingowe w łącznych kredytach udzielonych klientom w roku 2001. Kwota kredytów udzielonych klientom zgodnie z przepisami z roku 2001 wyniosła 6 511 mln zł na koniec pierwszego kwartału 2001 roku. Trend ten odzwierciedla dynamikę rozwoju zarówno w dziedzinie klientów korporacyjnych, jak i indywidualnych, wskutek specjalizacji osiągniętej dzięki wdrożeniu nowych linii biznesowych oraz uruchomieniu usług z zakresu bankowości hipotecznej.

Na koniec pierwszego kwartału 2002 r. depozyty złożone przez klientów wyniosły 13 688 mln zł, podczas gdy na 31 marca 2001 r. ich wartość zamknęła się kwotą 13 867 mln zł. Jednak na poziomie Banku łączne depozyty złożone przez klientów wzrosły o 2%, z 12 334 mln zł na 31 marca 2001 r. do 12 552 mln zł na koniec pierwszego kwartału roku 2002. Ten dwuprocentowy wzrost bazy depozytowej wynika ze zmniejszenia jednostkowego depozytów o dużej wartości o 18% przy jednoczesnym ukształtowaniu ich ceny w zależności od sytuacji płynności banku, oraz zwiększenia o 4% depozytów detalicznych przy utrzymaniu ich rentowności. 

Współczynnik wypłacalności dla Grupy BIG według stanu na 31 marca 2002 roku wyniósł 11,13% co oznacza bezpieczny poziom kapitałowy.

Wskaźniki działalności 

(w mln zł)
31.03.2001
31.03.2002
zmiana

2002 / 2001

Aktywa razem
19 637
19 475
-0,8%

Depozyty od klientów
13 868
13 688
-1,3%

Kredyty udzielone klientom (*)
7 574
8 959
18,3%

Fundusze własne (**)
1 583
1 821
15,0%

(*) kredyty udzielone klientom na 31 marca 2001 r. zostały  skorygowane o leasing


(**) Kapitał własny + zobowiązania podporządkowane
Należności w sytuacji nieregularnej na poziomie Banku stanowiły 22,5% kredytów ogółem na koniec marca 2002 r. (18,2% na koniec analogicznego okresu roku 2001), zgodnie z zasadami NBP oraz 11,8% według terminowości obsługi zadłużenia (5,9% na koniec pierwszego kwartału 2001 r.). 

W drugim kwartale 2001 r. Bank przyjął bardziej konserwatywną politykę wyceny zabezpieczeń, wskutek czego Bank zwiększył rezerwy celowe na należności z tytułu udzielonych kredytów w ramach realizacji jednego ze swych celów strategicznych, który zakłada wzmocnienie bezpieczeństwa bilansu.

Ponadto dokonane w ciągu roku odpisy w Banku przyczyniły się do znacznej poprawy pokrycia należności rezerwami: 40,9% na 31 marca 2002 r. (23,2% na koniec pierwszego kwartału 2001 r.), zgodnie z zasadami NBP, i 77,7% zgodnie z terminowością obsługi zadłużenia (71,4% na koniec pierwszego kwartału 2001 r.).

Wskaźniki jakości udzielonych kredytów
31.03.2001
31.03.2002

Zgodnie z zasadami NBP 

należności w syt. niereg. / kredyty ogółem

    rezerwy / należności w syt. niereg
18,2%

23,2%
22,5%

40,9%

Zgodnie z zasadami międzynarodowymi

należności w syt. niereg. / kredyty ogółem

    rezerwy / należności w syt. niereg
5,9%

71,4%
11,8%

77,7%

Bank jest przekonany, że scentralizowanie procesu zarządzania ryzykiem kredytowym w 2001 r. dla poszczególnych obszarów działalności (klienci korporacyjni, małe przedsiębiorstwa i klienci indywidualni) przyczyni się do poprawy tych wskaźników. 

Wdrażanie nowoczesnego modelu prowadzenia działalności i jej rozwój

Działalność w zakresie bankowości zorganizowano wokół pięciu linii biznesowych, koncentrujących się na różnych segmentach rynku klientów detalicznych i instytucjonalnych. Każda z nich w zintegrowany i wyspecjalizowany sposób oferuje swoim klientom specjalnie dla nich zaprojektowane produkty i usługi poprzez wydzielone sieci nowoczesnych placówek bankowych. 

Sieć detaliczna Millennium BBG

Bank kontynuował rozwój w oparciu o markę działalności detalicznej. W pierwszym kwartale 2002 r. Bank zakończył przenoszenie klientów pierwszych trzech tradycyjnych oddziałów BBG do sieci 

Millennium. Ten złożony proces przebiega przy ogólnym dobrym odbiorze koncepcji Millennium zarówno ze strony klientów, jak i pracowników tradycyjnych oddziałów BBG.

Na 31 marca 2002 r. liczba oddziałów detalicznych BBG wynosiła 322, z czego 228 to oddziały Millennium. Na koniec pierwszego kwartału 2001 r. było ich 279, w tym 180 oddziałów Millennium, a zatem zanotowano wzrost odpowiednio o 15% i 27%.

Depozyty klientów detalicznych ogółem wyniosły 8,6 mld zł, a kredyty w tym samym okresie zamknęły się kwotą 2,2 mld zł, z uwzględnieniem udzielonych przez zewnętrznych operatorów. W analizowanym kwartale BBG otworzył 16 tys. rachunków bieżących dla nowych klientów.

Do 31 marca 2002 r. liczba wydanych kart kredytowych wzrosła do 45 tys., co w ujęciu rocznym oznacza ponad trzykrotny wzrost liczby kart kredytowych w stosunku do stanu na 31 marca 2001 r. 

Millennium Prestige

Kontynuowano rozwój sieci Millennium Prestige dla bardzo zamożnych klientów, uruchomionej w lipcu 2001 r. W pierwszym kwartale 2002 r. otworzono 9 nowych oddziałów, co w sumie daje 15 oddziałów w głównych ośrodkach miejskich kraju, a baza klientów znacznie wzrosła do 4,7 tys. (30% wzrost od końca 2001 r.). Linia ta zarządza aktywami klientów o wartości 1,9 miliarda zł z czego depozyty stanowiły 1,15 miliarda zł.

Millennium Biznes

W przypadku wyspecjalizowanej oferty dla segmentu małych firm i osób prowadzących działalność gospodarczą, oferowanej w sieci Millennium Biznes, Bank nadal umacniał swoją pozycję na rynku. Do 31 marca 2002 r. Millennium Biznes pozyskał przeszło 1,7 tys. klientów.

Segment dużych i średnich przedsiębiorstw w BBG

Bank kontynuuje centralizację współpracy z klientami z tego segmentu w ramach nowych wyspecjalizowanych struktur obsługujących duże przedsiębiorstwa (jednostka centralna w Warszawie i Gdańsku) oraz średnie przedsiębiorstwa (21 Centrów Obsługi Klienta działających w stolicach 16 województw), w których przeszło 150 opiekunów klientów zarządza ofertą Banku dostosowaną do potrzeb tych klientów. 

Według stanu na 31 marca 2002 r. kredyty ogółem wyniosły 2 552 mln zł w grupie dużych przedsiębiorstw i 3 015 mln zł w segmencie średnich przedsiębiorstw. Duże przedsiębiorstwa zdeponowały łącznie 610 mln zł, a średnie 2 777 mln zł. 

Zdalne i automatyczne kanały dystrybucji

Bank rozwijał infrastrukturę służącą obsłudze klientów poprzez automatyczne kanały dystrybucji w celu poprawy dostępności korzystania z usług i optymalizacji obsługi klientów. 

Na 31 marca 2002 r. klienci BBG mieli dostęp do 846 bankomatów, w tym 337 usytuowanych w oddziałach Millennium (87% wzrost w skali roku). 

Telecentrum, kolejny kanał dystrybucji, w marcu 2002 r. zanotował 14,4% wzrost liczby transakcji zlecanych przez klientów w porównaniu z marcem 2001 r. 

Do końca marca 2002 r. z systemu ESOBIG (system obsługi bezpośredniej BBG dla przedsiębiorstw) korzystało 2,6 tys. klientów, podczas gdy na 31 marca 2001 r. było ich ok. 1 tys. Obecnie 61% transakcji klientów z segmentu przedsiębiorstw jest realizowanych elektronicznie.

Sprzedaż krzyżowa (cross-selling)

Bank uznaje sprzedaż krzyżową za podstawę swoich działań handlowych.

Usługi bankowości hipotecznej uruchomione w drugim półroczu 2001 r. rozwijały się dynamicznie. Średnio 8,6 umów kredytów hipotecznych było zatwierdzanych dziennie w I kwartale 2002 r. Jednostka ta opracowuje także projekt assurance finance, którego celem jest sprzedaż kredytów mieszkaniowych poprzez agentów PZU S.A. 

W lutym 2002 r. TFI Millennium otrzymało zezwolenie na sprzedaż oferty 4 różnych funduszy powierniczych w oddziałach BBG. TFI Millennium rozpoczęło aktywną sprzedaż jednostek funduszy powierniczych w sieci BBG i obecnie jej struktura przedstawia się następująco: bankowość detaliczna Millennium 32%, Millennium Prestige 45%, Millennium Biznes 14% i średnie przedsiębiorstwa 9%.

W drugim półroczu 2001 r. we współpracy z PZU rozpoczęto działalność w zakresie usług bankowo-ubezpieczeniowych (bancassurance). Obecnie jest ona rozwijana przede wszystkim w sieci detalicznej i w pierwszym kwartale tego roku oddziały BBG sprzedały 3,3 tys. nowych polis ubezpieczeniowych, co stanowi 14% wzrost w stosunku do sprzedaży ubezpieczeń w całym roku 2001.  

Racjonalizacja infrastruktury

W uzupełnieniu do restrukturyzacji działalności komercyjnej Bank wdraża program centralizacji funkcji operacyjnych i pomocniczych przygotowując się do pełnej integracji całej działalności w ramach jednej platformy informatycznej i wprowadzając nowe technologie, które mają podnieść wydajność i doprowadzić do oszczędności kosztów.

Proces racjonalizacji infrastruktury operacyjnej, polegający na zastąpieniu szeregu zdecentralizowanych funkcji zaplecza jedną nową, scentralizowaną strukturą operacyjną (back-office), zapewni Bankowi niezbędne podstawy do zaspokajania potrzeb klientów po przeprowadzaniu pełnej migracji klientów z tradycyjnych systemów zdecentralizowanych do scentralizowanej sieci Millennium.

Pełny obraz wpływu procesów reorganizacji, centralizacji i automatyzacji na koszty działalności będzie widoczny dopiero po zakończeniu przenoszenia klientów. Niemniej jednak już teraz widać pewne efekty, które znajdują odzwierciedlenie w postaci spadku kosztów działalności wykazywanych w rachunku zysków i strat oraz zmianie poziomu zatrudnienia.

Przechodzenie z zdecentralizowanego systemu Zorba do centralnego systemu Millennium rozpoczęło się w końcu lutego i zgodnie z planem ma zakończyć się pod koniec lipca. Zorba jest platformą, która obecnie służy obsłudze większości klientów detalicznych BBG. Przeniesienie klientów z zdecentralizowanego systemu IBIS, platformy BBG dla klientów korporacyjnych, ma być przeprowadzona w sierpniu i wrześniu.

Kurs akcji

31 marca 2002 r. kurs akcji Banku na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie wyniósł 3,20 zł, co daje kapitalizację rynkową na poziomie 2 717 mld zł. Kurs akcji na koniec pierwszego kwartału tego roku wykazywał trend rosnący i był o 18% wyższy w stosunku do ceny akcji na koniec roku 2001, podczas gdy w analogicznym okresie cały rynek wzrósł o 7,9%.

Wnioski

· W pierwszym kwartale 2002 r. Grupa Kapitałowa BBG rozpoczęła ostatni etap realizacji programu restrukturyzacji 2001-02. Najistotniejszym jego elementem jest przeniesienie klientów obsługiwanych w oparciu o zdecentralizowane systemy operacyjne (ZORBA, IBIS) na jedną 

wspólną platformę ICBS oraz ujednolicenie oferty i obsługi klientów w ramach poszczególnych linii biznesowych. Bank z sukcesem zakończył program pilotażowy i realizację zasadniczego programu w pierwszych sześciu oddziałach.

· Pozytywne efekty związane z unowocześnieniem oferty i wzrostem liczby klientów przyniosła organizacja współpracy z klientami w oparciu o wyspecjalizowane linie biznesowe.

· Zauważalna jest poprawa efektywności na poziomie kosztów działalności bankowej i zatrudnienia – są to pierwsze efekty wdrożenia programu restrukturyzacji Grupy BIG.

INFORMACJE DODATKOWE

I. ZASADY PRZYJĘTE PRZY SPORZĄDZANIU SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Niniejszy raport zawiera skonsolidowane dane finansowe Grupy BIG Bank GDAŃSKI S.A. przedstawione w formie bilansu, rachunku zysków i strat, rachunku przepływu środków pieniężnych oraz zestawienia zmian w kapitale własnym sporządzone na dzień 31 grudnia 2001 roku zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 z dnia 10 grudnia 2001 r.). 

Informacje zostały przygotowane w oparciu o „Zasady rachunkowości obowiązujące w Grupie BIG”, których szczegółowy opis znajduje się w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy BIG sporządzonym na dzień 31 grudnia 2001 r., opublikowanym w dniu 25 lutego 2002 r.

W bieżącym roku wprowadzono zmiany w stosowanych zasadach rachunkowości co było podyktowane wejściem w życie znowelizowanej ustawy o rachunkowości oraz rozporządzeń  Ministra Finansów z grudnia 2001 stanowiących akty wykonawcze do tej ustawy. 

Mające największy wpływ na obraz sprawozdania finansowego zmiany wdrożone z dniem 1 stycznia 2002 r. dotyczyły następujących obszarów tematycznych:

· wyceny aktywów i pasywów finansowych,

· działalności leasingowej,

· odsetek skapitalizowanych, odsetek od należności pod obserwacją,

· rezerwy na podatek dochodowy.

Grupa BIG wprowadziła niektóre ze zmian dotyczących nowych standardów rachunkowości, a w przypadku pozostałych prowadzone są działania mające na celu ostateczną kwantyfikację kwot korekt. W opinii Banku  prace te zostaną ukończone w drugim kwartale bieżącego roku, co umożliwi ujęcie 

wszystkich skutków wdrożenia nowych standardów rachunkowości w sprawozdaniu przygotowywanym na 30 czerwca 2002 r. 

Ponieważ w zmianach ustawy o rachunkowości i wydanych na jej mocy aktach wykonawczych Ministra Finansów nie został określony sposób dokonania korekt w sprawozdaniach wynikających z implementacji nowych zasad, więc zgodnie z delegacją art. 10 ust. 3 Ustawy o rachunkowości (przepis ten pozwala na stosowanie MSR w przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego) Grupa BIG w chwili obecnej ujęła efekt przejścia na nowe standardy w kapitałach własnych.  Korekta ta została zaprezentowana jako zmiana stanu bilansu otwarcia kapitałów własnych na dzień 1 stycznia 2002 r. (co zostało przedstawione w tabeli zmian stanu kapitałów własnych). W najbliższym czasie Bank spodziewa się otrzymać wykładnię przepisów precyzującą czy zastosowana metodologia jest właściwa  (czy są dopuszczalne rozwiązania alternatywne) oraz jak należy prezentować dane porównywalne.

Jednocześnie Bank oczekuje na interpretacje dotyczące sposobu wyceny aktywów dostępnych do sprzedaży oraz akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych, jak również przesunięcia w czasie implementacji wyceny aktywów finansowych wg zamortyzowanego kosztu z uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej. Przy sporządzaniu niniejszego raportu zastosowano rozwiązania zakładające ujęcie efektów wyceny aktywów dostępnych do sprzedaży w kapitale z aktualizacji wyceny. Taka metodologia jest zgodna z wytycznymi określonymi w Ustawie o rachunkowości i Rozporządzeniu Ministra Finansów regulującym zasady uznawania, wyceny, ujawniania i prezentacji aktywów finansowych, jak też międzynarodowymi i amerykańskimi standardami rachunkowości.

Jednocześnie informujemy, iż dokonane zostały stosowne przekształcenia uprzednio publikowanych danych porównywalnych wynikające ze zmiany formatu sprawozdań finansowych.

 
Dodatkowo należy przypomnieć, iż w ubiegłym roku przyjęto założenie na mocy którego za dzień objęcia konsolidacją metodą praw własności danych Grupy PZU  uznano 1 stycznia 2000 r., zaś wszelkie korekty z tego tytułu zostały ujęte po raz pierwszy w raportach skonsolidowanych Grupy BIG sporządzanych na dzień 30 czerwca 2001 r. Takie podejście uwarunkowane było zdarzeniami związanymi z umową kupna przez konsorcjum EUREKO – BIG BG S.A. pakietu 30% akcji PZU S.A., które miały miejsce już po dokonaniu transakcji i zostały opisane w raporcie za rok 2001.         W przypadku skonsolidowanego raportu Grupy BIG sporządzonego na 31 marca 2002 r. oznacza to iż w danych porównywalnych  (na dzień 31 marca 2001 r) nie skonsolidowano danych Grupy PZU.

Dla wyliczenia wielkości w EURO zastosowano następujące kursy:

· dla pozycji bilansowych 3,6036 PLN/EURO kurs z dnia 31 marca 2002 roku (dla danych porównywalnych: 3,6170 PLN/EURO),

· dla pozycji rachunku zysków i strat za I kwartał 3,6125 PLN/EURO, kurs wyliczony jako średnia z kursów na koniec miesiąca stycznia, lutego i marca 2002 roku (dla danych porównywalnych 3,7240 PLN/EURO).

II. STRUKTURA GRUPY KAPITAŁOWEJ BIG

Jednostką dominującą Grupy BIG jest BIG Bank GDAŃSKI S.A. Pozostałe jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej BIG, objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzień 31 marca 2002 r. to:

Podmiot
Przedmiot działalności
Metoda konsolidacji

BEL Leasing Sp. z o.o.
usługi leasingowe
pełna

PTE BIG BG S.A.
zarządzanie funduszem emerytalnym
pełna

Dom Maklerski BIG BG S.A.
usługi maklerskie
pełna

Forin Sp. z o.o.
faktoring
pełna

Forinwest Sp. z o.o.
zarządzanie innymi podmiotami
pełna

BBG FINANCE B.V.
finansowanie spółek Grupy
pełna

BIG BG INWESTYCJE S.A.
operacje finansowe na rynku kapitałowym i usługi doradcze
pełna

BET Trading Sp. z o.o.
operacje finansowe na rynku instrumentów długu skarbowego
pełna

DEBT Services Sp. z o.o.
operacje finansowe na rynku instrumentów długu skarbowego 
pełna

INEC Services Sp. z o.o.
operacje finansowe na rynku kapitałowym i usługi doradcze
pełna

TBM Leasing Sp. z o.o. 
operacje finansowe na rynku kapitałowym i usługi doradcze
pełna

Millennium TFI S.A.
tworzenie i zarządzanie funduszami inwestycyjnymi
pełna

Dodatkowo w związku z faktem iż Grupa BIG pełni rolę znaczącego inwestora w innych podmiotach gospodarczych, to w przypadku gdy skala działalności tych podmiotów jest znacząca (w stosunku do danych Grupy BIG), bądź w inny sposób zaangażowanie w taką spółkę ma istotne znaczenie dla Grupy BIG, to w sprawozdaniu skonsolidowanym akcje/udziały w takich podmiotach są wyceniane metodą 

praw własności. Według stanu na 31 marca 2002 r. metodologię taką zastosowano wobec następujących jednostek:

1. PZU S.A.

2. Prolim S.A.

3. Besta Sp. z o.o.

W I kwartale 2002 roku zaszły następujące zmiany w strukturze Grupy BIG:

· w wyniku rozpoczęcia działalności operacyjnej, z dniem 1 stycznia 2002 r. objęto konsolidacją metodą pełną spółkę Millennium TFI S.A.,

· ze względu na rosnącą skalę działalności, a także rozszerzający się zakres współpracy z jednostkami Grupy BIG od początku b.r. akcje w Prolim S.A. znajdujące się w portfelu Grupy BIG są wyceniane metodą praw własności,

· zmiany w strukturze własnościowej BIG BG Inwestycje S.A. co zostało szerzej opisane w  punkcie VIII.

Na mocy kryteriów wskazanych w par. 57 i 58 Ustawy o rachunkowości, z konsolidacji wyłączono następujące jednostki Grupy BIG: 










dane w tys. zł

Nazwa spółki
Suma bilansowa
% *
Uwagi
Dane na dzień

BIG Bank GDAŃSKI S.A.
19 328 827
-

31.03.2002







Lubuskie Fabryki Mebli S.A.
19 261
0,10%

31.12.2001

Reess Trading Sp. z o.o.
101
0,00%

31.12.2001

Juvenes Invest Sp. z o.o.
46 792
0,24%

31.12.2001

Wilga Las Woda Sp. z o.o
107
0,00%

31.12.2001

DOBI S.A.

0,00%
w likwidacji

BG Leasing S.A.

0,00%
w stanie upadłości

ACCON Services Sp. z o.o.
304
0,00%

31.12.2001

* - procent udziału danych jednostki w sumie bilansowej BBG S.A.

III. OPIS ISTOTNYCH DOKONAŃ LUB NIEPOWODZEŃ EMITENTA W OKRESIE KTÓREGO DOTYCZY RAPORT

1. Pierwszy kwartał 2002 roku był okresem dalszej konsekwentnej realizacji zaplanowanego na lata 2001-2002 programu transformacji Banku i Grupy Kapitałowej BIG. Program ten zakłada, iż Grupa BIG, po implementacji jednego wspólnego systemu operacyjnego i stworzeniu centralnego systemu rozliczeń (back-office) uprości i poprawi jakość obsługi Klientów. Dokonana wcześniej segmentacja rynku pozwoliła na powstanie  nowych linii biznesowych :

· Millennium – obsługującego Klientów indywidualnych

· Millennium Biznes – obsługującego małe firmy

· Millennium PRESTIGE – obsługującego Klientów indywidualnych o wysokim statusie majątkowym 

· Regionalnych Centrów Współpracy z Klientami BIG Banku GDAŃSKIEGO S.A. – obsługujących średnie przedsiębiorstwa

· Jednostki Centralnej – obsługującej Klientów segmentu dużych przedsiębiorstw

Rozwój tych linii biznesowych oraz wyspecjalizowanej sieci sprzedaży przebiegał zgodnie z założonymi planami.

W pierwszym kwartale 2002 roku Bank z powodzeniem przeprowadził testy związane z programem przeniesienia Klientów indywidualnych obsługiwanych przez klasyczne oddziały detaliczne Banku pracujące w oparciu o system informatyczny ZORBA na nową, wspólną dla operacji detalicznych platformę informatyczną ICBS. Testy przeprowadzone w oddziałach w Braniewie, Nakle i Sępólnie potwierdziły gotowość Banku do rozpoczęcia założonego na rok 2002 programu przenoszenia Klientów na nowoczesna platformę operacyjną i towarzyszącego temu procesowi unowocześnienia oferty usług i produktów bankowych oferowanych tej grupie Klientów.

Jednocześnie Bank nadal prowadził zgodnie z przyjętym harmonogramem prace związane z  centralizacją funkcji operacyjnych, reorganizacją i centralizacją procesu kredytowania oraz programem rozwoju kadr.

2. W pierwszym kwartale 2002 roku Bank kontynuował swoje zaangażowanie w dwa projekty strategiczne:

· inwestycje w akcje PZU S.A., w oparciu o którą Bank rozwija usługi o charakterze bankowo – ubezpieczeniowym (bancassurance),

· inwestycje w rozwój PTE BIG Banku GDAŃSKIEGO S.A. zarządzającym OFE Ego. W dniu 15.01.2002 roku, w związku z umową zawartą w dniu 20 kwietnia 2001 roku pomiędzy BIG 

Bankiem GDAŃSKIM S.A. a BRE Bankiem S.A. o połączeniu PTE BBG S.A. i PTE Skarbiec-Emerytura, Bank otrzymał decyzję Urzędu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (UNFE) o umorzeniu postępowania w sprawie wniosku o udzieleniu zezwolenia na połączenie obu Towarzystw. Tym samym niespełniony został warunek o połączeniu PTE BBG S.A. i PTE Skarbiec-Emerytura S.A. Otrzymanie decyzji UNFE nie powoduje wygaśnięcia Umowy o połączeniu, zaś intencją stron pozostaje realizacja tej transakcji. Decyzja UNFE nie jest ostateczna.

3. W dniu 18 stycznia 2002 roku Bank otrzymał uchwałę Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie dopuszczającą w trybie zwykłym do obrotu giełdowego na rynku podstawowym z dniem 25 stycznia 2001 roku 424.590.872 akcje zwykłe na okaziciela serii „K” Banku, wyemitowane na podstawie uchwały nr 2 NWZA Banku z dnia 22 października 2001 roku.

4. W dniu 21 stycznia 2002 roku Bank otrzymał uchwałę Zarządu Krajowego depozytu Papierów wartościowych w sprawie dokonania w dniu 25 stycznia 2002 roku asymilacji 424.590.872 akcji serii „K” Banku oznaczonych kodem PLBIG0000081, z 424.467.156 akcjami Banku oznaczonymi kodem PLBIG0000016. Akcje objęte asymilacją otrzymały kod PLBIG0000016, co oznacza że z dniem 25 stycznia 2002 roku, to jest z dniem wprowadzenia do obrotu giełdowego akcji serii „K” kodem PLBIG0000016 oznaczonych jest 849.058.028 akcji Banku.

5. W  okresie sprawozdawczym Bank otrzymał decyzję Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 29 stycznia 2002 roku wyrażającą zgodę na zaliczenie do funduszy uzupełniających Banku do dnia 12 grudnia 2011 roku, środków pieniężnych w kwocie 275.000.000 zł, uzyskanych poprzez emisję i zbycie 10-letnich obligacji podporządkowanych Banku w kwocie 80.000.000 Eur podmiotowi zależnemu Banku, spółce BBG Finance B.V. z siedzibą w Holandii.

6. W okresie sprawozdawczym Komisja Nadzoru Bankowego wydała zezwolenie na nabycie przez Eureko B.V. z siedzibą w Amsterdamie, akcji Banku uprawniających łącznie z akcjami już posiadanymi, do wykonywania ponad 20% głosów, lecz nie więcej niż 25% głosów podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku. Komisja Nadzoru Bankowego wydała też w okresie sprawozdawczym zezwolenie na wykonywanie przez Vereniging Achmea z siedzibą w Utrechcie za pośrednictwem Eureko B.V. z siedzibą w Amsterdamie, prawa ponad 20% głosów, nie więcej niż 25% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku.

7. W dniu 20 marca 2002 roku odbyło się w Warszawie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BIG Banku GDAŃSKIEGO S.A.. WZA podjęło uchwały w sprawie:

· zatwierdzenia sprawozdania finansowego Banku za rok obrotowy 2001 oraz sprawozdania Zarządu i Rady Nadzorczej z działalności Banku w roku obrotowym 2001

· zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej BIG Banku GDAŃSKIEGO S.A. za rok obrotowy 2001

· udzielenia członkom Zarządu Banku absolutorium z wykonania obowiązków w roku obrotowym 2001

· udzielenia członkom Rady Nadzorczej Banku absolutorium z wykonania obowiązków w roku obrotowym 2001

· podziału zysku netto w kwocie 44.738.120,83 zł, wypracowanego przez BIG Bank GDAŃSKI S.A. w okresie 1.01.2001 – 31.12.2001 roku, w ten sposób, że całość zysku netto, to jest 44.738.120,83 zł przeznacza się na fundusz ogólnego ryzyka

· przeznaczenia kwoty 17.875.640 zł z kapitału zapasowego na pokrycie jednej piątej części straty ciągnionej d. BIG BANKU

· zmian w Statucie Banku

· upoważnienia Rady nadzorczej banku do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Banku

· zmiany uchwały nr 2 NWZA Banku z dnia 7 października 1999 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych, zmienionej uchwałą nr 5 NWZA Banku z dnia 22 października 2001 roku umożliwiającą emisje przez Bank obligacji o równowartości 1 500 mln zł.

IV. WSKAZANIE ZDARZEŃ, KTÓRE WYSTĄPIŁY POMIĘDZY DATĄ NA KTÓRĄ SPORZĄDZONO NINIEJSZY RAPORT A DATĄ JEGO PUBLIKACJI

Po dniu 31.03.2002 r. do dnia publikacji nie zaszły istotne zdarzenia, które mogłyby w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej BIG BG S.A.

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJĄCY CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WZA JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ – BBG S.A.

Dane na dzień przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego - 20.02.2002 r.

Akcjonariusz


Ilość akcji
% udział

w kapitale zakładowym
Ilość głosów
% udział

w głosach na WZA

Banco Comercial Portugues S.A.
374 750 242
44,13
374 750 242
44,13

EUREKO B.V.
127 258 100
14,99
127 258 100
14,98

Dane na dzień przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego - dnia 18.04.2002 r.

Akcjonariusz


Ilość akcji
% udział

w kapitale zakładowym
Ilość głosów
% udział

w głosach na WZA

Banco Comercial Portugues S.A.
375 924 756
44,27
375 924 756
44,27

EUREKO B.V.
127 258 100
14,99
127 258 100
14,98

VI. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE AKCJI BBG S.A. POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE BBG S.A.

Bank nie posiada informacji o zmianach w stanie posiadania akcji BIG Banku GDAŃSKIEGO S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

VII. WSKAZANIE POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM

Największymi postępowaniami toczącymi się z udziałem Banku są:

· postępowanie z powództwa p. A. Głodka, wszczęte przeciwko Bankowi pozwem z dnia 24.08.1994 r., o 14.537.257,57 zł. z tytułu poniesionych zdaniem powoda szkód, w tym utraconych korzyści w związku z działalnością b. Biura Maklerskiego Banku,

· postępowanie z powództwa Wiktora Jedamskiego wszczęte pozwem z dnia 19.04.2000 r.,  przeciwko Bankowi, EUREKO B.V. oraz BCP w sprawie ustalenia nieważności umów nabycia akcji BBG przez EUREKO B.V. oraz BCP. Wartość przedmiotu sporu: 53.498.450,00 zł. 

· postępowanie wytoczone przez Bank pozwem z dnia 22.07.1998 r., przeciwko Skarbowi Państwa o 65.613.512,20 zł., z tytułu odpowiedzialności Skarbu Państwa w związku z nabyciem przez      b. Bank Gdański S.A. wierzytelności w stosunku do jednostek służby zdrowia, które wbrew zapewnieniom okazały się sporne.

· postępowanie z powództwa Grzegorza Jedamskiego przeciwko Bankowi i Skarbowi Państwa z dnia 11.11.2000 r., o ustalenie nieważności umowy zakupu 10% akcji Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń S.A. od Skarbu Państwa. Wartość przedmiotu sporu: 1.006.004.295 zł.

VIII. TRANSAKCJE POMIĘDZY PODMIOTAMI GRUPY BIG, KTÓRYCH RÓWNOWARTOŚĆ PRZEKRACZAŁA 500 000 EURO

W okresie objętym niniejszym raportem to jest od 1 stycznia do 31 marca 2002 r. wszelkie transakcje zawierane pomiędzy podmiotami Grupy BIG były zawierane na warunkach rynkowych i wynikały z bieżącej działalności, poza transakcjami o których Bank informował w poniższych komunikatach (transakcje ta zostały zawarte na warunkach rynkowych, ale ich specyfika wykraczała poza ramy bieżącej działalności):

· W dniu 4.01.2002 r. Zarząd Banku zawiadamiał - drogą faksową, w związku z wewnętrzną awarią systemu Emitent (drogą elektroniczną komunikat został przekazany w dniu 7.01.2002 r.) - iż w dniu 4.01.2002 r., Bank nabył od Juvenes Invest Sp. z o.o.- podmiotu, którego jedynym udziałowcem jest BEL Leasing Sp. z o.o. - podmiot zależny od Banku, prowadzone przez Juvenes Invest Sp. z o.o. przedsiębiorstwo w rozumieniu art. 55 z indeksem 1 k.c., za łączną cenę wynoszącą 44.888.224,10 zł. W skład nabytego przedsiębiorstwa wchodzą w szczególności prawo użytkowania wieczystego działki położonej w Warszawie w Al. Jerozolimskich 133 a, oraz własność znajdującego się na nim budynku.

· W dniu 15.03.2002 r. Zarząd Banku informował, iż w dniu 15.03.2002 r., Bank za pośrednictwem Domu Maklerskiego BIG BG S.A. w wykonaniu prawa pierwszeństwa dokonał transakcji nabycia od spółek zależnych od Banku, FORINWEST Sp. z o.o. ("FORINWEST") oraz BEL Leasing    Sp. z o.o. ("BEL"), akcji BIG BG Inwestycje S.A. ("BIG Inwestycje") - podmiotu zależnego od Banku. Ogółem Bank nabył 4.775.000 akcji imiennych zwykłych po 100 zł za każdą akcję, w tym: 1.755.000 akcji od FORINWEST oraz 3.000.000 akcji od BEL. 

W wyniku transakcji nabycia, Bank posiada 6.465.000 akcji o wartości nominalnej 100 zł każda, co stanowi 61,34% w kapitale zakładowym BIG Inwestycje, oraz 13.300.880 głosów na WZA BIG Inwestycje, co stanowi 76,55% głosów na WZA BIG Inwestycje.         

Pozostałymi akcjonariuszami BIG Inwestycje pozostają: 

- BEL, który posiada 2.290.000 akcji, co stanowi 21,73% w kapitale zakładowym BIG Inwestycje, oraz 2.290.000 głosów na WZA BIG Inwestycje, co stanowi 13,18 głosów na WZA BIG Inwestycje, oraz 

· FORINWEST, który posiada 1.785.000 akcji, co stanowi 16,94% w kapitale zakładowym BIG Inwestycje, oraz 1.785.000 głosów na WZA BIG Inwestycje, co stanowi 10,27% głosów na WZA BIG Inwestycje.

· W dniu 18.03.2002 r. Zarząd Banku, w nawiązaniu do informacji z dnia 15.03.2002 r., przekazał dodatkowe informacje odnośnie transakcji nabycia przez Bank akcji BIG BG Inwestycje S.A. ("BIG Inwestycje"). Źródłem finansowania nabytych aktywów, które stanowią ponad 10% kapitałów własnych emitenta, były środki własne Banku. Nabyte akcje mają charakter lokaty długoterminowej. 

Wartość ewidencyjna akcji BIG Inwestycje, które w dniu 15.03.2002 r., sprzedał BEL Leasing  Sp. z o.o. ("BEL") tj. 3.000.000 sztuk akcji wynosiła w księgach rachunkowych BEL 300.012.839,32 zł (tj. 100,00428 zł/sztukę), natomiast wartość ewidencyjna akcji BIG Inwestycje, sprzedanych w dniu 15.03.2002 r., przez FORINWEST Sp. z o.o. ("FORINWEST") tj. 1.755.000 sztuk akcji wynosiła w księgach rachunkowych FORINWEST 175.500.000 zł (tj. 100 zł/sztukę).

IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ BBG S.A. PORĘCZEŃ KREDYTU LUB GWARANCJI 

W I kwartale 2002 r. BBG S.A. nie udzielił łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej poręczeń kredytu lub pożyczki lub gwarancji których łączna wartość przekraczałaby 10% kapitałów własnych BBG S.A.

X. INFORMACJA O PODATKU DOCHODOWYM

· Podatek dochodowy należny

Podatek dochodowy należny obciążający wynik finansowy brutto został ustalony zgodnie z zapisami ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych. Na tak wysokie obciążenie wyniku skonsolidowanego za I kwartał bieżącego roku podatkiem dochodowym 

znaczący wpływ miał wykup przez Skarb Państwa obligacji skonwertowanych za wierzytelności, co spowodowało realizację kasowych przychodów odsetkowych jak również otrzymanie przychodów z operacji typu SWAP, które to pozycje miały wpływ na zmniejszenie utworzonej na koniec ubiegłego roku rezerwy na podatek odroczony.

Jednocześnie Bank uwzględnił w rozliczeniu podatku należnego uprawdopodobnione niektóre rezerwy na ryzyko kredytowe pokryte funduszem rozwoju i ryzyka.

· Podatek dochodowy odroczony

Na podstawie art. 37 ust. 3 Ustawy o rachunkowości podmioty gospodarcze są zobligowane do tworzenia rezerwy na podatek odroczony, w efekcie różnic w sposobie uznawania przychodu za osiągnięty, a kosztu za poniesiony, w myśl ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych. Wobec powyższego jednostki Grupy BIG (w świetle obowiązujących przepisów Grupa BIG nie jest grupą podatkową) tworzą rezerwę na podatek dochodowy co miesiąc przyjmując do jej ustalenia wszystkie różnice przejściowe, co do których istnieje pewność, że staną się kosztem bądź przychodem podatkowym w następnych okresach sprawozdawczych. Powyższe podejście pozwala na równomierne obciążenie wyniku finansowego brutto oraz gwarantuje, że koszty bieżącego roku obrotowego nie będą miały wpływu na wynik finansowy osiągnięty w latach następnych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca  2002 r. podmioty Grupy BIG ujęły w rachunku zysków i strat rozwiązanie rezerwy na podatek odroczony w łącznej kwocie 67 488 tys. zł.

XI. DODATKOWE OBJAŚNIENIA DO DANYCH FINANSOWYCH

· W skonsolidowanym rachunku zysków i strat za okres 1 stycznia – 31 marca 2001 r. dokonano reklasyfikacji w stosunku do uprzednio publikowanych danych finansowych. Przekształcenia te zostały wprowadzone w celu ujednolicenia sposobu prezentacji danych finansowych sporządzonych za I kwartał roku 2002 i danych porównywalnych. W stosunku do uprzednio publikowanych danych w rachunku zysków i strat za I kwartał roku 2001 dokonano zmian związanych z następującymi obszarami tematycznymi:

· działalność leasingowa; wyodrębniono z pozostałych przychodów operacyjnych część odsetkową rat leasingowych o wartości 41 680 tys. zł, która została przeniesiona do pozycji „przychody z tytułu odsetek”. Dodatkowo pomniejszono wartość „amortyzacji środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych” oraz pozycji „pozostałe przychody operacyjne” o kwotę 86 924 tys. zł stanowiącą wartość amortyzacji środków trwałych oddanych w leasing,

· instrumenty pochodne; z tytułu zmiany sposobu ujmowania przychodów i kosztów związanych z instrumentami pochodnymi dokonano następujących korekt: pomniejszono „wynik na operacjach finansowych” o kwotę 64 151 tys. zł, jednocześnie powiększono przychody i koszty odsetkowe odpowiednio o 131 283 tys. zł i 67 132 tys. zł.

Pozostałe wprowadzone korekty danych porównywalnych wynikały ze zmian formatu sprawozdań. Z tego tytułu dokonano między innymi wydzielenia należności i zobowiązań dotyczących sektora budżetowego (poprzednio wartości te wykazywano łącznie z należnościami/zobowiązaniami klientów niefinansowych) oraz wyodrębnienia w kapitałach własnych pozycji „akcje własne” przyjmującej wartość ujemną (w poprzednio publikowanych raportach skonsolidowanych wartość posiadanych przez Grupę BIG akcji własnych pomniejszała poszczególne pozycje kapitałów własnych).

· Należy zaznaczyć, iż w danych finansowych niniejszego raportu na dzień 31 marca 2002 r. został zaprezentowany współczynnik wypłacalności wyliczony dla Grupy BIG, podczas gdy na pozostałe daty przedstawiono wartość współczynnika wypłacalności wyliczanego dla jednostki dominującej – BBG S.A. Taki sposób prezentacji wynika z faktu, iż dopiero od początku bieżącego roku został wprowadzony obowiązek (i określono metodologię) kalkulacji skonsolidowanego współczynnika wypłacalności.

� Wskaźnik kosztów do przychodów obejmuje konsolidację PZU. 


� Zysk brutto Grupy Kapitałowej na 31 marca 2001 r. uwzględnia, na potrzeby porównania, konsolidację pro forma udziału w zysku netto PZU, chociaż formalnie konsolidację przeprowadzono po raz pierwszy za drugi kwartał ubiegłego roku.
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