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Raport biezacy nr 31/2011

Dot.: Wyniki Grupy Kapitatlowej Banku Millennium w | kwartale 2011r.

Grupa Banku Millennium (“Grupa”) osiggneta w | kwartale 2011 roku zysk netto w ujeciu
skonsolidowanym w wysokosci 101 min zt, co oznacza wzrost 0 49% w poréwnaniu do wyniku za |
kwartat 2010 roku. Tak wysoki wzrost w skali roku zostat wypracowany dzieki stale rosngcym

przychodom z dziatalno$ci podstawowej i nizszym odpisom na ryzyko kredytowe.

Pomimo stosunkowo stabszych wzrostéw na rynku bankowym w okresie | kwartatu 2011 r., Grupa
zanotowata wzrost w swoich strategicznych segmentach: depozyty klientéw indywidualnych (wzrost o
3% kw./kw.) i kredyty dla przedsiebiorstw (wzrost o 1% kw./kw.) utrzymujac w ten sposob dwucyfrowe
tempo wzrostu w skali roku na poziomie 11% w depozytach tacznie i 10% w kredytach tgcznie.
Pozycja ptynnosci mierzona wskaznikiem kredytow do depozytéw pozostata na satysfakcjonujgcym
poziomie 99%.

Wskaznik adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym utrzymywat sie na bardzo wysokim
poziomie 14,8%, przy wskazniku kapitatu podstawowego (Core Tier 1) na poziomie 12,7%, po decyzji
o wyptacie dywidendy w kwocie 121,3 min zt (0,1 zt na akcje i wskaznik wyptaty dywidendy z zysku
netto w ujeciu skonsolidowanym na poziomie 37%). Decyzja ta zostata podjeta przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku w dniu 31 marca 2011 roku. Wyptata dywidendy oznacza powrét

Banku do stabilnej polityki w zakresie wyptaty dywidendy na poziomie 35-50%.



a) Rachunek Wynikéw Grupy po | kw. 2011

Przychody operacyjne L kw. 2011 |1V kw. 20101 1 kw. 2010 Zmiana | Zmiana
(min zi) kw./kw. rir
Wynik z pozycji odsetek netto* 273,1 275,0 233,4 -0,7% 17,0%
Wynik z tytutu prowizji 149,9 145,5 147,8 3,0% 1,4%
TR 7 C AL ) 423,0 4205 3812 06%| 11,0%
podstawowej

FEROSIE D) [ ENeR)) 16,1 49,1 425| 67.2%| -62,0%
pozaodsetkowe***

Przychody operacyjne 439,1 469,6 423,7 -6,5% 3,7%

* Dane pro-forma: Wynik z pozycji odsetek, netto obejmuje marze na wszystkich instrumentach pochodnych.
Poczynajgc od 1 stycznia 2006 Bank zaczat stosowac rachunkowo$¢ zabezpieczen do potgczenia walutowych
kredytéw hipotecznych o zmiennej stopie procentowej, depozytéw ztotowych o zmiennej stopie procentowej oraz
powigzanych swapéw walutowo-procentowych (a od 1 kwietnia 2009 réwniez swapow walutowych). Poczawszy
od wspomnianej wyzej zmiany, marza z tych operacji jest odzwierciedlona w wyniku z odsetek. Poniewaz jednak
rachunkowo$c¢ zabezpieczen nie obejmuje catego portfela, denominowanego w walucie obcej, Bank przedstawia
dane pro-forma w zakresie wyniku z odsetek, obejmujgce wszelkie odsetki z instrumentéw pochodnych, podczas
gdy w ujeciu ksiegowym czesc tej marzy (17 min zt w | kw. 2011 i 16 min zt w | kw. 2010) jest ujeta w pozostatych
przychodach pozaodsetkowych. Zdaniem Banku umozliwia to lepsze zrozumienie rzeczywistej ewolucji tej pozycji
z ekonomicznego punktu widzenia.

** Suma wyniku z pozycji odsetek netto i wyniku z tytutu prowizji

*** Obejmuje wynik z pozycji wymiany, wynik z operacji finansowych, pozostate przychody i koszty operacyjne
oraz utrate wartosci aktywéw niefinansowych

Wynik z tytulu odsetek netto osiagnat 273,1 min zt w | kw. 2011, co oznacza wzrost 0 17% w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku 2010 i stabilizacje w stosunku do poprzedniego kwartatu
(+1,1% w ujeciu ksiegowym i spadek —0,7% w ujeciu pro-forma) dzieki stabilizacji marzy odsetkowej
netto na poziomie 2,4% (na aktywach odsetkowych). Stabilizacja marzy odsetkowej netto wynika z

poprawy $redniego poziomu marzy na depozytach i obnizenia $redniej marzy na kredytach.

Wynik z tytulu prowizji netto wyniést w | kw. 2011 roku tacznie 149,9 min zt i wzrést o 3% w
stosunku do poprzedniego kwartatu, przede wszystkim w nastepstwie majacych zazwyczaj miejsce w

pierwszym kwartale roku rozliczen premii z tytulu uméw bancassurance.

Wynik na dziatalnosci podstawowej, definiowany jako suma wyniku z tytutu odsetek netto i wyniku z
tytutu prowizji osiggnat historycznie rekordowy poziom 423,0 min zi. Oznacza to silny wzrost 0 11% w

stosunku do pierwszego kwartatu 2010 roku.

Pozostate przychody pozaodsetkowe obnizyly sie w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, jak i
pierwszego kwartalu 2010 roku. Bylo to spowodowane ujemng wyceng swapéw walutowych
wycenianych poprzez rachunek zyskéw i strat w nastepstwie zawezania sie marz rynkowych na tych
swap-ach. Wynik z pozycji wymiany bedacy najwazniejszym komponentem pozostatych przychodow
pozaodsetkowych wyraznie wzrést zaréwno w skali roku (0 25%) jak i kwartalnie (o 15%) do poziomu
40 min zt w | kw. 2011.



Przychody operacyjne tacznie Grupy osiagnety poziom 439,1 min zt w | kw. 2011 roku, co oznacza

wzrost 0 4% r/r i spadek 0 6% w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Koszty operacyjne | kw. 2011 | IV kw. 2010 | 1 kw. 2010 | ZM3N2 | 7miana rir
(min zt) kw./kw.

Koszty osobowe 133,5 135,1 122,3 -1,2% 9,1%
Koszty administracyjne 121,9 130,6 113,2 -6,7% 7,7%
Amortyzacja 17,3 17,9 19,4 -3,6% -10,9%
Koszty operacyjne ogotem 272,7 283,6 2549 -3,9% 7,0%

Koszty ogotem w | kw. 2011 osiagnety wartos¢ 272,7 min zt, co oznacza spadek o 3,9% w stosunku
do poprzedniego kwartatu i wzrost o 7% w stosunku do | kw. 2010 roku. Te zmiany wynikaty z
nietypowych poziomdéw okreslonych pozycji kosztowych w poréwnywanych okresach: niskie koszty

osobowe w | kw. 2010 roku i sezonowy wzrost kosztéw administracyjnych w IV kw. 2010 roku.
Koszty osobowe pozostaty w okresie ostatnich 4 kwartatéw na stabilnym poziomie 133-135 min z
kwartalnie. Zatrudnienie réwniez utrzymato sie na stabilnym poziomie: 6.154 oséb (w przeliczeniu na

etaty) tzn. o 58 etatéw mniej niz rok temu i 19 etatéw wiecej niz stan na koniec roku 2010.

Struktura zatrudnienia w Grupie Banku Millennium przedstawiona jest w ponizszej tabeli:

Zatrudnienie 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | £miana | Zmiana
(liczba etatéw) kw./kw. rir
Bank Millennium S.A. 5773 5754 5823 0,3% -0,9%
Spoiki podiegte 381 381 389 00%| -2.1%
Razem Grupa Banku 6 154 6135 6212 03%| -0,9%
Millennium

Koszty administracyjne wzrosty o 7,7% r/r, a obnizyly sie 0 6,7% w stosunku do IV kw. 2010 r., w
ktorym zanotowano sezonowo wyzszy poziom tych kosztdw. Amortyzacja wykazywata dalszy

stopniowy spadek (o 3,6% kw./kw. i 10,9% r/r).

Relacja koszty/dochody osiggneta 62,1% w okresie | kw. 2011, co oznaczato poprawe w stosunku

do poziomu 63,1% zanotowanego w catym roku 2010.

Odpisy na utrate wartosci utworzone w | kw. 2011 wyniosty 37,1 min zt i byty nizsze o 17% od
poziomu zarejestrowanego w poprzednim kwartale i o 56% nizsze od poziomu za | kw. 2010. W
wiekszosci (68%) odpisy zostaty utworzone na zaangazowania detaliczne. Odpisy na utrate warto$ci

w | kw. 2011 stanowity 41 p.b. w relacji do $rednich kredytow netto.



Grupa Banku Millennium wypracowata w | kw. 2011 zysk netto na poziomie 101,2 min z}, a w ujeciu

jednostkowym zysk netto wyniést 79,4 min zt.

b) Wyniki biznesowe po | kwartale 2011

Aktywa ogétem Grupy osiggnety, na dzieh 31 marca 2011 roku, 45.963 min zI, tzn. ich warto$¢ byta
wyzsza 0 1,5% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 marca 2010 i nizsza o 2,2% niz stan na koniec

roku 2010. Efekt zmiany kursow walutowych miat istotny wptyw na dynamike aktywdéw ogétem Grupy.

Ogdtem srodki klientow Grupy, w tym depozyty, obligacje detaliczne oraz pozostate produkty
inwestycyjne, osiagnety wartos¢ 39.980 min zt na koniec marca 2011, co oznacza wzrost 0 10,9% r/r i

stabilny poziom w okresie catego kwartatu (+0.1%).

Depozyty ogdtem (w tym obligacje detaliczne) Grupy Banku Millennium zanotowaty silny wzrost o
11,1% r/r do poziomu 35.842 min zt. Kwartalnie, depozyty pozostaty na stabilnym poziomie (+0,2%
kw./kw.); w zakresie depozytow detalicznych zanotowano wyrazny wzrost o 2,9% podczas, gdy
poziom depozytdéw korporacyjnych obnizyt sie o 3,9% w poréwnaniu do zwykle wysokiego poziomu
notowanego na koniec roku. W potowie lutego Bank rozpoczat nowg kampanie promujgca rachunek
biezacy (“Dobre konto”), dobrze przyjetg przez rynek. Do konca marca Bank zwiekszyt o 41 tysiecy

liczbe rachunkéw biezacych klientéw detalicznych.

Pozostale produkty oszczednosciowe (nie odzwierciedlone w bilansie, takie jak fundusze
inwestycyjne i produkty powigzane z ubezpieczeniem na zycie) utrzymaty sie na stabilnym poziomie w
okresie kwartatu, natomiast odnotowaty wzrost o 9,3% w skali roku, zamykajgc sie kwotg 4.138 min z

(w tym 2.382 min zt wkasnych funduszy inwestycyjnych) na dzieh 31 marca 2011r.

Struktura srodkow klientéw w Grupie zostat przedstawiona w ponizszej tabeli:

Srodki klientéw 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | £Miana | Zmiana
(w min zt) kw./kw. r/r
Depozyty kiientow 210365| 213126| 204750 20%|  7.1%
indywidualnych *

Depozyty przedsigbiorstwi | 14 945 4 14 467,1 11 7904 3,9%| 17,9%
sektora publicznego

Razem depozyty 35841,9 35779,7 32 265,5 0.2%| 11,1%
Produkty inwestycyjne 4138,0 41411 3784,8 -0,1% 9,3%
RAZEM $rodki klientow 399800 39 920,8 36 050,2 0,1%| 10,9%

* w tym obligacje detaliczne emitowane przez Bank i lokaty w formie polis ubezpieczeniowych

Wartos¢ portfela kredytowego (netto) wyniosta 36.275 min zt na koniec marca 2011 roku, co

oznacza wzrost 0 10.0% w skali roku i spadek o 1,3% w okresie kwartatu. W ujeciu kwartalnym




zanotowano spadek portfela detalicznego o 2,0% gtéwnie w wyniku aprecjacji ztotego w stosunku do
franka szwajcarskiego (0 2,6%). Jednoczesnie zanotowano wzrost kredytow dla przedsigbiorstw o
1,1%.

Sprzedaz nowych kredytéw hipotecznych w | kw. 2011 roku osiagneta 417 min zl, notujac wzrost o
41% r/r, chociaz byta sezonowo na nizszym poziomie niz w poprzednich kwartatach. Wartos¢
kredytow hipotecznych ogétem wyniosta 24.423 min zt na koniec marca 2011 roku osiggajac wzrost o
13,9% w skali roku i spadek o 1,8% w ujeciu kwartalnym. Sprzedaz innych kredytéw detalicznych byta
na niskim poziomie w | kw. 2011 roku i wyniosta 143 min zt (gtdwnie z powodu wdrozenia w petni

postanowien nowej Rekomendacji T).

Kredyty dla przedsiebiorstw (w tym zaangazowania leasingowe) wyniosty 8.955 min zt na koniec
marca 2011 roku tzn. zanotowano wzrost o 4,1% r/r oraz 1,1% kw./kw. W ujeciu kwartalnym,
zanotowano wzrost 2,7% pozostatych kredytéw (innych niz leasing) i spadek o 1,5% w leasingu.
Spadek ten wynikat ze zmian kursowych oraz nizszych zrealizowanych wypfat niz w poprzednim roku
(294 min zt w | kw.). Niemniej jednak, faczny wolumen podpisanych umow leasingowych w | kwartale
2011 roku osiggnat 386 min zt, co umozliwito Millennium Leasing osiggniecie 4 miejsca na Polskim
rynku leasingowym. Wysoki poziom nowych umow moze rowniez oznacza¢ diugo oczekiwany powrot

do trendéw wzrostowych w inwestycjach sektora prywatnego w Polsce.

Struktura i dynamika kredytow dla klientéw Grupy Banku Millennium, wg rodzajéw kredytow

przedstawiona zostata w ponizszej tabeli:

Kredyty i pozyczki udzielone : g

Klientom 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | ZMiana | Zmiana
kw./kw. r/r

(min zt)

Kredyty dla gospodarstw domowych 27 320,5 27 884,3 24 375,4 -2,0% 12,1%

- Kredyty hipoteczne 24 4229 24 8829 214455 -1,8% 13,9%

- pozostate kredyty dla gospodarstw 2897.6 30015 2929.9 -3.5% 1,1%

domowych

Kredyty dla przedsiebiorstw 8 954,7 8 854,2 8 603,8 1,1% 4,1%

- leasing 31999 3249,6 3188,4 -1,5% 0,4%

- PEOADSIE LT G 57548| 56045 54154 27%|  63%

przedsiebiorstw

Kredyty i pozyczki udzielone 362751| 367385| 329791| -13%| 10,0%

klientom ogoétem

Wspotczynnik kredyty/depozyty * 98,7% 99,5% 97,8%| -0,8p.p.| 0,9p.p.

* W tym zobowigzania (obligacje) z sekurytyzacji leasingu, BPW dla klientéw detalicznych i transakcje

repo z klientami

Pozycja ptynnosci mierzona relacjg kredyty/depozyty (zgodnie z definicjg przedstawiong w powyzszej

tabeli) ulegta niewielkiej poprawie w okresie kwartatu osiggajac 98,7%.




c) Jakosé aktywow

Dynamika gtéwnych wskaznikéw opisujgcych jakos¢ portfela kredytowego Grupy za okres jednego

roku i ostatniego kwartatu pokazuje ponizsza tabela:

Wskazniki jakosci kredytow 31.03.2011 131.12.2010 | 31.03.2010 Zmiana | Zmiana
(min zt) kw./kw. rir
Kredyty z utratg wartosci ogétem 2 085 2195 2 059 -5,0% 1,3%
Kredyty przeterminowane ponad 90 dni 1136 1 100 943 3.3% 20,5%
Rezerwy ogotem® 1198 1187 1130 0,9% 6,0%

* Grupa odpisata w 2010 roku w ciezar rezerw na kredyty z utratg wartosci kwote 160 min zt i kwote 23 min zt w |

kw. 2011 roku

Wskaznik wg Wskaznik kredytow . | Wskaznik kredytéw z utrata wartosci
rodzaju kredytu przeterminowanych o ponad 90 dni

(%) 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010
Hipoteczne 0,3% 0,3% 0,3% 0,9% 0,9% 0,9%
Pozostate detaliczne 12,8% 12,2% 10,2% 16,0% 14,8% 11,9%
Korporacyjne 6,6% 6,4% 5,8% 13,8% 15,4% 16,0%
Portfel kredytow 3,0% 2,9% 2,8% 5,6% 5,8% 6,0%
ogotem

taczna wartos¢ kredytéw z utrata wartosci spadta w | kw. 2011 roku o 110 min z}, a udziat kredytéw
z utratg wartosci w portfelu kredytowym ogoétem obnizyt sie do 5,6% na koniec marca 2011 roku dzieki
poprawie jakosci kredytdw udzielanych przedsiebiorstwom (spadek udziatu kredytow z utratg wartosci
w portfelu przedsiebiorstw z 16% do 13,8% w ciggu ostatnich 12 miesiecy) oraz stabilnej i wysokiej
jakosci portfela kredytéw hipotecznych (jedynie 0,9% kredytéw z utratg wartosci). Jedynie jakosé
kredytow konsumpcyjnych pogarszata sie: udziat kredytdéw z utratg warto$ci wzrést z 11,9% rok temu

do 16% obecnie.

Podobne tendencje zanotowano w odniesieniu do portfela kredytéw przeterminowanych o ponad
90 dni; jedynie w portfelu kredytéw dla przedsiebiorstw zaobserwowa¢ mozna zwiekszenie wartosci
ekspozycji faktycznie przeterminowanych, a ktoére poprzednio miaty jedynie charakter ekspozycji z

utratg wartosci.

Pomimo nizszego poziomu kredytéw z utratg wartosci Grupa podniosta wolumen rezerw na te kredyty.
W rezultacie wskaznik pokrycia rezerwami portfela z utratg wartosci ogétem ulegt poprawie w
okresie kwartatu z poziomu 54% do 57%. Pokrycie rezerwami ogétem kredytow przeterminowanych o

ponad 90 dni utrzymuje sie na wysokim poziomie 105% na koniec marca 2011 roku.



d) Wskazniki kapitalowe i rynkowe

Gtéwne wskazniki kapitatowe Banku Millennium po | kwartale 2011

roku przedstawialy sie

nastepujaco:

Wskazniki kapitatowe 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | ZMiana | Zzmiana
kw./kw. rir

Liczba akcji (w tys..) 1213117 1213117 1213117 0,0% 0,0%
Kapitat wlasny w ujeciu 500 o
skonsolidowanym (w min z#) 4008 4091 3913 2,0% 2,4%
XXartoéé ksiegowa na akcje (w 3.30 3.37 3.23 2.1% 220
Wspétczynnik adekwatnosci
kapitatowej (CAR) w ujeciu 14,8% 14,4% 14,9% +0,4p.p. -0,1p.p.
skonsolidowanym
Wsk. kapitatu podst. (Core Tier o o o
1) (w ujeciu skonsolidowanym) 12,7% 12,3% 12,6% *0.4p.p. *0.1pp.

Grupa Banku Millennium w dalszym ciggu wykazuje sie bardzo wysokimi wskaznikami wyptacalnosci:

na dzien 31 marca 2011 r. catkowity wspotczynnik wyptacalnosci wynidst 14,8% a wskaznik kapitatu

podstawowego (Core Tier 1) osiagnat 12,7%

W I kw. 2011 roku, wszystkie gtéwne indeksy WGPW zanotowaty stopniowy wzrost. Indeks gtéwny

WIG wzrédst 1,5% ale w poréwnaniu do marca 2010 wzrost wynidst 14,8%. Indeks mWIG40 Srednich

przedsiebiorstw, w ktérym znajdujg sie akcje Banku Millennium, wzrést jeszcze bardziej: 3,2% w

okresie kwartatu i 0 16,7% w ujeciu rocznym, natomiast indeks WIGBanki zanotowat wzrost 4,1% w

ujeciu kwartalnym i 15,2% w skali roku.

Cena akcji Banku Millennium zanotowaty wzrosty powyzej wzrostéw rynkowych o 21% w | kw. 2011

roku i 33,4% od marca 2010.

Wskazniki rynkowe 31.03.2011 | 03.01.2011 | 31.03.2010 fa“:'aiqgjg’fg V%'ggl‘largl/("&
Cena akcji Banku (zt) 5,83 4,82 4,37 21,0% 33,4%
Obrot dzienny (tys. zt Srednio) 11 651 - 9 200 - 26,6%
Kapitalizacja rynku (min zt) 7072 5 847 5301 21,0% 33,4%
WIG - indeks gtéwny 48 730 48 005 42 447 1,5% 14,8%
WIG Banki 7 092 6 810 6 158 4,1% 15,2%
mwIG 40 2913 2821 2 496 3,2% 16,7%
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