Polityka wykonywania zlecen w Banku Millennium S.A.

Postanowienia ogélne

§1.

.Polityka wykonywania zlecen w Banku Millennium S.A.”, zwana dalej ,Politykg”, okresla
zasady, ktérymi kieruje sie Bank Millennium S.A. swiadczac ustugi wykonywania zlecen oraz
przyjmowania i przekazywania zlecen Klientéw, w oparciu o wtasciwe umowy i regulaminy.

§2.
Uzyte w niniejszej Polityce okreslenia oznaczaja:
1) Bank — Bank Millennium S.A.,
2) MDM — Millennium Dom Maklerski SA,

3) Broszura — Broszura informacyjna o wymogach MiFID dla Klientéw Banku Millennium
S.A,

4) Klient — klient w rozumieniu uméw, sklasyfikowany przez Bank, jako Klient Detaliczny lub
Klient Profesjonalny,

5) Klient Detaliczny — Klient Detaliczny w rozumieniu Broszury,

6) Klient Profesjonalny - Klient Profesjonalny w rozumieniu Broszury,

7) miejsce wykonania — w odniesieniu do wykonywania lub przekazywania Zlecen,
a) rachunek wtasny Banku, albo

b) firma inwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna wykonujgca zlecenia nabycia
lub zbycia instrumentéw lub produktow finansowych (rowniez na wiasny rachunek)
na podstawie umowy ze zleceniodawcg w sposob czesty i systematyczny, albo

c) firma inwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna realizujgca zadania zwigzane
Z organizacjg rynku regulowanego lub zapewniajgca ptynnos¢ instrumentéw lub
produktow finansowych, albo

d) podmiot prowadzacy na terytorium panstwa, ktére nie jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej dziatalno$¢ wskazang w lit. b) — ¢), albo

e) fundusze — fundusze inwestycyjne, ktérych tytuty uczestnictwa sg dystrybuowane za
posrednictwem Banku na podstawie stosownych umow miedzy Bankiem a
towarzystwami funduszy inwestycyjnych lub spétkami zarzgdzajgcymi, albo

f) alternatywny system obrotu - organizowany przez firme inwestycyjng lub podmiot
prowadzgcy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym, wielostronny system
kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentow lub produktow finansowych w taki
sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z
okreslonymi zasadami,

8) transakcja — transakcja zawierana na instrumentach lub produktach finansowych na
podstawie witasciwych umow,

9) zlecenie - zlecenie nabycia lub zbycia instrumentéw lub produktéw finansowych lub
oswiadczenie woli wywotujgce rownowazne skutki, ktérego przedmiotem sg instrumenty
lub produkty finansowe.

§ 3.

Polityka ma zastosowania wobec Klientoéw Detalicznych i Klientéw Profesjonalnych.
§4.

Bank zapewnia Klientow, ze dziata:

1) uczciwie — dgzac do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klientow na warunkach
odzwierciedlajgcych warunki rynkowe, wzglednie warunkach odzwierciedlajgcych
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2)

3)

wycene instrumentu wedlug stosowanego w Banku modelu, przy zachowaniu prawa
Banku do wynagrodzenia z tytutu prowadzonej dziatalnosci i podejmowanego ryzyka,

sprawiedliwie — zapewniajgc niezwtoczng realizacje zlecen, w Kkolejnosci ich
przyjmowania,

profesjonalnie — zapewniajgc przygotowanie merytoryczne pracownikow Banku.

Zakres Polityki
§5.
Niniejsza Polityka okresla zasady swiadczenia ustugi:

1) zawierania przez Bank transakcji z Klientami w oparciu o szczeg6towe warunki
transakcji ustalone z Klientami (ang. execution only), z wylgczeniem kasowych
transakcji wymiany walutowej,

2) wykonywania przez Bank zlecen Klientdw w oparciu o zasade najlepszej realizaciji
(ang. best execution),

3) przyjmowania i przekazywanie zleceh Klientow dziatajgc w najlepiej pojetym
interesie Klienta.

Postanowien §§ 6 - 14 nie stosuje sie w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla
ktérych Bank $wiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen Klientéw do
Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Wykonywanie transakcji w oparciu o warunki transakcji ustalone z Klientem

§ 6.

Niniejsza Polityka w zakresie zawierania transakcji w oparciu o szczegotowe warunki
transakcji ustalone z Klientami, ma w Banku zastosowanie do nastepujgcych instrumentow i

produktow finansowych:

1) instrumentow terminowych i pochodnych opartych na walutach,

2) instrumentoéw terminowych i pochodnych opartych na stopie procentowej,

3) instrumentow terminowych i pochodnych opartych na towarach,

4) dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych emitentem nie jest Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, oraz nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym systemie obrotu,

5) inwestycji dwuwalutowych,

6) lokat inwestycyjnych.

§7.

1. Bank zawiera transakcje, o ktérych mowa, w § 6, gdy sg spetnione jednocze$nie warunki
okreslone we wiasciwych umowach oraz gdy sytuacja rynkowa i specyfika zlecenia
Klienta stwarzajg przestanki umozliwiajgce Bankowi nabycie lub zbycie instrumentéw lub
produktow finansowych na rachunek wiasny, celem pokrycia zobowigzania
wynikajgcego z przyjetego zlecenia Klienta.

2. Wykonujac powyzsze transakcje, Bank stosuje nastepujgce zasady:

1) parametry zawartej transakcji powinny odpowiada¢ warunkom transakcji
uzgodnionym z Klientem na etapie zawierania transakcji,

2) w przypadku braku mozliwosci zawarcia transakcji na warunkach okreslonych przez
Klienta, Bank niezwtocznie poinformuje Klienta, podajgc stosowne uzasadnienie.
Zawarcie transakcji bedzie mozliwe jedynie wéwczas, gdy Klient ponownie okresli
warunki transakcji, zaakceptowane przez Bank.
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Wykonywanie zlecen w oparciu o zasade najlepszej realizaciji
§ 8.

Niniejsza Polityka w zakresie najlepszej realizacji zlecen Klientéw w Banku ma zastosowanie
do zlecen Klientéw przyjmowanych w dziatalnosci skarbowej, w zakresie nastepujgcych
instrumentow finansowych:

1)

2)

dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

diuznych papieréw wartosciowych innych niz wymienionych w pkt 1), o ile sg one
notowane na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

§9.

Najlepsza realizacja zlecenia oznacza sytuacje, kiedy Bank wykonujgc transakcje na
podstawie zlecenia Klienta, ktore nie okresla w petni wszystkich warunkow transakciji,
doktada nalezytej starannosci poprzez uwzglednienie nastepujgcych czynnikéw:

1) cene instrumentu finansowego na danym rynku,

2) szybkosé zawarcia transakciji,

3) koszty ponoszone przez Klienta zwigzane z wykonaniem zlecenia,
4) prawdopodobienstwo realizacji transakcji i jej rozliczenia,

5) wielkos¢ zlecenia,

6) osiggalne miejsca realizacji zlecenia,

7) inne aspekty majgce istotny wptywa na wykonanie zlecenia, w szczegolnosci
kategorie Klienta, instrukcje Klienta, okreslajgce jego preferencje odnosnie sposobu
wykonania zlecenia,

8) zapewnienie bezpieczenstwa obrotu,
9) zapewnienie bezpieczenstwa Banku.

W przypadku zlecenia sktadanego przez Klienta Detalicznego, Bank okresla najlepszy
wynik w ujeciu ogolnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i kosztow
zwigzanych z wykonaniem zlecenia, przy czym, Bank bierze pod uwage wszystkie
koszty ponoszone przez Klienta z tytutu zawarcia i rozliczenia transakciji.

Czynnikom, o ktérych mowa w ust. 1 Bank przypisuje nastepujgce priorytety:

1) Bank wykonuje zlecenia w miejscu, w ktéorym wykonanie zlecenia uwaza za
prawdopodobne. W sytuacji watpliwosci, co do pewnosci realizacji wolumenu
Zlecenia przy ustalonej cenie, miejscem wykonania zlecenia jest rachunek wtasny
Banku.

2) jezeli Bank uznaje, ze wykonanie zlecenia jest prawdopodobne w miejscach
wykonania innych niz rachunek wtasny, kryterium decydujgcym o miejscu wykonania
zlecenia jest najnizsza suma ceny i kosztbw w przypadku zlecen kupna, lub
odpowiednio najwyzsza roznica ceny i kosztéw w przypadku zlecen sprzedazy.

§ 10.

Bank dochowuje wymogu najlepszej realizacji zlecen, realizujgc czynnosci opisane w § 11
niniejszej Polityki.

§11.

Co do zasady, Departament Skarbu realizuje transakcje Klientéw wytgcznie z rachunku
wiasnego Banku i miejscem wykonania zlecenia jest rachunek wtasny Banku. Okreslajgc
parametry cenowe dla takich transakcji, Bank korzysta z:

1) kwotowan instrumentéw finansowych dostarczanych przez animatoréw rynku,

2) modeli wyceny instrumentéw finansowych, podlegajgcych okresowej ocenie,
dostarczonych przez profesjonalne serwisy informacyjne.
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2.

Cena proponowana Klientom moze odbiega¢ od wyceny okreslonej powyzej, ze wzgledu
na specyficzne warunki danej transakcji (m.in. wolumen transakcji) i poziom ryzyka
kontrahenta.

§ 12.

W zakresie transakcji, o ktérych mowa w § 8 miejscem wykonania zlecenia Klienta moze
byc:

1) rachunek wtasny Banku, lub
2) rynek regulowany, jesli instrument finansowy jest na nim notowany,
3) alternatywny system obrotu, jesli instrument finansowy jest na nim notowany.

O ile Klient nie dokonat wyboru miejsca realizacji na etapie sktadania zlecenia, Bank
realizuje transakcje na rachunek wiasny, a cena oferowana Klientowi nie jest mniej
korzystna niz cena uzyskana na rynkach, o ktérych mowa w ust. 1 powiekszona o koszty
transakcyjne (m.in. prowizje brokeréw), zgodnie z zasadami okreslonymi w § 9.

§ 13.

Obowigzek najlepszej realizacji zleceh nie ma zastosowania, gdy spetniony jest co najmniej
jeden z ponizszych warunkéw:

1) Klient okreslit wszystkie szczegotowe warunki transakcji w taki sposéb, ze Bank

2)

3)

jakimkolwiek swoim dziataniem innym niz zaniechanie nie moze wptyng¢ na wynik
finansowy i pozostate warunki transakcji:

a) wolumen transakciji,

b) cene,

c) date i czas realizacji transakcji,
d) miejsce wykonania,

e) koszty (o ile dotyczy),

transakcja zawierana w sytuacji, gdy dostepne jest wylgcznie jedno miejsce wykonania
Zlecenia Klienta,

Klient sktada zlecenie poprzez platforme elektroniczng udostepniang przez Bank.
§ 14.

Bank nie zapewnia uzyskania najlepszej realizacji w sytuaciji:

1)
2)

dziatania sity wyzszej

awarii systemu informatycznego z przyczyn, za ktére Bank nie ponosi odpowiedzialnosci.

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen Klientéw w najlepiej pojetym interesie Klienta

§ 15.

Niniejsza Polityka w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen Klientow w najlepiej
pojetym interesie Klienta ma zastosowanie do:

1)

2)

jednostek uczestnictwa w funduszach, certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez
zamkniete fundusze oraz tytutdw uczestnictwa w zagranicznych funduszach,

instrumentow finansowych bedgcych w ofercie MDM.
§ 16.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 15 pkt.1 zlecenia Klientéw
sg przekazywane do funduszu zarzadzajgcego danym funduszem inwestycyjnym
niezwtocznie, z uwzglednieniem polecenia Klienta, nie pdzniej niz nastepnego dnia
roboczego po otrzymaniu zlecenia i zgodnie z terminem okreSlonym w umowie z
Klientem oraz w prospekcie danego funduszu inwestycyjnego.
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2. Zasady wykonania zlecenia nabycia lub zbycia jednostek/tytutéw uczestnictwa funduszu
oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszu okresla dany fundusz inwestycyjny i Bank nie
odpowiada za te zasady oraz nie uczestniczy w procesie wykonywania zlecenia.

§17.
1. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 15 pkt. 2:

1) Bank przyjmuje i przekazuje zlecenia klientow do MDM. Wykonanie zlecen odbywa
sie na zasadach okreslonych przez MDM,

2) Bank potwierdza klientowi przyjecie zlecenia, o ile zlecenie zawiera wszystkie
elementy wymagane przepisami prawa i okreslone w ,Regulaminie swiadczenia
ustug finansowych dla oso6b fizycznych przez Bank Millennium S.A.. Przekazanie
Zlecenia do MDM nastepuje niezwtocznie, nie pézniej niz w ciggu 15 minut od
potwierdzenia przyjecia zlecenia.

2. W zwigzku z realizacjg polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w celu
uzyskania dla niego mozliwie najlepszych wynikéw, Bank biorgc pod uwage odpowiednio
kategorie Klienta, specyfike zlecenia, cechy instrumentu finansowego bedacego
przedmiotem zlecenia, rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania okresla czynnik:
najkrétszy czas przyjecia i przekazania zlecenia do MDM, jako jedyny czynnik, ktéry ma
znaczenie dla osiggniecia wskazanego celu, jednocze$nie przypisujgc mu najwyzszg
mozliwg wage.

§ 18.
Bank nie zapewnia przekazania zlecenia w najlepiej pojetym interesie Klienta:

1) w przypadku wystgpienia sytuacji uniemozliwiajgcych przekazanie zlecenia do miejsca
realizacji zlecen, z przyczyn, za ktére Bank nie ponosi odpowiedzialnosci, w tym
dziatanie sity wyzszej, awaria systemow informatycznych,

2) jezeli jednoczesnie otrzyma ponadprzecietng liczbe zlecen do przekazania do realizacji
do MDM,

0 czym Bank niezwtocznie informuje Klienta.

Monitorowanie i weryfikacja Polityki
§ 19.

Bank monitoruje skutecznosc¢ niniejszej Polityki, w celu biezgcego jej dostosowywania oraz
dokonuje corocznego przegladu Polityki w celu weryfikacji jakosci procesu wykonywania
zlecenh oraz aktualnosci zasad Polityki i koniecznosci jej zmian.

§ 20.

Bank informuje Klientow o wszystkich istotnych zmianach dokonanych w Polityce, ktore
mogg wptyng¢ na zdolnos¢ Banku do dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w
zakresie swiadczenia ustugi wykonywania Zlecen oraz przyjmowania i przekazywania zlecen
Klientow, przesytajgc tekst zmian w formie papierowej lub elektronicznej.
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