Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta
w Banku Millennium S.A.

Postanowienia ogodlne
§1.

. ,Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w Banku

Millennium S.A.”, zwana dalej ,Politykg”, okresla zasady, ktérymi kieruje sie Bank Millennium S.A.
swiadczgc ustuge zawierania transakcji na rachunek wiasny Banku w celu wykonywania zlecen
Klientow oraz ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen Klientéw. Polityka dotyczy dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta oraz uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta
przy swiadczeniu powyzszych ustug w odniesieniu do instrumentéw finansowych (,Wymog
Najlepszego Wykonania”).

. Wymog Najlepszego Wykonania nie oznacza zobowigzania do uzyskania w kazdym przypadku

najlepszego wyniku czy najlepszej ceny dla Klienta.
§2.

Uzyte w niniejszej Polityce okreslenia oznaczaja:

1)
2)
3)

4)

5)
6)
7

8)

9)

Bank — Bank Millennium S.A.,
Broszura — Broszura informacyjna o wymogach MiFID dla Klientéw Banku Millennium S.A.,

Dyrektywa MiFID — Dyrektywa 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE,

Klient — klient w rozumieniu umaéw, sklasyfikowany przez Bank, jako Klient Detaliczny lub Klient
Profesjonalny,

Klient Detaliczny — Klient Detaliczny w rozumieniu Broszury,
Klient Profesjonalny - Klient Profesjonalny w rozumieniu Broszury,

Mark-Up — réznica pomiedzy ceng Transakcji dla Klienta a ceng utrzymywania pozycji dla
Banku, ktéra moze by¢ okreslona jako réznica pomiedzy ceng Transakcji dla Klienta a ceng
transakcji zabezpieczajacej na rynku miedzybankowym skorygowang o koszty utrzymywania
pozycji Banku,

System Obrotu — rynek regulowany, MTF (alternatywny system obrotu) lub OTF (zorganizowana
platforma obrotu) w rozumieniu Dyrektywy MiFID oraz jej przepisow delegowanych i
implementujgcych,

Transakcja — transakcja zawierana przez Klienta na instrumentach finansowych na podstawie
wiasciwych uméw i regulaminow,

10) Zlecenie - zlecenie nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub oswiadczenie woli

wywotujgce rownowazne skutki, ktérego przedmiotem sg instrumenty finansowe.
§ 3.

Polityka ma zastosowanie wytgcznie do Klientow Detalicznych i Klientéw Profesjonalnych.

1.

Zakres Polityki
§4.
Niniejsza Polityka okresla zasady swiadczenia ustug:

1) zawierania transakcji na rachunek wiasny Banku w celu wykonywania zlecen na rachunek
Klienta.

2) przyjmowania i przekazywania zlecen Klientow.

Niniejsza Polityka ma zastosowanie wylgcznie do dziatalnosci Banku, prowadzonej na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
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Stosowanie Wymogu Najlepszego Wykonania do Transakcji na rachunek wtasny

§ 5.

1. W zakresie Transakcji zawieranych przez Bank z Klientem na rachunek wiasny Wymog
Najlepszego Wykonania ma zastosowanie wytacznie w przypadkach, w ktérych zawarcie
Transakcji stanowi jednoczesnie wykonanie zlecenia na rachunek Klienta.

2. Sytuacje opisane w ust. 1 powyzej mogg mie¢ zastosowanie do nastepujgcych instrumentow
finansowych:

1) instrumentéw terminowych i pochodnych opartych na walutach,
2) instrumentow terminowych i pochodnych opartych na stopie procentowej,

3) dtuznych papierow wartosciowych, ktérych emitentem nie jest Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, oraz nie sg one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym
systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polski,

4) dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank
Polski.

3. Do wykonania zlecenia na rachunek Klienta dochodzi w nastepujgcych przypadkach:

1) w sytuacji, w ktérej Bank zawiera Transakcje dziatajgc w modelu matched principal, tj.
zawierajgc Transakcje z Klientem jedynie pod warunkiem jednoczesnego zawarcia
transakcji do niej odwrotnej, tak aby nie by¢é narazonym na ryzyko rynkowe zwigzane z
Transakcjg lub

2) w sytuacji, w ktérej Klient polega na Banku co do spetnienia Wymogu Najlepszego
Wykonania.

4. Bank uznaje ze Klient polega na Banku co do spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania, z
wyjatkiem przypadkow gdy wynik czterokrotnego testu Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w
pkt. 5, wskazuje ze Klient nie polega na Banku oraz w zakresie okreslonych rodzajow transakciji
Klient oswiadczy, ze nie polega na Banku co do spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania.

5. Podstawg dla okreslenia sytuacji, w ktérych Klient nie polega na Banku jest tzw. czterokrotny
test proponowany przez Komisje Europejskg (, Test Komisji”).

6. Zgodnie z Testem Komisji nalezy wzigé pod uwage nastepujace kryteria:
1) Ktéra ze Stron inicjuje zawarcie Transakcji?

Bank, co do zasady, zawiera Transakcje w modelu zapytan o kwotowanie przez Klienta,
gdzie strong inicjujgcg zawarcie Transakciji jest Klient.

Jezeli Bank inicjuje zawarcie okreslonej Transakcji Wymog Najlepszego Wykonania moze
mie¢ zastosowanie. Takie przypadki obejmujg sytuacje, w ktérych Bank sam zwraca sie do
Klienta z inicjatywg zawarcia Transakcji okreslonego rodzaju, na okreslonych warunkach.

Bank moze przekazywac Klientom informacje ogdélne, dotyczgce produktow w Banku, w
tym instrumentéw finansowych, lub porady o charakterze ogdélnym czy komentarze
rynkowe. Takie informacje czy materialy nie bedg stanowity inicjowania zawarcia
Transakcji.

2) Jaka jest konwencja rynkowa wsrod Klientow w zakresie poréwnywania cen dla
danego rodzaju instrumentu finansowego?

Jezeli zgodnie z obowigzujgcg konwencjg rynkowg Klienci nie porownujg cen w innych
bankach czy firmach inwestycyjnych lub nie majg takich mozliwosci Wymdg Najlepszego
Wykonania bedzie mie¢ zastosowanie.

Dostepno$¢ danego rodzaju instrumentéw finansowych w ofercie innych instytucji
finansowych oraz praktyka Klientdw(a) w zakresie zawierania uméw z kilkoma instytucjami
wskazuje na istnienie konwencji rynkowej w zakresie poréwnywania cen.

Bank uznaje, ze w zakresie nastepujgcych instrumentéw finansowych ma miejsce
konwencja rynkowa poréwnywania cen: terminowe transakcje wymiany walutowej oraz
transakcje swapa walutowego.
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3) Jaka jest przejrzystosé cen rynkowych dla danego rodzaju Instrumentu
Finansowego?

Jezeli brak jest przejrzysto$ci cen rynkowych, tj. w szczegolnosci zrédta cen rynkowych nie
sg ogolnie dostepne dla Klientéw(a), Wymog Najlepszego Wykonania bedzie miec
zastosowanie.

Dostepnos¢ kwotowan Ilub indykatywnych cen w ogdlnie dostepnych serwisach
informacyjnych bedzie wskazywac na przejrzystos¢ cen rynkowych.

Bank uznaje, ze ceny rynkowe sg przejrzyste w zakresie nastepujgcych instrumentéw
finansowych: terminowe transakcje wymiany walutowej oraz transakcje swapa walutowego.

4) Na co wskazuje dokumentacja prawna zawarta przez Bank z Klientem oraz informacje
przekazywane przez Bank Klientowi?

Jezeli dokumenty albo informacje przekazywane Klientowi wskazujg na to, ze Klient moze
w uzasadniony sposoéb polega¢ na Banku co do spetniania Wymogu Najlepszego
Wykonania, Wymog Najlepszego Wykonania ma zastosowanie.

Jezeli okolicznosci okreslone w Tescie Komisji hie wskazujg na istnienie Wymogu Najlepszego
Wykonania, Bank moze stwierdzi¢, ze Wymog Najlepszego Wykonania nie ma zastosowania.

Stwierdzajgc brak zastosowania Wymogu Najlepszego Wykonania Bank przyjmuje od Klienta
oswiadczenie w tym zakresie.

Sposob zapewnienia Wymogu Najlepszego Wykonania do Transakcji zawieranych na
rachunek wtasny

§ 6.

Ze wzgledu na zawieranie Transakcji w modelu zapytan o kwotowania skutkujgcych zawarciem
Transakcji na rachunek wiasny, Bank uznaje za jedyne kryterium przy Wymogu Najlepszego
Wykonania kryterium ceny, ktora jest zawarta w warunkach Transakcji (prawdopodobienstwo
zawarcia oraz szybkos¢ Transakcji sg zapewnione poprzez przyjecie kwotowania przez
Klienta).

Spetnienie  Wymogu Najlepszego Wykonania nastepuje w takim przypadku poprzez
zapewnienie godziwosci ceny podanej przez Bank w kwotowaniu, ktérego przyjecie skutkuje
zawarciem Transakc;ji.

Badanie godziwosci ceny polega na zapewnieniu, ze proponowana przez Bank cena dla
Transakcji, z wytgczeniem Mark-Up, odpowiada cenie utrzymywania pozycji zwigzanej z
Transakcjg przez Bank.

Jednoczesnie Bank zapewnia, aby Mark-Up zawarty w cenie Transakgji, ktory obejmuje marze
oraz pokrywa koszty Banku, nie uwzglednione w pozostatej czesci ceny Transakcji, nie byt
wyzszy niz maksymalny Mark-Up dla danego rodzaju Transakcji, o ktérego wysokosci Klient
zostat powiadomiony w odpowiednim raporcie przedstawiajgcym szacunkowe koszty zwigzane
z Transakcjami na instrumencie finansowym.

Okreslajgc cene utrzymywania pozycji, Bank bierze pod uwage szereg czynnikow
obejmujgcych, w szczegolnosci, rodzaj Transakgcji, jej warunki, dostepny dla Banku rynek dla
danego rodzaju Transakcji (lub jego brak) oraz inne rynkowe dane i stosowane przez siebie
modele wyceny.

Zawieranie Transakcji poza Systemem Obrotu
§7.

Bank zawiera Transakcje w modelu zawierania transakcji na rachunek wiasny Banku, co
oznacza, ze miejscem zawarcia kazdej Transakgji jest Bank, a wiec Transakcje sg zawierane
poza Systemem Obrotu.

Wykonywanie instrukcji oraz zawieranie Transakcji poza Systemem Obrotu moze wigzac sie z
dodatkowymi rodzajami ryzyka, w szczegolnosci:

1) ryzykiem uzyskania gorszej ceny niz w przypadku Systemu Obrotu,
2) ryzykiem braku dostepu do potencjalnej ptynnoéci dostepnej w Systemach Obrotu,
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3) ryzykiem zwigzanym z mniejszg przejrzystoscig niz w przypadku zawierania transakcji w
Systemach Obrotu.

Ostrzezenie dotyczace szczegétowych instrukcji Klienta

§ 8.

Wszelkiego rodzaju szczegotowe instrukcje okreslajgce w sposéb konkretny elementy Zlecenia,
Transakcji lub jego wykonania mogg uniemozliwi¢ Bankowi podjecie krokow opisanych w niniejszej
Polityce w celu spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania w odniesieniu do elementow
okreslonych w instrukciji.

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen Klientéw w najlepiej pojetym interesie Klienta

§9.

1. Niniejsza Polityka w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen Klientow w najlepiej pojetym
interesie Klienta ma zastosowanie do:

1) jednostek uczestnictwa w funduszach, certyfikatéw inwestycyjnych, emitowanych przez
zamkniete fundusze oraz tytutdw uczestnictwa w zagranicznych funduszach,
2) instrumentow finansowych bedacych w ofercie Banku.

2. Wymog Najlepszego Wykonania ma zastosowanie do wszystkich sytuacji przyjmowania i
przekazywania zlecen przez Bank.

§ 10.

1. Zlecenia Klientow sg przekazywane do towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spétki
zarzadzajgcej danym funduszem inwestycyjnym niezwtocznie, z uwzglednieniem instrukcji
Klienta, nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po otrzymaniu zlecenia i zgodnie z terminem
okreslonym w umowie z Klientem oraz w prospekcie danego funduszu inwestycyjnego.

2. Zasady wykonania zlecenia nabycia lub zbycia jednostek/tytutéw uczestnictwa funduszu oraz
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu okresla dany fundusz inwestycyjny i Bank nie odpowiada
za te zasady oraz nie uczestniczy w procesie wykonywania zlecenia.

§11.

W zwigzku z realizacjg polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w celu uzyskania dla
niego mozliwie najlepszych wynikoéw, Bank biorgc pod uwage odpowiednio: kategorie Klienta,
specyfike zlecenia, cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia, rodzaj i
specyfike mozliwych miejsc wykonania, uznaje najkrotszy czas przyjecia i przekazania zlecenia, jako
gtéwny czynnik, ktéry ma znaczenie dla osiggniecia wskazanego celu, jednoczesnie przypisujgc mu
najwyzszg mozliwg wage.

Monitorowanie i weryfikacja Polityki

§ 12.
Bank na biezgco monitoruje skuteczno$¢ niniejszej Polityki.

2. W zakresie wykonywania zlecen na rachunek Klienta Bank wdraza proces, w ramach ktérego
dokonuje codziennej weryfikacji jakosci spetniania Wymogu Najlepszego Wykonania.

3. W oparciu o wyniki powyzszych dziatarn Bank dokonuje przegladu i ewentualnych zmian Polityki.
Przeglad Polityki ma miejsce co najmniej raz do roku oraz w sytuacji zmiany sposobu
Swiadczenia ustug inwestycyjnych lub innej istotnej zmiany, ktéra moze mie¢ wptyw na zdolno$c¢
banku do spetniania Wymogu Najlepszego Wykonania.

§ 13.

Bank informuje Klientdw o wszystkich istotnych zmianach dokonanych w Polityce, ktére moga
wptyng¢ na zdolno$¢ Banku do dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w zakresie
Swiadczenia ustugi zawierania transakcji na rachunek wtasny Banku, w celu wykonywania zlecen
Klientow oraz ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen Klientow. Informacije te przekazywane
sg za pomocg ustalonego z Klientem sposobu komunikacji oraz poprzez zamieszczenie stosownych
informacji na stronie internetowej Banku.
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