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I. Opis ryzyka zwigzanego z Instrumentami finansowymi
i Produktami finansowymi

1. Polskie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu
art. 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Fundusz Inwestycyjny — to podmiot posiadajacy osobowos¢
prawna, dziatajgcy na podstawie ,Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami  inwestycyjnymi”’,  ktérego  wytaczng forma
dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych
publicznie lub niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa
majgtkowe okreslone w wyzej wskazanej ustawie.

W zamian za dokonane wptaty do funduszu, inwestorzy
otrzymujg jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.
Ich liczba pokazuje proporcjonalny udziat uczestnika w majatku
funduszu inwestycyjnego.

Z ustalong czestotliwoscig fundusz inwestycyjny ustala wartosé
jednostek uczestnictwa, czyli oblicza ,warto$¢ aktywdéw netto
funduszu” przypadajacych na jednostke uczestnictwa. W tym
celu fundusz wycenia portfel inwestycyjny, a nastepnie dzieli
jego  warto§¢ przez liczbe jednostek  uczestnictwa
przystugujgcych  wszystkim uczestnikom. Znajgc wartosé
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego Klient moze
wyznaczy¢ aktualng wartosé swojej inwestycji w dany fundusz —
mnozac cene jednostki uczestnictwa tego funduszu przez liczbe
posiadanych przez siebie jednostek funduszu.

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa oraz certyfikatu inwestycyjnego
moze sie zmienia¢ w kazdym dniu wyceny. Warto$¢ jednostek
publikowana jest na stronach internetowych oraz udostepniana
jest w infoliniach. Jednostki uczestnictwa sg zbywane
i odkupywane przez fundusz po cenie wynikajgcej z wartosci
jednostek  uczestnictwa w danym dniu, odpowiednio
pomniejszonej o optaty manipulacyjne, pobierane przez
towarzystwo zarzadzajgce tym funduszem.

Fundusze inwestycyjne moga byé oferowane bezposrednio
lub posrednio jako fundusze funduszy oraz fundusze
nabywane w ramach produktéw ubezpieczeniowo-
inwestycyjnych opisanych w punkcie 3.

Fundusze moga by¢ oferowane jako fundusze funduszy, ktére
klasyfikuje sie na podstawie oceny tgcznego sktadu portfeli
inwestycyjnych instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych
jednostki badz tytuly uczestnictwa inwestuje dany fundusz.
Inwestycja w fundusz funduszy moze wigzac sie z wyzszymi
optatami i kosztami dla Klienta.

W przypadku lokowania $rodkéow w fundusze inwestycyjne
inwestor powinien uwzgledni¢é minimalng kwote zapisu, jak
réwniez fakt, ze jednorazowa optata manipulacyjna na rzecz
Funduszu moze wystepowaé przy nabyciu, jak réwniez przy
umorzeniu jednostek uczestnictwa. Ponadto, potencjalne
korzyéci z inwestowania w fundusze inwestycyjne zostang
pomniejszone o pobierane podatki. Termin realizacji zlecen nie

moze by¢ dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych od dnia ich ztoZenia.
Wedtug kryterium prawnego fundusze inwestycyjne dzieli sie na:

1) Fundusze inwestycyjne otwarte

Fundusze inwestycyjne otwarte mogg zbywaé nieograniczong
liczbe jednostek uczestnictwa i sg dostepne dla potencjalnie
nieograniczonej liczby uczestnikdw. Fundusze inwestycyjne
otwarte sg wyceniane codziennie (w dni robocze). Fundusze
inwestycyjne otwarte prowadzag dziatalno$¢ zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery warto$ciowe, co pozwala im, zgodnie z zasadg
paszportu europejskiego, na prowadzenie dziatalnosci takze na
terytorium innych panstw Unii Europejskiej. W zakresie funduszy
inwestycyjnych otwartych Bank Millennium S.A. (Bank) swiadczy
ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen do funduszy
inwestycyjnych.

2) Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte sg szczegodlng
formg funduszy inwestycyjnych otwartych. Zgodnie ze statutem
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
uczestnikami mogg zostaé podmioty okreslone w statucie lub
takie, ktére spetniajg warunki okreslone w statucie funduszu.

Na podstawie statutu fundusze moga wprowadzi¢ dodatkowe
warunki odkupienia jednostek uczestnictwa, w tym termin,
w ktérym uczestnik powinien zgtosi¢ zamiar zgdania odkupienia
jednostki uczestnictwa, lub termin, w ktérym nastgpi wyptata
kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte moga lokowacd
aktywa funduszu w szerszy zakres instrumentéw niz fundusze
inwestycyjne otwarte, co w konsekwencji moze spowodowaé
mozliwos¢ wzrost potencjalnego zysku z inwestycji, przy
jednoczesnym wzroscie ryzyka zwigzanego z inwestycja.

W zakresie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
Bank swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen do
funduszy inwestycyjnych.

1.1 Fundusze / portfele modelowe diluzne i gotéwkowe
(obligacji, rynku pienieznego)

a) Opis

Fundusze dluzne i gotowkowe inwestujg Srodki Klientéw
w obligacje lub instrumenty rynku pienieznego. Gtéwnie sg to
polskie obligacje skarbowe, bony skarbowe Ilub depozyty.
Sugerowany okres inwestycji to minimum 1 rok.

Fundusze diuzne i gotdwkowe mozna podzieli¢ na nastepujace
kategorie z punktu widzenia specjalizacji walutowej:

- Fundusze inwestujgce w papiery wartoSciowe
denominowane w walucie polskiej,

- Fundusze inwestujgce w papiery wartosciowe
denominowane w okreslonej walucie zagranicznej,

- Fundusze inwestujgce w papiery wartosciowe
denominowane w réznych walutach.

Nabycie funduszu inwestujgcego w papiery wartosciowe
denominowane w réznych walutach wigze sie z ryzykiem kursu
walutowego  wynikajgcym ze zmian  natychmiastowych
i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich
wzajemnej relacji. Zmiany kurséw walutowych moga prowadzic¢
do zmian wyceny jednostek funduszu.

Warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy dtuznych moze
zmieniaé sie w zwigzku ze zmiang cen obligacji lub innych
instrumentow w krétkim lub srednim okresie.



Fundusze gotowkowe inwestujg Srodki pieniezne
w  krotkoterminowe instrumenty dituzne: bony skarbowe
i pieniezne, bankowe papiery wartoSciowe (certyfikaty

depozytowe, etc.), krotkoterminowe weksle komercyjne, lokaty
bankowe oraz instrumenty o podobnym charakterze. Fundusze
gotébwkowe charakteryzujg sie nizszym ryzykiem oraz
potencjalnie nizszg dochodowoscig od funduszy dtuznych.

Fundusze dluzne i gotdbwkowe mogg by¢ oferowane
bezposrednio lub posrednio jako fundusze funduszy oraz
fundusze nabywane w ramach produktéw ubezpieczeniowo-
inwestycyjnych.

b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw, w ktére inwestuje Fundusz.

Ryzyko plynnosci — ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakciji,
przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej, co w konsekwenciji
moze wplywac na osiggane przez Fundusz wyniki.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Ryzyko kredytowe emitenta papierow wartosciowych, jakie
nabywa fundusz — zwigzane jest z sytuacja finansowg
emitenta, ktory moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow

dtuznych lub zaptaty naleznych odsetek lub rozliczenia
zobowigzan wzgledem Funduszu. Istnieje réwniez ryzyko
spadku  wartosci  aktywéw  spowodowanego  zmianami

dochodowosci papieréw dtuznych emitowanych przez podmioty
o réznej ocenie ryzyka kredytowego.

Inne ryzyka:

Ryzyko branzy,

Ryzyko krétkookresowych zmian cen,

Ryzyko kursu walutowego,

Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow badz rynkéw,
Ztozonos$¢ produktu.

Szczegotowe informacje na temat ryzyka i strategii inwestowania
znajduja sie w prospektach informacyjnych funduszy.

1.2 Fundusze/portfele modelowe mieszane (zrbwnowazone,
stabilnego wzrostu, absolutnej stopy zwrotu)

a) Opis

Fundusze mieszane to fundusze zréwnowazone oraz fundusze
stabilnego wzrostu. W zaleznosci od sytuacji rynkowej
w funduszach mieszanych przewazajg inwestycje w instrumenty
dtuzne, badz w akcje. Sg to przewaznie akcje spotek polskich,
cho¢ w zaleznosci od strategii funduszu, fundusze mogg
inwestowac réwniez w spoétki europejskie czy globalne.

W portfelu Funduszy stabilnego wzrostu przewazajg papiery
dtuzne: obligacje i bony skarbowe. Udziat akcji w aktywach nie
powinien przekracza¢ 40%. Stopy zwrotu funduszy stabilnego
wzrostu sg zazwyczaj nizsze niz funduszy zréwnowazonych
i charakteryzuje je nizszy poziom ryzyka utraty kapitatu.
Sugerowany okres inwestycji to minimum 2-3 lata.

Fundusze zréwnowazone inwestuje s$rodki Klientéw zaréwno
w zwigzane z podwyzszonym ryzykiem akcje, jak i w papiery
wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka — obligacje.
Udziat akcji w aktywach nie powinien by¢ mniejszy niz 30% oraz

nie powinien przekracza¢ 70%, a pozostata czes¢ jest
inwestowana w papiery dtuzne. Zysk i ryzyko funduszy
zrownowazonych jest tym wiekszy im wiekszy udziat w portfelu
majg instrumenty ryzykowne. Sugerowany okres inwestycji to
minimum 3-4 lata.

Fundusze absolutnej stopy zwrotu elastycznie lokujg Srodki
zarébwno w akcje (od 0 do 100% aktywodw), jak i instrumenty
diuzne. Charakteryzujg sie stosunkowo wysokim poziomem
ryzyka inwestycyjnego.

Celem funduszy absolutnej stopy zwrotu jest wypracowanie
bezwzglednego zysku, niezaleznie od zmieniajgcych sie trendéw
w poszczegolnych segmentach rynku. Aby to osiagng¢ portfel
funduszu skonstruowany jest tak, aby minimalizowac straty
w okresie spadkow i maksymalizowac zyski w okresie wzrostow.
Pomocna jest w tym szeroka paleta instrumentéw finansowych,
w ktére fundusze absolutnej stopy mogg inwestowaé. W gre
wchodzg zaréwno klasyczne akcje i obligacje, ale tez
instrumenty pochodne, waluty, towary czy udziaty w spoétkach
z o0.0. Dodatkowo, =zazwyczaj nie okresla sie progow
procentowego zaangazowania aktywow funduszu
w poszczegolne klasy aktywow, co daje zarzadzajagcemu bardzo
duzg swobode.

Sugerowany okres inwestycji to minimum 3-4 lata

Nabycie jednostek funduszu inwestujgcego w akcje w obcych
walutach wigze sie z ryzykiem kursu walutowego wynikajacym
ze zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw
walutowych oraz ich wzajemnej relacji. Zmiany kursow
walutowych moga prowadzi¢ do zmian wyceny jednostek
funduszu.

Fundusze mieszane moga by¢ oferowane bezposrednio lub
posrednio jako fundusze funduszy oraz fundusze nabywane
w ramach produktéw ubezpieczeniowo-inwestycyjnych.

b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentow, w ktére inwestuje Fundusz.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegolnie
jesli ptynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji,
przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej, co w konsekwencji
moze wpltywacé na osiggane przez Fundusz wyniki.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze si¢ z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Ryzyko kredytowe emitenta papieréw wartosciowych, jakie
nabywa fundusz - 2zwigzane jest z sytuacjg finansowg
emitenta, ktéry moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw

diuznych lub zaptaty naleznych odsetek lub rozliczenia
zobowigzan wzgledem Funduszu. Istnieje roéwniez ryzyko
spadku  wartosci aktywéw  spowodowanego  zmianami

dochodowosci papieréw dtuznych emitowanych przez podmioty
o réznej ocenie ryzyka kredytowego.

Inne ryzyka:

e Ryzyko branzy,

e Ryzyko krotkookresowych zmian cen,

e  Ryzyko kursu walutowego,

¢ Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta

do obrotu na rynku regulowanym,

Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow badz rynkéw,
Wysokos$¢ opfat,



e  Ztozonos¢ produktu.

Szczegdtowe informacije na temat ryzyka i strategii inwestowania
znajduja sie w prospektach informacyjnych funduszy.

1.3 Fundusze / portfele modelowe akcji
a) Opis

Fundusze akcji lokujg do 100% aktywow w akcje przy
wykorzystaniu agresywnych strategii inwestycyjnych, a ich celem
jest osigganie jak najwyzszego zysku, w zwigzku z czym
charakteryzuje je wysokie ryzyko inwestycyjne. Fundusze akgcji
sg najbardziej podatne na wahania koniunktury rynkowej.
Fundusze akcji podczas korzystnej koniunktury osiagajg bardzo
wysokie stopy zwrotu, ale podczas bessy ich jednostki
uczestnictwa mogg znacznie obnizyé swojg warto$¢. Inwestorom
zaleca sie jak najdtuzszy horyzont inwestycyjny. Ryzyko jest
wysokie z powodu mozliwych znacznych wahan wartoSci
jednostki uczestnictwa. Fundusze inwestujg przewaznie w akcje
spotek polskich, cho¢ w zaleznosci od strategii funduszu, moga
réwniez inwestowaé w spotki europejskie czy globalne.
Zagrozenie to spada wraz z przediuzeniem horyzontu
czasowego inwestycji. Fundusze akcji sg adresowane do
inwestorow o najwyzszej sklonnosci do ryzyka. Sugerowany
okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.

Nabycie jednostek funduszu inwestujgcego w akcje w obcych
walutach wigze sie z ryzykiem kursu walutowego wynikajgcym
ze zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw
walutowych oraz ich wzajemnej relacji. Zmiany kurséw
walutowych moga prowadzi¢ do zmian wyceny jednostek
funduszu.

Fundusze akcji mogg byé oferowane bezposrednio Iub
posrednio jako fundusze funduszy oraz fundusze nabywane
w ramach produktow ubezpieczeniowo-inwestycyjnych.

b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw, w ktdére inwestuje Fundusz.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakciji,
przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej, co w konsekwenciji
moze wplywac na osiggane przez Fundusz wyniki.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Ryzyko kredytowe emitenta papieréw wartosciowych, jakie
nabywa fundusz — zwigzane jest z sytuacjg finansowa
emitenta, ktdéry moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow

dtuznych lub zaptaty naleznych odsetek Iub rozliczenia
zobowigzan wzgledem Funduszu. Istnieje réwniez ryzyko
spadku  warto$ci aktywéw  spowodowanego  zmianami

dochodowosci papieréow dtuznych emitowanych przez podmioty
o réznej ocenie ryzyka kredytowego.

Inne ryzyka:

e  Ryzyko branzy,

Ryzyko krétkookresowych zmian cen,

Ryzyko kursu walutowego,

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta
do obrotu na rynku regulowanym,

Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw badz rynkow,
Wysokos$¢ optat

e  Zitozonos¢ produktu.

Szczegdtowe informacje na temat ryzyka i strategii inwestowania
znajduja sie w prospektach informacyjnych funduszy.

1.4 Fundusze inwestycyjne zamkniete
a) Opis

Fundusze inwestycyjne cechujg sie ograniczonym dostepem dla
inwestorow oraz ograniczong mozliwoscia wycofania sie
z inwestycji. Oznacza to, ze zapisy na certyfikaty Funduszu
zamknigtego mozliwe sg w wyznaczonych przez Fundusz
terminach. Fundusz okres$la réwniez mozliwe daty wykupu
certyfikatobw Funduszu zamknietego, np. ostatniego dnia wyceny
kazdego miesigca kalendarzowego. Szczegdtowe warunki
okreslajgce mozliwos¢ wycofania sie z Funduszu zamknietego
okreslone sg w warunkach emisji poszczegdlnych Funduszy
zamknietych.  Polityka inwestycyjna moze  dopuszczaé
inwestowanie w bardzo ztozone instrumenty finansowe, w tym
instrumenty pochodne, co moze pozytywnie wptyng¢ na zysk
z inwestycji, ale moze wigza¢ sie ze zwiekszonym ryzykiem
utraty wartosci inwestycji. Polityka inwestycyjna jest bardziej
ryzykowana i dopuszcza szerszy katalog inwestycji funduszu niz
w przypadku funduszy otwartych. W szczegdlnosci mozliwe jest
inwestowanie w udzialy w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, waluty, transakcje terminowe oraz prawa
pochodne od praw majgtkowych bedacych przedmiotem
inwestycji.

Fundusze inwestycyjne zamkniete emitujg  certyfikaty
inwestycyjne w okresach subskrypciji. Certyfikaty inwestycyjne to
papiery wartosciowe, ktérych liczba jest stata i moze zmieniaé
sie tylko w przypadku nowych emisji lub wykupienia przez
fundusz. Certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym, np. na Gieldzie Papierow
Wartosciowych. Wyceny certyfikatow inwestycyjnych sg
dokonywane rzadziej niz w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych, chociaz zdarzajg sie réwniez fundusze wyceniane
codziennie. Wycena certyfikatéw inwestycyjnych  wynika
z oszacowania wartosci instrumentéw finansowych, w ktére
zainwestowat fundusz inwestycyjny zamkniety i polega na
wycenie sktadnikow aktywow funduszu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem funduszu.

Zamkniety fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony na czas
okreslony. Sugerowany okres inwestycji wynosi co najmniej
5 lat.

W zakresie certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych Bank Swiadczy ustuge przyjmowania
i przekazywania zlecen do funduszy inwestycyjnych.

Fundusz inwestycyjny zamkniety moze by¢ oferowany
w subskrypcjach lub dostepny na rynku wtérnym.

b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentow, w ktére inwestuje Fundusz.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcii,
przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej, co w konsekwenciji
moze wpltywacé na osiggane przez Fundusz wyniki.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Ryzyko kredytowe emitenta papierow wartosciowych, jakie
nabywa fundusz - 2zwigzane jest z sytuacjg finansowg
emitenta, ktéry moze utraci¢ zdolno$¢ do wykupienia papieréw
dtuznych Ilub zaptaty naleznych odsetek Iub rozliczenia
zobowigzan wzgledem Funduszu. Istnieje réwniez ryzyko



spadku  warto$ci aktywéw  spowodowanego  zmianami
dochodowosci papieréow dtuznych emitowanych przez podmioty
o réznej ocenie ryzyka kredytowego.

Inne ryzyka:

Dostepnos¢ informaciji z danego rynku,

Ryzyko branzy,

Ryzyko krétkookresowych zmian cen,

Ryzyko kursu walutowego,

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta
do obrotu na rynku regulowanym,

Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw badz rynkow,
Wysokos$¢ opfat,

Ztozonos$¢ produktu.

Szczegotowe informacje na temat ryzyka i strategii inwestowania
znajdujg sie w prospektach emisyjnych/warunkach emisji
poszczegdlnych funduszy dostepnych w placéwkach Banku.

2. Zagraniczne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
zagraniczne firmy inwestycyjne, w rozumieniu art. 2 pkt
9 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Zagraniczne fundusze inwestycyjne zarzgdzane sg przez firmy
inwestycyjne, ktére inwestujg w aktywa na rynkach
zagranicznych. Czes¢ zagranicznych funduszy inwestycyjnych
moze mie¢ specjalizacje geograficzng lub branzowg i lokuje
aktywa w walory emitentéw pochodzacych z okreslonego
kraju/regionu $wiata lub z okreslonej branzy.

Zagraniczne fundusze inwestycyjne sg dystrybuowane w Polsce
w formie tytutldw uczestnictwa — papieréw wartosciowych lub
praw majgtkowych, z ktérych posiadaniem wigze sie udziat
w funduszu. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg mie¢
rézne formy prawne, np. formy spotki akcyjnej, forme funduszu
inwestycyjnego lub funduszu powierniczego. Tytuty uczestnictwa
nazywa sie w zaleznosci od formy prawnej akcjami czy tytutami
uczestnictwa.

Z zagranicznymi funduszami inwestycyjnymi zwigzane jest
dodatkowo wyzsze ryzyko dostepnosci informacji z danego
rynku.

Tytuly uczestnictwa funduszy sg denominowane w walutach
obcych, ale mogg byé dostepne réowniez w ziotych w postaci
zabezpieczonej lub niezabezpieczonej do waluty bazowe;.

Nabycie zagranicznego funduszu inwestujgcego w papiery
wartosciowe denominowane w réznych walutach wigze sie
z ryzykiem kursu walutowego wynikajgcym ze zmian
natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowego
oraz ich wzajemnej relacji. Zmiany kurséw walutowych mogg
prowadzi¢ do zmian wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu.

W przypadku lokowania s$rodkéw w zagraniczne fundusze
inwestycyjne inwestor powinien uwzgledni¢ minimalng kwote
zapisu, jak rowniez fakt, ze jednorazowa optata manipulacyjna
na rzecz Funduszu moze wystepowaé przy nabyciu, jak rowniez
przy umorzeniu tytutdw uczestnictwa. W przypadku umorzenia
tytutdw uczestnictwa przed okreslonym przez Fundusz
zalecanym okresem inwestycji, inwestor powinien uwzglednic,
ze oczekiwane wyniki inwestycji mogg zostac nierealizowane.

Inwestycja w zagraniczne fundusze inwestycyjne wigze sie
z kosztami podatkowymi. Klient zobowigzany jest samodzielnie
zadeklarowaé i rozliczy¢ dochéd uzyskany w danym roku
podatkowym, zgodnie z wtasciwymi regulacjami podatkowymi.
W przypadku produktéw w walutach obcych, zmiana kurséw
walutowych wptywa na wartos¢ podstawy opodatkowania
obliczang w PLN. W wyniku tego obowigzek zaptaty podatku

moze wystepowac niezaleznie od wyniku inwestycji wyrazonego
w walucie obcej. Szczegotowe informacje na temat ryzyka
i strategii inwestowania znajdujg sie w prospektach
informacyjnych funduszy dostepnych w placéwkach Banku.

W zakresie zagranicznych funduszy inwestycyjnych Bank
Swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecenn do
funduszy inwestycyjnych.

2.1 Zagraniczne fundusze / portfele modelowe diuzne
i gotowkowe (obligacji, rynku pienieznego)

a) Opis

Fundusze dluzne i gotowkowe inwestujg Srodki Klientéw
w obligacje lub instrumenty rynku pienigznego z rynkéw
zagranicznych. Gtéwnie sg to zagraniczne obligacje skarbowe,
obligacje korporacyjne, obligacje municypalne, bony skarbowe
lub depozyty denominowane w réznych walutach obcych.

Sugerowany okres inwestycji to minimum 1 rok.

Zagraniczne fundusze dtuzne i gotdbwkowe mozna podzieli¢ na
nastepujgce kategorie z punktu widzenia specjalizacji walutowej:

- Fundusze inwestujagce w papiery wartosciowe
denominowane w okreslonej walucie zagranicznej,

- Fundusze inwestujagce w papiery warto$ciowe
denominowane w réznych walutach.

Fundusze dtuzne inwestujg $rodki Klientow gtownie
w zagraniczne dituzne papiery warto$ciowe, w tym w obligacje
skarbowe,  korporacyjne  (rowniez  wysokiego  ryzyka)
i komunalne, bony skarbowe Ilub depozyty walutowe.
W zaleznosci od sktadu portfela inwestycyjnego mogg roznic sie
stopniem podejmowanego ryzyka oraz wielkoscig potencjalnych
zyskéw. Fundusze gotowkowe inwestujg $rodki pieniezne
w zagraniczne krotkoterminowe instrumenty dluzne: bony
skarbowe i pieniezne, bankowe papiery wartosciowe (certyfikaty
depozytowe, bony oszczednosciowe, etc.), krétkoterminowe
weksle komercyjne, lokaty bankowe oraz instrumenty
0 podobnym charakterze.

Fundusze gotéwkowe charakteryzujg sie nizszym ryzykiem oraz
potencjalnie nizszg dochodowoscig od funduszy dtuznych.

b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw, w ktére inwestuje Fundusz.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcii,
przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej, co w konsekwenciji
moze wplywacé na osiggane przez Fundusz wyniki.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Ryzyko kredytowe emitenta papieréow wartosciowych, jakie
nabywa fundusz — zwigzane jest z sytuacjg finansowa
emitenta, kidéry moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow

dluznych lub zaptaty naleznych odsetek Ilub rozliczenia
zobowigzan wzgledem Funduszu. Istnieje réwniez ryzyko
spadku  warto$ci aktywéw spowodowanego  zmianami

dochodowosci papieréow dtuznych emitowanych przez podmioty
o réznej ocenie ryzyka kredytowego.

Inne ryzyka:
o Dostepnos¢ informacji z danego rynku,
e Ryzyko branzy,
e Ryzyko krétkookresowych zmian cen,
e  Ryzyko kursu walutowego,



Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow badz rynkéw,
Ztozonosc¢ produktu.

Szczegotowe informacje na temat ryzyka i strategii inwestowania
znajduja sie w prospektach informacyjnych funduszy dostepnych
w placéwkach Banku.

2.2 Zagraniczne fundusze/ portfele modelowe mieszane
inwestujace w zréznicowane instrumenty finansowe
zaréwno akcje jak i papiery dluzne

a) Opis

Fundusze mieszane to fundusze zréwnowazone, absolutnej
stopy zwrotu oraz fundusze stabilnego wzrostu inwestujgce na
rynkach zagranicznych. W zaleznosci od sytuacji rynkowej
w funduszach mieszanych przewazajg inwestycje w instrumenty
diuzne, badz w akcje.

W portfelu Funduszy stabilnego wzrostu przewazajg zagraniczne
papiery dituzne. Stopy zwrotu funduszy stabilnego wzrostu sag
zazwyczaj nizsze niz funduszy zrownowazonych i charakteryzuje
je nizszy poziom ryzyka utraty kapitatlu. Sugerowany okres
inwestycji to minimum 2-3 lata.

Fundusze zréwnowazone inwestuje srodki Klientéw zaréwno
w zwigzane z podwyzszonym ryzykiem akcje, jak i w papiery
wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka — obligacje. Zysk
i ryzyko funduszy zréwnowazonych jest tym wiekszy im wigkszy
udziat w portfelu majg instrumenty ryzykowne. Sugerowany
okres inwestycji to minimum 3-4 lata.

Fundusze absolutnej stopy zwrotu elastycznie lokujg Srodki
zaréwno w akcje (od 0 do 100% aktywow), jak i instrumenty
diuzne. Charakteryzujg sie stosunkowo wysokim poziomem
ryzyka inwestycyjnego.

Celem funduszy absolutnej stopy zwrotu jest wypracowanie
bezwzglednego zysku, niezaleznie od zmieniajgcych sie trendéw
w poszczegodlnych segmentach rynku. Aby to osiggng¢ portfel
funduszu skonstruowany jest tak, aby minimalizowac straty
w okresie spadkow i maksymalizowac¢ zyski w okresie wzrostow.
Pomocna jest w tym szeroka paleta instrumentéw finansowych,
w ktére fundusze absolutnej stopy moga inwestowac. W gre
wchodzg zaréwno klasyczne akcje i obligacje, ale tez
instrumenty pochodne, waluty, towary czy udziaty w spétkach
z 0.0.. Dodatkowo, zazwyczaj nie okresla sie progow
procentowego zaangazowania aktywow funduszu
w poszczegolne klasy aktywoéw, co daje zarzadzajgcemu bardzo
duzg swobode.

Sugerowany okres inwestycji to minimum 3-4 lata.
b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentow, w ktére inwestuje Fundusz.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko to wystepuje najczesciej przy préobie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegdlnie
jesli ptynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji,
przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej, co w konsekwencji
moze wplywac na osiggane przez Fundusz wyniki.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Ryzyko kredytowe emitenta papieréw wartosciowych, jakie
nabywa fundusz - zwigzane jest z sytuacjg finansowg
emitenta, ktéry moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow
dtuznych lub zaptaty naleznych odsetek Iub rozliczenia

zobowigzan wzgledem Funduszu. Istnieje réwniez ryzyko
spadku  warto$ci aktywéw  spowodowanego  zmianami
dochodowosci papieréow dtuznych emitowanych przez podmioty
0 roznej ocenie ryzyka kredytowego.

Inne ryzyka:

Dostepnosc¢ informacji z danego rynku,

Ryzyko branzy,

Ryzyko krotkookresowych zmian cen,

Ryzyko kursu walutowego,

Ryzyko niedopuszczenia papierow warto$ciowych
emitenta do obrotu na rynku regulowanym,
Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw bgdz rynkow,
Wysokosc¢ opfat,

Ztozonos$¢ produktu.

2.3 Zagraniczne fundusze / portfele modelowe akcji
a) Opis

Fundusze akcji lokujg do 100% aktywéw w akcje spotek
zagranicznych przy wykorzystaniu agresywnych strategii
inwestycyjnych i ich celem jest osigganie jak najwyzszego zysku,
w zwigzku z czym charakteryzuje je wysokie ryzyko
inwestycyjne. Fundusze akcji sg najbardziej podatne na wahania
koniunktury rynkowej. Fundusze akcji podczas korzystnej
koniunktury osiggajg bardzo wysokie stopy zwrotu, ale podczas
bessy ich tytuty uczestnictwa mogg znacznie obnizy¢ swojg
wartos¢. Inwestorom zaleca sie jak najdiuzszy horyzont
inwestycyjny. Ryzyko jest wysokie z powodu mozliwych
znacznych wahan wartosci tytutdw uczestnictwa. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne czesto posiadajg okreslong specjalizacje,
np. geograficzng bgdz branzowa. Specjalizacje okresla sie na
podstawie krajow pochodzenia badz branz dziatalnosci
emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego funduszu.

Zagrozenie to spada wraz z przedtuzeniem horyzontu
czasowego inwestycji. Fundusze akcji sg adresowane do
inwestorow o najwyzszej sktonnosci do ryzyka.

Sugerowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.
b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw, w ktére inwestuje Fundusz.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegodlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcii,
przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej, co w konsekwenciji
moze wpltywac¢ na osiggane przez Fundusz wyniki.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Ryzyko kredytowe emitenta papieréw wartosciowych, jakie
nabywa fundusz — zwigzane jest z sytuacjg finansowa
emitenta, kidéry moze utraci¢ zdolno$¢ do wykupienia papierow

dtuznych Ilub zaptaty naleznych odsetek Iub rozliczenia
zobowigzan wzgledem Funduszu. Istnieje roéwniez ryzyko
spadku  warto$ci aktywéw  spowodowanego  zmianami

dochodowosci papieréow dtuznych emitowanych przez podmioty
o réznej ocenie ryzyka kredytowego.

Inne ryzyka:
o Dostepnosc¢ informacji z danego rynku,
e Ryzyko branzy,



Ryzyko kredytowe,

Ryzyko krotkookresowych zmian cen,

Ryzyko kursu walutowego,

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych
emitenta do obrotu na rynku regulowanym,
Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowej,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw badz rynkow,
Wysokos$¢ opfat,

Ztozonos¢ produktu.

Szczegotowe informacje na temat ryzyka i strategii inwestowania
znajdujg sie w prospektach informacyjnych funduszy.

3. Produkty ubezpieczeniowo-inwestycyjne
a) Opis

Indywidualne  ubezpieczenia na 2zycie z mozliwoscig
inwestowania wpfaconych sktadek w ubezpieczeniowe fundusze
kapitatowe (UFK). Produkty tgczg ochrone ubezpieczeniowg
z mozliwoscig gromadzenia i pomnazania srodkow.

UFK to wydzielona, odrebnie inwestowana czes¢ aktywéw
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie. W przypadku wigkszosci
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych aktywa sg alokowane
w jednostki funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa.

Z inwestycja w produkty ubezpieczeniowo-inwestycyjne wigza
sie wyzsze koszty oraz ryzyka dotyczace produktéw
ubezpieczeniowych. W szczegdlnosdci nalezy pamietaé, ze
z inwestowaniem $rodkéw w polise wigzg sie dodatkowe koszty
i optaty dotyczgce polis ubezpieczeniowych.

UFK mogg by¢ oferowane jako pojedyncze fundusze lub jako
portfele modelowe, ktérych aktywa inwestowane sg w tytuly
uczestnictwa i/lub certyfikaty inwestycyjne wigcej niz jednego
funduszu inwestycyjnego.

W ramach produktdéw ubezpieczeniowo-inwestycyjnych mogg
by¢ oferowane fundusze/portfele modelowe opisane w punkcie 1
i punkcie 2.

Umowa ubezpieczenia jest produktem dtugoterminowym,
sugerowany okres inwestycji uzalezniony jest od wybranej
strategii funduszy oraz okresu pobierania opfat likwidacyjnych.

W zakresie produktéw ubezpieczeniowo—inwestycyjnych Bank
dziata jako agent zakladu ubezpieczen.

b) Ryzyko

Ryzyko kredytowe Zakladu Ubezpieczen — brak zdolnosci do
regulowania przez Zaktad Ubezpieczen swoich zobowigzan
w terminie, w tym ryzyko upadfo$ci Zaktadu ubezpieczen
i mozliwo$¢ niewywigzania sie z zobowigzan umownych wobec
Ubezpieczajgcych.

Ryzyko rynkowe — ryzyko poniesienia strat wynikajgcych ze
spadku wartosci jednostek uczestnictwa w UFK, wskutek spadku
lub ograniczeh dotyczgcych zbycia instrumentéw finansowych,
ktore inwestowane sg w srodki w ramach UFK.

Ryzyko ptynnosci — niepewnos$¢ zwigzana z mozliwoscig
szybkiego uzyskania srodkéw ze sprzedazy jednostek/tytutow
uczestnictw, w ktére srodki z UFK sg inwestowane, w wysokosci,
ktéra nie odbiega znaczaco od biezagcej wartosci rynkowej,
wynikajgca z okresu pomiedzy datg zlecenia sprzedazy a datg
realizacji.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Inne ryzyka:
e  Ryzyko branzy

Ryzyko krotkookresowych zmian cen,

Ryzyko kursu walutowego,

Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko rozliczenia,

Ryzyko stopy procentowe;j,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw badz rynkow,
Ztozonosc¢ produktu.

Szczegotowe informacje na temat ryzyka, kosztow i optat
zwigzanych z inwestycjig w fundusz wbudowany w polise
ubezpieczeniowg znajdujg sie w ogolnych warunkach
ubezpieczenia dostepnych na stronie internetowej Banku oraz
w placowkach.

W przypadku upadtosci zaktadu ubezpieczeh badZz jego
niewypfacalnosci zaspokojenie roszczen oséb uprawnionych
z umow ubezpieczenia odbywa sie zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego.

4. Lokaty strukturyzowane
a) Opis

Lokaty strukturyzowane oparte sg na wskaznikach rynku
finansowego lub towarowego, takich jak kursy walut, ceny akcji,
wartosci indekséw gietdowych, ceny towardw lub koszyki tych
zmiennych, od ktérych ksztattowania moze by¢ uzaleznione
koncowe oprocentowanie lokaty strukturyzowane;j.

Inwestycja w Lokaty Strukturyzowane wigze sie z ponoszeniem
ryzyka kredytowego Banku, w ktérym otwierana jest lokata.
W zwigzku z tym posiadacz lokaty w przypadku braku
wyptacalnosci Banku otrzyma nalezne mu $rodki z tytutu lokaty,
zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi zasadami gwarantowania
srodkow przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Lokaty Strukturyzowane posiadajg inne cechy niz tradycyjne
lokaty o statym lub zmiennym oprocentowaniu. W przypadku
niespetnienia zatozen inwestycyjnych Lokaty Strukturyzowane
moga nie wyptaci¢ odsetek.

Lokaty strukturyzowane sg oferowane w subskrypcjach.
Oznacza to, ze dyspozycje otwarcia rachunku Lokaty
Strukturyzowanej mozna ztozy¢ w wyznaczonych terminach
(okresie subskrypciji).

Sugerowany okres inwestycji to minimum 12 miesiecy.
W  przypadku rozwigzania umowy rachunku Lokaty
Strukturyzowanej w okresie inwestycji odsetki za okres
inwestycji nie sg wyptacane oraz pobierana jest opfata

manipulacyjna zgodnie z tabelg wskazang w Warunkach Lokaty
Strukturyzowane;j.

b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — zysk z Lokaty strukturyzowanej zalezy od
zachowania danej zmiennej rynkowej (np. kurs waluty). Jezeli

przewidywania inwestora nie okazg sie stuszne, kwota
wyptacona w dniu zapadalno$ci moze by¢ réwna
gwarantowanemu kapitatowi. Produkty (w zaleznosci od
struktury) moga réwniez przynies¢ zysk mniejszy niz

wzrost/spadek instrumentu bazowego.

Ryzyko kredytowe (upadiosci) Banku — w przypadku braku
wyptacalnosci Banku, posiadacz Lokaty strukturyzowanej
otrzyma nalezne mu $rodki z tytutu lokaty, zgodnie z aktualnie
obowigzujgcymi zasadami gwarantowania $rodkéw przez
Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Ryzyko zmiennosci wskaznikéw — inwestowanie w produkty
strukturyzowane wigze sie z czynnikami ryzyka
charakterystycznymi dla instrumentéw finansowych, z ktérymi
produkt strukturyzowany jest powigzany (instrumenty bazowe).

Ryzyko plynnosci — posiadacz Lokaty Strukturyzowanej moze
w kazdej chwili w okresie subskrypcji oraz w okresie inwestycji



zakonczy¢ inwestycje wyptacajgc 100% zainwestowanego
kapitatu. Nalezy pamietac, iz zerwanie lokaty inwestycyjnej po
okresie subskrypcji, a przed terminem zapadalnosci powoduje
obowigzek uiszczenia optaty manipulacyjnej. Wysokos$¢ opfaty

manipulacyjnej okreslona jest w Warunkach Lokaty
Strukturyzowanej.
Inne ryzyka:
o Dostepnos¢ informacji z danego rynku,
e Ryzyko kursu walutowego,
e Ryzyko podatkowe,
e Ryzyko prawne,
e Ryzyko stopy procentowej,
e  Ztozonos¢ produktu.
5. Obligacje strukturyzowane/ Bankowe Papiery
Wartosciowe (produkty strukturyzowane)
a) Opis
Produkty strukturyzowane sg emitowane przez instytucje

finansowe, najczesciej banki lub domy maklerskie. Emitent
produktu strukturyzowanego zobowigzuje sie w stosunku do
Klienta, ze w terminie wykupu instrumentu wyptaci mu kwote
rozliczenia kalkulowang wedtug okreslonej formuty wyptaty.

W zaleznosci od poziomu ryzyka mozemy wyrézni¢ dwa
podstawowe rodzaje produktow strukturyzowanych:

z pelng lub czesciowg ochrong kapitatu. Produkty
strukturyzowane z czedciowg gwarancjg kapitatu zapewniajg
ochrone kapitatu ponizej 100%. W takim przypadku inwestor
musi liczy¢ sie z utratg kapitatu, ale w zamian moze oczekiwaé
wyzszego poziomu udziatu w potencjalnych zyskach.

W przypadku produktu strukturyzowanego petna lub czesciowa
gwarancja kapitalu obowigzuje wytgcznie w dniu wykupu/
zapadalnosci inwestycji. W przypadku sprzedazy produktu
strukturyzowanego na rynku wtérnym, przed terminem wykupu/
zapadalnosci produktu, petna lub czesciowa gwarancja kapitatu
nie obowigzuje.

Produkty strukturyzowane mogg by¢é oparte na wskaznikach
rynku finansowego lub towarowego, takich jak kursy walut, ceny
akcji, wartosci indekséw gietdowych, ceny towaréw lub koszyki
tych zmiennych, od ktérych ksztattowania moze by¢ uzaleznione
koncowe oprocentowanie obligacji, kwota rozliczenia bankowego
papieru wartosciowego.

Produkty te sg oferowane w subskrypcjach. Oznacza to, ze
Produkt strukturyzowany mozna naby¢é w wyznaczonych
terminach (okresie subskrypcji).

Sugerowany okres inwestycji to 2-5 lat. W przypadku wykupu
Produktu strukturyzowanego przed terminem zapadalnosci Bank
zapewnia mozliwos¢ odsprzedazy na rynku wtérnym, ktory nie
jest rynkiem regulowanym ani alternatywnym systemem obrotu,
co moze wigzac¢ sie istotnie z ryzykiem ceny oraz ptynnosci,
o ktérym mowa w lit. b ponizej.

b) Ryzyko

Ryzyko rynkowe — zwigzane 2z Kkoniunkturg na rynku
instrumentéw finansowych lub produktéw finansowych. Dotyczy
niepewnosci zwigzanej z mozliwoscig zmian w politycznym lub
gospodarczym otoczeniu kraju, ktére mogg skutkowaé
rozchwianiem sytuacji rynkowej, a przez to wplyng¢ na
konkretny sektor, firme instrument finansowy Ilub produkt
finansowy. Zysk z produktu strukturyzowanego zalezy od
zachowania danej zmiennej rynkowej (np. indeksu, akciji,
surowca). Jezeli przewidywania inwestora okazg sie stuszne
kwota wyptacona w dniu zapadalnosci moze byé réwna
gwarantowanemu kapitatowi. Produkty (w zaleznosci od
struktury) moga réwniez przynies¢ zysk mniejszy niz
wzrost/spadek instrumentu bazowego.

Ryzyko ptynnosci — (ryzyko zwigzane z odsprzedaza przed
terminem wykupu) — ryzyko braku mozliwosci zbycia produktu

strukturyzowanego przed terminem wykupu spowodowane
niewielkg ptynnoscia, czyli brakiem popytu albo nadmiarem
podazy dla danych instrumentéw finansowych lub produktéw
finansowych. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢
trudnos¢ ze sprzedazg produktéw finansowych, przy
jednoczesnym braku gwarancji zwrotu kapitatu, nawet
w przypadku dotychczasowego korzystnego zachowania sie
instrumentu bazowego. W trakcie trwania produktu jego warto$¢
rynkowa moze byé nizsza od poziomu gwarancji kapitatu.
W przypadku woli odsprzedazy papierdw przed terminem
wykupu istnieje ryzyko, ze inwestor nie bedzie moégt ich zby¢
w dowolnym terminie, w zaktadanej przez siebie liczbie oraz, ze
odsprzeda je po cenie nizszej niz cena, po ktorej je nabyt.

Ryzyko kredytowe (upadiosci) Banku — w przypadku braku
wyptacalnosci Banku, posiadacz produktu strukturyzowanego
nie otrzyma naleznych mu $rodkéw =z tytutu produktu
strukturyzowanego, zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi
zasadami gwarantowania $rodkéw przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze si¢ z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu. Ochrona kapitatu w terminie wykupu
— 100%. Ochrona kapitatu obowigzuje tylko w terminie wykupu.
W przypadku sprzedazy produktu strukturyzowanego na rynku
wtornym przed terminem wykupu ochrona kapitatu nie
obowigzuje, co oznacza, ze w przypadku woli odsprzedazy
papierow przed terminem wykupu istnieje ryzyko, ze inwestor
odsprzeda je po cenie nizszej niz cena, po ktorej je nabyt.

Inne ryzyka:
o Dostepnos¢ informacji z danego rynku,
Ryzyko emitenta,
Ryzyko kursu walutowego,
Ryzyko podatkowe,
Ryzyko prawne,
Ryzyko stopy procentowej,
Wysokos$¢ optat,
Ztozonosc¢ produktu.

W zakresie produktow strukturyzowanych Bank swiadczy ustuge
nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na wilasny
rachunek witasny Banku, w tym w celu wykonywania zlecen
Klienta.

Swiadczenie ustugi przez Bank moze byé uzaleznione od
aktualnego statusu Klienta.

6. Bony skarbowe i Obligacje Skarbu Panstwa

Obligacje Skarbu Panstwa (obligacje skarbowe) oraz Bony
skarbowe sg instrumentami finansowymi emitowanymi przez
Skarb Panstwa, obcigzonymi ryzykiem kredytowym Skarbu
Panstwa, ktérego cena zalezy od poziomu stép procentowych
odpowiednich dla ich terminu zapadalnosci.

Pomimo faktu, iz obligacje i bony skarbowe sg notowane na
publicznym rynku obrotu instrumentami dtuznymi oraz na rynku
miedzybankowym, na ktdrym animatorzy rynku (banki o statusie
dealera skarbowych papieréw wartosciowych) zapewniajg
ptynnos$¢ dla poszczegdlnych emisji, inwestor powinien wzigé
pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig danej
serii obligacji lub bonu skarbowego. Oznacza to, ze zbycie
obligacji/lbonu moze byé utrudnione z uwagi na problemy
z pozyskaniem podmiotu chcgcego dokonaé inwestycji
w obligacje emitenta. Ponadto, w przypadku znalezienia takiego
podmiotu, cena ich zbycia ustalona przez strony moze byé
nizsza niz cena gwarantujgca inwestorowi zrealizowanie
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji. Cena rynkowa
obligacjilbonu moze ulegaé zmianie pod wptywem popytu
i podazy, na ktére mogg mie¢ wplyw m.in. czynniki
makroekonomiczne, sytuacja ekonomiczno-finansowa emitenta
oraz trudne do przewidzenia zachowania inwestoréw.
Ograniczenie obrotu obligacjami/bonami moze wynika¢ réwniez
z faktu, ze niektorzy inwestorzy (np. fundusze inwestycyjne



i banki) nabyli papiery wartosciowe w celu trzymania ich
w portfelach do dnia wykupu.

Zawieszenie obrotu obligacjami/bonami moze doprowadzi¢ do
znaczacego spadku ptynnosci i utrudni¢ inwestorowi zbycie ich
na rynku wtérnym po satysfakcjonujacej go cenie.

a) Opis
Bony skarbowe

Krotkoterminowe (maksymalnie 1 rok) dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Bony skarbowe
dla klientéw detalicznych dostepne sg na rynku wtornym.

Sugerowany okres inwestycji wynosi maksymalnie 1 rok.
Obligacje skarbowe

Obligacje skarbowe sg dluznymi papierami warto$ciowymi
0 przynajmniej rocznym terminie wykupu emitowanymi przez
Skarb Panstwa. Obligacje oferowane sg z dyskontem Ilub
wyptacajg kupon, moga by¢ stato- lub zmienno- kuponowe.

W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu w kazdym
okresie odsetkowym bedzie ustalana nowa warto$¢ kuponu
zgodnie z formuta zawartg w liscie emisyjnym (zazwyczaj kupon
oparty jest o stawke 6M WIBOR lub o rentownos$¢ Bondéw
skarbowych). Z kolei Obligacje o stalym oprocentowaniu majg
z go6ry ustalong wartos¢ kuponu, ktéry wyptacany jest
przewaznie raz do roku. Obligacje indeksowane za$ mogg
posiadaé zmienny kupon, ktérego wysokos¢ zalezy od
ustalonego wskaznika makroekonomicznego (bardzo czesto jest
to wskaznik inflacji) albo staty kupon i zmienng warto$¢
nominalng indeksowang w oparciu o wspotczynnik indeksac;ji.

W kazdym z trzech wymienionych typéw Obligacji skarbowych
wystepuje ryzyko stopy procentowe;.

W przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych
wystepuje ryzyko reinwestycji kuponu, co oznacza brak
mozliwosci reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej
weditug pierwotnie zakitadanej rentownosci inwestycji, co
powoduje, iz faktycznie osiggnieta rentownos$¢ z papieru
dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie
odbiegata od pierwotnie zakladane;j.

Sugerowany okres inwestycji to minimum 1 rok.
b) Ryzyko

Ryzyko kredytowe emitenta (Skarbu Panstwa) — ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania swoich zobowigzah w terminie.
Ryzyko moze skutkowa¢ niewyptaceniem kuponu lub
niewykupieniem obligacji przez emitenta.

Ryzyko stopy procentowej — wzrost / spadek stop
procentowych w okresie trwania inwestycji moze spowodowaé
wzrost / spadek cen bonu skarbowego / obligaciji.

Ryzyko wczesniejszej sprzedazy — mozliwos¢ otrzymania
nizszej kwoty niz zainwestowany kapitat w przypadku sprzedazy
bonu / obligacji przed terminem wykupu.
Inne ryzyka:
e Ryzyko ptynnosci,
Ryzyko podatkowe,
Ryzyko prawne,
Ryzyko reinwestycji kuponu
Ryzyko rynkowe
Ztozonos$¢ produktu.

W zakresie Bonéw skarbowych Bank $wiadczy ustuge
nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na rachunek
wiasny Banku, w tym w celu wykonywania zlecen Klienta.

W zakresie obligacji skarbowych Bank s$wiadczy ustuge
nabywania i zbywania na rachunek wiasny Banku, w tym w celu
wykonywania zlecen Klienta. Swiadczenie ustug przez Bank
moze by¢ uzaleznione od aktualnego statusu Klienta.

7. Obligacje komunalne
a) Opis

Obligacje komunalne (municypalne) sg dluznymi papierami
wartosciowymi o przynajmniej rocznym terminie wykupu do
nawet kilkunastu lat emitowanymi przez jednostki samorzgdu
terytorialnego (miasta, gminy). Obligacje oferowane sg z
dyskontem lub wyptacajg kupon, mogg by¢ stato- lub zmienno-
kuponowe. Obligacje komunalne charakteryzujg sie mniejsza
ptynnoscig finansowg niz obligacje skarbowe. Rentownos$é
obligacji komunalnych, co do zasady, jest wyzsza niz
rentowno$¢ obligacji skarbowych. Najwiekszym ryzykiem dla
inwestycji w obligacje komunalne jest ryzyko kredytowe
emitenta, ktérym jest jednostka samorzgdu terytorialnego.

Dla obligacji nie dopuszczonych do publicznego obrotu istnieje
duze ryzyko braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych
obligacji w dowolnym terminie z wuwagi na trudnosci
w znalezieniu inwestora zainteresowanego ich nabyciem.

Dla obligacji notowanych na publicznym rynku obrotu
instrumentami dtuznymi (rynek regulowany lub alternatywny
system obrotu) inwestor powinien wzig¢ réowniez pod uwage
ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig obligacji. Oznacza to,
ze zbycie obligacji moze by¢ utrudnione z uwagi na problemy
z pozyskaniem podmiotu chcgcego dokona¢ inwestycji
w obligacje emitenta. Ponadto, w przypadku znalezienia takiego
podmiotu cena ich zbycia ustalona przez strony moze by¢ nizsza
niz cena gwarantujgca inwestorowi zrealizowanie oczekiwanej
stopy zwrotu z inwestycji. Cena rynkowa obligacji moze ulegaé
zmianie pod wptywem popytu i podazy, na ktére mogg miec
wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne, sytuacja ekonomiczno-
finansowa emitenta, polityka pieniezna NBP oraz trudne do
przewidzenia zachowania inwestoréw. Ograniczenie ptynnosci
obligacji moze wynikaé réwniez z faktu, ze niektérzy inwestorzy
nabyli obligacje w celu trzymania ich w portfelach do dnia
wykupu.

Obligacje notowane na publicznym rynku obrotu podlegajg
ryzyku zawieszenia obrotu obligacjami, jak réwniez ryzyku
wykluczenia obligacji z obrotu.

Zawieszenie obrotu obligacjami lub wykluczenie obligacji
z obrotu moze doprowadzi¢ do znaczgcego spadku ptynnosci
obrotu obligacjami i utrudni¢ inwestorowi zbycie obligacji na
rynku wtérnym po satysfakcjonujacej go cenie.

Sugerowany okres inwestycji to minimum 3 lata.
b) Ryzyko

Ryzyko kredytowe emitenta (w tym przypadku jednostki
samorzgdu terytorialnego, czyli gminy, powiaty oraz
wojewddztwa) — ryzyko utraty zdolnosci do regulowania swoich
zobowigzan w terminie. Ryzyko to moze skutkowac
niewyptaceniem kuponu lub niewykupieniem obligacji przez
emitenta.

Ryzyko stopy procentowej. Dla Obligacji
zmiennoprocentowych  oczekiwania lub  wzrost  stopy
procentowej, ktéra wyznacza wartos¢ kuponu (np. WIBOR 6M),
powoduje zwiekszenie wartosci kuponu i tym samym
zwigkszenie atrakcyjnosci tych papierow, co skutkuje wzrostem
ich cen. Odpowiednio oczekiwania na spadek lub spadek stopy
procentowej, ktéra wyznacza warto$¢ kuponu, przyczynia sie do
spadku cen takich Obligacji. Dla Obligacji statoprocentowych
wzrost stopy procentowej odpowiadajgcej terminowi wygasniecia
danych papieréw powoduje spadek ich cen. Spadek stopy
procentowej odpowiadajgcej terminowi wygasniecia przyczynia
sie do wzrostu cen takich Obligacji.

Ryzyko wczesniejszej sprzedazy — mozliwosé otrzymania
nizszej kwoty niz zainwestowany kapitat w przypadku sprzedazy
obligacji przed terminem wykupu.



Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Inne ryzyka:
o Dostepnosc¢ informacji z danego rynku,
Ryzyko ptynnosci,
Ryzyko podatkowe,
Ryzyko prawne,
Ryzyko reinwestycji kuponu
Ryzyko rynkowe,
Ztozonosc¢ produktu.

W zakresie Obligacji komunalnych Bank s$wiadczy ustuge
nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na rachunek
wihasny Banku, w tym w celu wykonywania zlecen Klienta.

Swiadczenie ustugi przez Bank moze byé uzaleznione od
aktualnego statusu Klienta

8. Obligacje korporacyjne
a) Opis

Obligacje korporacyjne sg diuznymi papierami wartosciowymi
0 przynajmniej rocznym terminie wykupu emitowanymi przez
podmioty gospodarcze. Wystepuja rowniez Obligacje o terminie
wykupu krotszym niz rok. Obligacje oferowane sg z dyskontem
lub wyptacajg kupon, mogg by¢ stato- lub zmienno- kuponowe.
Obligacje korporacyjne charakteryzujg sie bardzo duzym
zroznicowaniem stopnia ryzyka, ktore jest uzaleznione, co do
zasady, od kondycji finansowej emitenta.

W przypadku Obligacji o zmiennym oprocentowaniu w kazdym
okresie odsetkowym ustalana jest nowa warto$¢ kuponu zgodnie
z formutg zawartg w warunkach emisji - zazwyczaj kupon oparty
jest o stawke WIBOR 6M lub o rentownos¢ Bondw skarbowych.
Z kolei Obligacje o statym oprocentowaniu majg z goéry ustalong
wartos¢ kuponu, ktéry wyptacany jest przewaznie raz do roku.

Dla obligacji nie dopuszczonych do publicznego obrotu istnieje
duze ryzyko braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych
obligacji w dowolnym terminie z wuwagi na trudnosci
w znalezieniu inwestora zainteresowanego ich nabyciem.

Dla obligacji notowanych na publicznym rynku obrotu
instrumentami dtuznymi (rynek regulowany lub alternatywny
system obrotu) inwestor réwniez powinien wzig¢ pod uwage
ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig obligacji. Oznacza to,
ze zbycie obligacji moze by¢ utrudnione z uwagi na problemy
z pozyskaniem podmiotu chcgcego dokona¢ inwestycji
w obligacje emitenta. Ponadto w przypadku znalezienia takiego
podmiotu,, cena ich zbycia ustalona przez strony moze byé
nizsza niz cena, gwarantujgca inwestorowi zrealizowanie
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji. Cena rynkowa obligacji
moze ulega¢ zmianie pod wplywem popytu i podazy, na ktére

mogg mie¢ wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne, sytuacja
ekonomiczno-finansowa emitenta, polityka pieniezna NBP oraz
trudne do przewidzenia zachowania inwestoréw. Ograniczenie
ptynnosci obligacji moze wynika¢ rowniez z faktu, ze niektorzy
inwestorzy nabyli obligacje w celu trzymania ich w portfelach do
dnia wykupu.

Obligacje notowane na publicznym rynku obrotu podlegajg
ryzyku zawieszenia obrotu obligacjami, jak réwniez ryzyku
wykluczenia obligacji z obrotu.

Zawieszenie obrotu obligacjami lub wykluczenie obligacji
z obrotu moze doprowadzi¢ do znaczgcego spadku ptynnosci
obrotu obligacjami i utrudni¢ inwestorowi zbycie obligacji na
rynku wtérnym po satysfakcjonujgcej go cenie

Sugerowany okres inwestycji to minimum 3 lata.
b) Ryzyko

Ryzyko kredytowe emitenta— ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania swoich zobowigzan w terminie. Ryzyko moze
skutkowac¢ niewyptaceniem kuponu lub niewykupieniem obligaciji
przez emitenta.

Ryzyko stopy procentowej — wzrost / spadek stép
procentowych w okresie trwania inwestycji moze spowodowaé
wzrost / spadek cen bonu skarbowego / obligacii.

Ryzyko wczesniejszej sprzedazy — mozliwos¢ otrzymania
nizszej kwoty niz zainwestowany kapitat w przypadku sprzedazy
obligacji przed terminem wykupu.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze si¢ z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu

Inne ryzyka:

Dostepnos¢ informacji z danego rynku,
Ryzyko branzy,

Ryzyko emitenta,

Ryzyko ptynnosci,

Ryzyko podatkowe,

Ryzyko prawne,

Ryzyko reinwestycji kuponu
Ryzyko rynkowe,

Ryzyko stopy procentowej,
Ztozonos$¢ produktu.

W zakresie Obligacji korporacyjnych Bank $wiadczy ustuge
nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na wilasny
rachunek Banku, tym w celu wykonywania zlecen Klienta.

Swiadczenie ustug przez Bank moze byé uzaleznione od
aktualnego statusu Klienta



Il. Rodzaje Ryzyka

Dostepnosé informacji z danego rynku — oznacza ryzyko
zwigzane z niemozliwoscia pozyskania kompletnych
informacji na temat produktu w jezyku polskim. Trudnosci
zwigzane z pozyskiwaniem informacji o produktach
i instrumentach finansowych moga wynika¢ z koniecznosci
zfozenia prosby o dokumenty w Banku, z opdznien w ich
dostarczaniu oraz faktu, iz dane dokumenty wystepujg
w obcym jezyku. Dodatkowg niedogodnos$cia moze byc¢
utrudniony dostep do informacji wynikajacy z braku dostepu
do wyspecjalizowanych finansowych serwisow
informacyjnych.

Opis mechanizmu dzwigni finansowej (zwanej potocznie
lewarem) — mechanizm, ktéry pozwala naby¢ instrumenty
finansowe i produkty finansowe (portfel instrumentow
finansowych) angazujagc tylko czes¢ potrzebnych do tego
Srodkow finansowych. Gdyby inwestor nabywat instrumenty
finansowe (portfel instrumentow finansowych) bez dzwigni
finansowej powinien zaangazowa¢ 100% wymaganych
srodkdw finansowych niezbednych do nabycia takich
instrumentéw finansowych lub produktéw finansowych.
Przyktadem wykorzystania dzwigni finansowej jest zakup
akcji w pierwszej ofercie publicznej przy wykorzystaniu
$rodkdw z kredytu. Dzieki wykorzystaniu kredytu przy
zakupie akcji w pierwszej ofercie publicznej mozliwe jest
zwigkszenie potencjalnych zyskdw na zasadzie dzwigni
finansowej poprzez wykorzystanie $rodkéw pienieznych
z kredytu do zakupu akcji.

Innym przyktadem wykorzystania efektu dzwigni finansowej
sg inwestycje w kontrakty terminowe. Aby otworzy¢ pozycje
w kontraktach terminowych wystarczy zainwestowaé tylko
kilka procent catkowitej wartosci kontraktu terminowego
(wnies¢ tzw. depozyt zabezpieczajacy).

Ryzyko branzy - ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w instrumenty finansowe lub produkty finansowe zwigzane
z jedng branza. Wynika z faktu, iz kazda branza narazona
jest na ryzyko inwestycyjne uwarunkowane zewnetrznymi
warunkami  gospodarczymi, trendami  inwestycyjnymi,
sezonowoscig branzy, w ktérej dziata spdtka.. W przypadku
spotek surowcowych ryzyko wynika z poziomu cen
surowcow na gietdach towarowych i ich skutkow dla wyniku
finansowego spotki. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka
moze by¢ inwestycja obarczona znacznie wiekszym
ryzykiem niz inwestycje zdywersyfikowana pod wzgledem
branzowym.

Ryzyko emitenta — ryzyko braku zdolnosci regulowania
swoich zobowigzah w terminie lub ryzyko obnizenia oceny
kredytowej (ratingu) oraz ryzyko spadku wartosci aktywow
spowodowanego  zmianami  dochodowosci  papieréw
diuznych emitowanych przez podmioty o roznej ocenie
ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane z przeptywami
finansowymi firmy, w zwigzku z prowadzong przez nig
dziatalnosci, oraz mozliwoscig niedotrzymania warunkéw
umowy przez strone. Ryzyko takie moze pojawia¢ sie
w przypadku emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych.
Najnizszy poziom tego ryzyka wystepuje (w kolejnosci) dla
papieréw emitowanych przez:

=  Skarb Panstwa

= Jednostki samorzgdowe

= Instytucje finansowe

=  Przedsigbiorstwa.
Zdarza sie, ze ryzyko niedotrzymania warunkéw dla
papierow wartosciowych emitowanych przez
przedsiebiorstwo o bardzo dobrej kondycji finansowej moze
by¢ mniejsze niz ryzyko niedotrzymania warunkéw przez
instytucje finansowg. Do oceny tego ryzyka wykorzystuje sie
tzw. rating. Rating jest to ocena wydawana przez
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wyspecjalizowane firmy. Ocena taka okresla poziom ryzyka
wystepujacy dla danego emitenta. Inwestujgc w papiery
wartosciowe nalezy uwzglednia¢ powyzszy rodzaj ryzyka dla
oceny oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji. Czym wieksze
ryzyko emitenta tym stopa dochodu z inwestycji powinna by¢
wyzsza.

Ryzyko krétkookresowych zmian cen - ryzyko
wystepujgce na skutek zmiennosci nastrojéw (czesto
emocjonalnych) panujacych na rynku wsréd inwestoréw.
Wynikiem takich dziatan sg nieracjonalne zmiany kurséw lub
cen instrumentéw finansowych. Efektem nieuwzglednienia
tego ryzyka moze by¢ podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu
lub zakonczeniu inwestyciji.

Ryzyko kursu walutowego — wystepuje w przypadku
inwestycji w obcej walucie (nabycia papieréow wartosciowych
denominowanych w walucie obcej) i zwigzane jest
z niepewnoscig, co do kursu waluty, w ktérej indeksowana
jest inwestycja, po jakim nastgpi w przyszioSci wymiana
waluty obcej na krajowa. Efektem nieuwzglednienia tego
ryzyka moze by¢ bitedna ocena inwestycji w zakresie
rentownosci.

Ryzyko niedopuszczenia papieréow wartosciowych
emitenta do obrotu na rynku regulowanym - ryzyko
niespetnienia warunkow dopuszczenia papierow
wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym
lub pierwszej ofercie publicznej do obrotu na rynku
regulowanym, w szczegolnosci notowan gietdowych.

Ryzyko plynnosci — ryzyko niemoznosci rozpoczecia lub
zakonczenia inwestycji spowodowane niewielkg ptynnoscia,
czyli brakiem albo nadmiarem podazy lub popytu, dla danych
instrumentéw finansowych lub produktéw finansowych
Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ trudnosc
ze sprzedazg lub zakupem instrumentéw finansowych lub
produktow finansowych. Ceny na rynku moga podlegaé
znacznym wahaniom. W przypadku sprzedazy przed
terminem zapadalnosci istnieje ryzyko, iz Inwestor
posiadajgcy papiery wartosciowe nie bedzie mogt ich zby¢
w dowolnym terminie, w iloSci przez siebie zaktadanej i po
satysfakcjonujgcej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia
ewentualnych strat, wynikajgcych ze sprzedazy papieréw
wartosciowych po cenie nizszej niz wyniosta ich cena
nabycia.

Ryzyko podatkowe — ryzyko zmiany przepisow
podatkowych powodujgce, iz inwestowanie w instrumenty
finansowe i produkty finansowe zwigzane bedzie

z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi,
co moze skutkowac zmniejszeniem optacalnosci inwestycji.

Ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi

dotyczgcymi regulacji, ktéorym podlegajg emitenci lub
dystrybutorzy instrumentéw finansowych Ilub produktéw
finansowych.

Ryzyko reinwestycji kuponu — ryzyko braku mozliwosci
reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej wedtug
pierwotnie zaktadanej rentownos$ci inwestycji, co powoduje,
iz faktycznie osiggnieta rentowno$¢ z papieru diuznego
trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie
odbiegata od pierwotnie zaktadane;.

Ryzyko rozliczenia — ryzyko nierozliczenia w terminie
transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny, wynikajgce
w szczegolnosci z zawodnosci systeméw informatycznych
badz innych ograniczen technicznych.

Ryzyko rynkowe — ryzyko zawsze wystepujace a zwigzane
z koniunkturg na rynku instrumentéw finansowych lub
produktow finansowych. Dotyczy niepewnosci zwigzanej



z mozliwoscig zmian w politycznym lub gospodarczym
otoczeniu kraju, ktére mogg skutkowaé rozchwianiem
sytuacji rynkowej przez to wptyngé na konkretny sektor,
firme lub instrument finansowy Ilub produkt finansowy.
Gtéwnymi czynnikami wrazliwo$ci sg: poziom inflacji, stopy
procentowej, deficyty budzetowe, poziom bezrobocia, saldo
obrotéw biezgcych, poziom popytu konsumpcyjnego oraz
inne czynniki makroekonomiczne. Efektem nieuwzglednienia
tego ryzyka moze by¢ podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu
lub zakonczeniu inwestycji.

Ryzyko specyficzne spétki — ryzyko dotyczgce zdarzen
wystepujgcych u emitenta danego instrumentu finansowego.
Do istotnych zdarzeh mozemy zaliczy¢ takie zdarzenia jak
zawarte istotne umowy i Kkontrakty, utrate ptynnosci
finansowej czy zdarzenia losowe majgce znaczgcy wptyw na
sytuacje ekonomiczng emitenta. Efektem nieuwzglednienia
tego ryzyka moze by¢ znaczna zmiana wartosci inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko niestabilnosci stép
procentowych, powodujgce trudnos$¢ oceny dochodowosci
inwestycji dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej
lub powigzanych z wysokoscig stop procentowych. Efektem
nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ inwestycja
w papiery dluzne o statym oprocentowaniu, podczas gdy
lepsze efekty uzyskuje sie inwestujgc w papiery o zmiennym
oprocentowaniu.

Ryzyko utraty kapitalu — wigze sie z mozliwoscig utraty
zainwestowanego kapitatu. W przypadku niektérych
produktow i instrumentow finansowych istnieje petna
gwarancja kapitatu, oznaczajgca brak ryzyka zwigzanego
z mozliwoscig utraty zainwestowanego kapitatu. Natomiast
w przypadku czesci produktdw, wystepuje czeSciowa
gwarancja kapitatu lub tez brak jest jakiejkolwiek gwaranciji.
Co za tym idzie, w przypadku nabycie niektorych produktow
i instrumentéw finansowych wigze sie to z ryzykiem utraty
nawet do 100% wartosci kapitatu, lub strat pochtaniajgcych
wigcej niz 100% zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zmiennosci wskaznikow - inwestowanie
w produkty strukturyzowane wigze sie z czynnikami ryzyka
charakterystycznymi  dla  instrumentéw  finansowych,
z ktérymi  produkt strukturyzowany jest powigzany
(instrumenty bazowe).

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem modyfikacji zlecen -
zgodnie z trybem obstugi modyfikacji zlecen/dyspozyciji
przez GPW w czasie sesji moze zaistnie¢ sytuacja
jednoczesnego zlecenia przez Inwestora dokonania
modyfikacji zlecenia/dyspozycji oraz realizacja na GPW
zlecenia/dyspozycji modyfikowanej. W razie zaistnienia takiej
sytuacji GPW moze zrealizowac zardbwno
zlecenie/dyspozycje modyfikowane jak i zlecenie/dyspozycje
zmodyfikowane, niezaleznie od zamierzen Inwestora.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow badz rynkow —
ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki funduszu
przez inwestycje w poszczegdlne aktywa badz rynki, ze
wzgledu na ich duzy udziat w portfelu funduszu.
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Wysokos¢é optat — dotyczy opftat pobieranych, z tytutu
nabycia oraz posiadania danego produktu. Im wyzsze optaty,
tym wyzsze ryzyko osiaggniecia pozytywnej realnej stopy
zZwrotu z inwestyc;ji.

Ztozonos¢é produktu — dotyczy ryzyka zwigzanego
z charakterem produktu oraz zwigzang z nim dokumentacjg.
Im bardziej ztozony, niestandardowy produkt, tym bardziej
ztozona bedzie jego dokumentacja oraz zawarte w niej
opisy. W efekcie, zrozumienie zasad dziatania danego
produkt moze by¢ utrudnione w przypadku skomplikowanej
struktury produktu oraz jego dokumentac;ji.

Ill. Rodzaje ustug

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen - firma inwestycyjna
przyjmuje i  przekazuje Zlecenia  Klientow  (np.
kupna/sprzedazy) dotyczgce instrumentéw finansowych do
innego podmiotu, celem ich wykonania.

Nabywanie i zbywanie instrumentéw finansowych na
rachunek wilasny Banku, w tym w celu wykonywania
zlecen Klienta - ustuga polega na nabywaniu lub zbywaniu
Klientowi instrumentéw finansowych przez Bank dziatajgcy
we wiasnym imieniu. Nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych moze by¢ takze dokonywane w celu
wykonywania zlecen Klienta.

Ustuga doradztwa inwestycyjnego - Ustuga doradztwa
inwestycyjnego polega na sporzadzeniu i przekazaniu
Klientowi Rekomendacji inwestycyjnej zawierajgcej opis
proponowanego zachowania inwestycyjnego w odniesieniu
do instrumentu  badz instrumentéw  finansowych
przedstawionych przez Bank Klientowi jako odpowiednie dla
niego. Bank w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego
analizuje i rekomenduje jednostki uczestnictwa wybranych
funduszy inwestycyjnych, przy czym majg one charakter
funduszy mieszanych oraz funduszy akcji. Lista funduszy
inwestycyjnych objetych ustugg zostata wskazana w
Regulaminie swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego
przez Bank Millennium S.A.. Kazdy z funduszy objetych
ustugg doradztwa inwestycyjnego inwestuje w inne fundusze
inwestycyjne dziatajgce w Polsce i za granicg, przy czym dla
kazdego z funduszy realizowana jest odrebna polityka
inwestycyjna o okreslonym profilu inwestycyjnym, przy
uwzglednieniu zapewnienia wysokiej dywersyfikacji ryzyka w
ramach portfela inwestycyjnego takiego funduszu.
Dodatkowo kazdy z funduszy charakteryzuje inny profil
ryzyka — od umiarkowanego do wysokiego. W skfad portfela
inwestycyjnego kazdego z funduszy wchodzg gtdwnie
jednostki uczestnictwa wielu réznych funduszy
inwestycyjnych, zaréwno zagranicznych jak i polskich.
Inwestycja w fundusz umozliwia w zwigzku z tym
jednoczesng inwestycje w zdywersyfikowany portfel
inwestycyjny o globalnej strukturze geograficznej
Szczegotowy opis ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
objetych jej zakresem instrumentéw finansowych zawiera
Regulamin $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego
przez Bank Millennium S.A., przy czym ogolny opis
charakterystyki funduszy mieszanych oraz funduszy akcji
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w nie zawarty jest
odpowiednio w pkt. 1.2 i w pkt. 1.3. powyze;.



