illennium

Biuro maklerskie

Szczegotowe informacje dotyczace Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.
oraz ustug swiadczonych na podstawie zawieranej umowy

§1. Dane informacyjne

Firma: Bank Millennium Spotka Akcyjna, wpisany pod nr KRS 0000010186 do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dalej: Bank),

Siedziba Banku: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa,

Numer identyfikacji podatkowej (NIP) Banku: 526-021-29-31

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Banku: 1 213 116 777,00 zt, kapitat w petni wptacony

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. (dalej: Biuro Maklerskie) jest wyodrebniong jednostka Banku Millennium S.A. prowadzaca dziatalnos¢ maklerska.
Dane telekomunikacyjne Biura Maklerskiego: fax (22) 898 32 02, tel. (22) 598 26 00 01,

e-mail Biura Maklerskiego: bm.kancelaria@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie dziata na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréow Wartosciowych i Gietd. Organem nadzoru jest Komisja Nadzoru
Finansowego, ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa.

§2. Zakres ustug maklerskich $wiadczonych przez Biuro Maklerskie

- przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

- wykonywanie zlecen, o ktorych mowa powyzej, na rachunek dajacego zlecenie,

- nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

- oferowanie instrumentow finansowych,

- Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe,

- doradztwo inwestycyjne (ustuga $wiadczona klientom profesjonalnym),

- wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwiazane z dziatalnoscig maklerska w zakresie wskazanym powyzej,

- przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych oraz
prowadzenie rachunkéw pienieznych (prowadzone na zasadach ogolnych oraz rachunki IKZE),

- sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych,

- $wiadczenie ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna.

§3. System rekompensat oraz system zabezpieczenia aktywow Inwestoréw w formie materialnej

W celu zapewnienia nalezytej ochrony aktywow Inwestorow ewidencjonowanych na rachunkach inwestycyjnych Bank uczestniczy w obowiazkowym
systemie rekompensat, ktorego celem jest gromadzenie srodkéw na wyptaty rekompensat Inwestorom.
System rekompensat zapewnia Inwestorom wyptaty do wysokosci okreslonej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej
Ustawa) srodkéw pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentow finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu swiadczonych na ich rzecz ustug, w przypadku:
1) ogtoszenia upadtosci Banku, lub
2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Banku nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania, lub
3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze Bank nie jest w stanie, z powodow scisle zwiazanych z sytuacja finansowa, wykonac
ciagzacych na nim zobowiazan wynikajacych z roszczen Inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.
System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkow Inwestoréw, pomniejszonych o naleznosci Banku od Inwestora z tytutu swiadczonych ustug, wedtug
stanu w dniu ogtoszenia upadtosci Banku albo uprawomocnienia sie postanowienia sadu oddalajacego wniosek o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to,
ze majatek Banku nie wystarcza nawet na optacenie kosztow postepowania albo stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego okolicznosci
wskazanych powyzej, do wysokosci rownowartosci w ztotych 3.000 euro - w 100% wartosci sSrodkow objetych systemem rekompensat oraz 90% nadwyzki
ponad te kwote, z tym, ze gorna granica srodkow objetych systemem rekompensat wynosi rownowartos¢ w ztotych 22.000 euro.
Kwoty te okreslaja maksymalna wysokos¢ roszczen Inwestora niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat srodki lub z ilu
wierzytelnosci przystuguja mu naleznosci w Banku.
Szczegotowy opis zasad ochrony aktywow Inwestoréw gwarantowanej przez system rekompensat znajduje si¢ w Ustawie.

§4. Ryzyko inwestycyjne zwigzane ze $wiadczeniem ustug maklerskich w zakresie instrumentéw finansowych

Podstawowe informacje zwiazane z ryzykiem inwestycyjnym:

- im wyzsze ryzyko inwestycji, tym wyzsza powinna by¢ stopa dochodu/straty tej inwestycji;

- im wieksza zmienno$¢ ceny lub stopy dochodu instrumentu finansowego, tym wigeksze ryzyko inwestycji w ten instrument;

- im wieksza wrazliwos¢ ceny lub stopy dochodu instrumentu finansowego na czynniki ryzyka, tym wieksze ryzyko inwestycji w ten instrument;
- ryzyka zwiazane z inwestowaniem w alternatywnych systemach obrotu sa wyzsze od ryzyka inwestowania na rynkach regulowanych.

Rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w papiery wartosciowe i instrumenty pochodne:
- ryzyko niedotrzymania warunkow

ryzyko kursu walutowego

ryzyko stopy procentowej

ryzyko ptynnosci

ryzyko krotkookresowych zmian cen

ryzyko rynku

ryzyko branzy

ryzyko specyficzne spotki

ryzyko podatkowe

ryzyko prawne

ryzyko utraty kapitatu

ryzyko niedopuszczenia do obrotu



- ryzyko ztozonosci instrumentu finansowego
L] ryzyko rozliczenia
L] ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow

Ryzyko niedotrzymania warunkow (ryzyko emitenta) - ryzyko zwigzane z mozliwoscia niedotrzymania warunkéw umowy przez strone. Ryzyko takie
moze pojawiac sie w przypadku emitentow obligacji. Najnizszy poziom tego ryzyka wystepuje (w kolejnosci) dla obligacji emitowanych przez:

L] Skarb Panstwa

L] Jednostki samorzadowe

Ll Instytucje finansowe

] Przedsiebiorstwa
Czasem zdarza sig, ze ryzyko niedotrzymania warunkow dla obligacji emitowanych przez bardzo dobre przedsiebiorstwo moze by¢ mniejsze niz ryzyko
niedotrzymania warunkow dla instytucji finansowej. Do oceny tego ryzyka wykorzystuje sie tzw. rating. Rating jest to ocena wydawana przez
wyspecjalizowane firmy. Ocena taka okresla poziom ryzyka wystepujacy dla danego emitenta. Inwestujac w obligacje nalezy uwzglednia¢ powyzszy
rodzaj ryzyka dla oceny oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji. Czym wigksze ryzyko, tym stopa dochodu z inwestycji powinna by¢ wyzsza.

Ryzyko kursu walutowego - wystepuje w przypadku inwestycji w innej walucie i zwiazane jest ze zmiennoscia kursu waluty, w ktérej indeksowana jest
inwestycja. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze byc¢ btedna ocena inwestycji w zakresie rentownosci.

Ryzyko stopy procentowej - ryzyko niestabilnosci stop procentowych, powodujace trudnos¢ oceny dochodowosci inwestycji dla instrumentow o
zmiennej stopie procentowej lub powiazanych z wysokoscia stop procentowych. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ inwestycja w papiery
dtuzne o statym oprocentowaniu, podczas gdy lepsze efekty uzyskuje sie inwestujac w papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niemoznosci rozpoczecia lub zakonczenia inwestycji spowodowane niewielka ptynnoscia, czyli brakiem podazy lub popytu dla
danego instrumentu finansowego. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ trudnosc ze sprzedaza lub zakupem instrumentu finansowego.

Ryzyko krotkookresowych zmian cen - ryzyko wystepujace na skutek zmiennosci nastrojow (czesto emocjonalnych) panujacych na rynku wsrod
Inwestorow. Wynikiem takich dziatan sa nieracjonalne zmiany kurséw instrumentéw finansowych. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢
podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu lub zakonczeniu inwestycji.

Ryzyko rynku - ryzyko zawsze wystepujace a zwiazane z koniunktura na rynku instrumentow finansowych. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze
by¢ podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu lub zakonczeniu inwestycji.

Ryzyko branzy - ryzyko zwiazane z inwestowaniem w instrumenty finansowe zwiazane z jedna branza. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢
inwestycja obarczona znacznie wiekszym ryzykiem niz inwestycje alternatywne.

Ryzyko specyficzne spotki - ryzyko dotyczace zdarzen wystepujacych u emitenta danego instrumentu finansowego. Do istotnych zdarzen mozemy
zaliczyc takie zdarzenia jak zawarte istotne umowy i kontrakty, utrate ptynnosci finansowej czy zdarzenia losowe majace znaczacy wptyw na sytuacje
ekonomiczna emitenta. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ znaczna zmiana wartosci inwestycji.

Ryzyko podatkowe - ryzyko zmiany przepisoéw podatkowych wprowadzajacej w przypadku inwestowania w instrumenty finansowe wigksze niz dotychczas
obciazenia podatkowe, a w rezultacie zmniejszenie rentownosci inwestycji.

Ryzyko prawne - ryzyko zwiazane z niekorzystnymi dla Inwestoréw zmianami regulacji prawnych, ktorym podlegaja emitenci lub podmioty prowadzace
gietde, rynek pozagietdowy albo alternatywny system obrotu (np. zmniejszenie zakresu obowiazkéw informacyjnych emitentow).

Ryzyko utraty kapitatu - wigze sie z mozliwoscia utraty zainwestowanego kapitatu. W przypadku wiekszosci instrumentow finansowych notowanych na
rynkach regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu nie wystepuje gwarancja zachowania catosci albo czesci kapitatu, w zwiazku z czym
nabycie tych instrumentow finansowych wiaze sie z ryzykiem utraty nawet do 100% wartosci kapitatu (np. w przypadku akcji) lub - wskutek zastosowania
dzwigni finansowej - strat przewyzszajacych 100% zainwestowanego kapitatu (np. w przypadku kontraktow terminowych).

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu - ryzyko niespetnienia warunkow dopuszczenia papierow wartosciowych emitenta nabywanych w ofercie publicznej
do obrotu na rynku regulowanym lub warunkow wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

Ryzyko ztozonosci instrumentu finansowego - ryzyko zwigzane z charakterem instrumentu finansowego i jego konstrukcja. Zwykle im bardziej ztozona,
niestandardowa konstrukcja instrumentu finansowego, tym bardziej rozbudowana jego dokumentacja oraz zawarte w niej opisy. W efekcie zrozumienie
zasad funkcjonowania danego instrumentu finansowego moze by¢ utrudnione.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko nierozliczenia w terminie transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny, wynikajace m.in. z zawodnosci systemow
informatycznych badz innych ograniczen technicznych.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow - ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki funduszu przez inwestycje w poszczegoélne aktywa badz
rynki, ze wzgledu na ich duzy udziat w portfelu funduszu.

Rodzaje ryzyka zwiazanego z korzystaniem z ustug maklerskich:
- ryzyko niedotrzymania warunkow umowy
ryzyko prawne
ryzyko wysokosci optat
ryzyko rozliczenia
ryzyko zwiazane z realizacja zlecen bez limitu ceny
ryzyko zwiazane z dokonywaniem modyfikacji zlecen
ryzyko uniewaznienia zlecenia
ryzyko op6znien w obstudze zlecen
ryzyko realizacji zlecen w oparciu o nieaktualne lub nieprawdziwe dane rynkowe
ryzyko niewyptacalnosci Banku
ryzyko jednostronnego zamknigcia
ryzyko obowigzku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia

Ryzyko niedotrzymania warunkéw umowy - ryzyko zwigzane z mozliwoscia niedotrzymania warunkéw umowy przez Biuro Maklerskie.

Ryzyko prawne - ryzyko zwiazane z niekorzystnymi dla Inwestoréw zmianami regulacji prawnych, ktorym podlegaja dystrybutorzy instrumentow
finansowych (firmy inwestycyjne).

Ryzyko wysokosci optat - ryzyko zmiany wysokosci optat pobieranych z tytutu transakcji danym instrumentem finansowym oraz jego przechowywaniem.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko nierozliczenia w terminie transakcji przez firme inwestycyjna, wynikajace m.in. z zawodnosci systeméw informatycznych
badz innych ograniczen technicznych.

Ryzyko zwiazane z realizacja zlecenn kupna bez limitu ceny - zgodnie z trybem realizacji zlecen kupna bez limitu ceny Biuro Maklerskie podczas
weryfikacji pokrycia takiego zlecenia blokuje srodki pieniezne w wysokosci iloczynu ilosci instrumentéw finansowych w zleceniu oraz kursu odniesienia



dla statycznych ograniczen wahan kurséw powiekszonego o 10%. Zgodnie ze ,Szczegbotowymi zasadami obrotu gietdowego w systemie UTP”
obowiazujacymi na GPW przewodniczacy sesji moze w wyniku rownowazenia rynku podwyzszy¢ gorne statyczne ograniczenia wahan kursow. Oznacza
to, ze faktyczna wartosc ztozonych przez Inwestora zlecen kupna bez limitu ceny moze przekroczy¢ wartos¢ srodkow finansowych zablokowanych zgodnie
z powyzszymi zasadami na rachunku inwestycyjnym pod te zlecenia, co w przypadku realizacji takich zlecen moze doprowadzi¢ do niedoboru srodkow
finansowych na rachunku inwestycyjnym. W przypadku, gdy zlecenie kupna bez limitu ceny zostato zrealizowane po kursie wyzszym od kursu ustalonego
zgodnie z tymi zasadami, Biuro Maklerskie dokona obciazenia rachunku inwestycyjnego Inwestora roznica w cenie zakupu oraz dodatkowymi kosztami
prowizji. W przypadku, gdy srodki pieniezne znajdujace sie na rachunku inwestycyjnym nie sa wystarczajace dla dokonania powyzszego obcigzenia,
Inwestor jest zobowigzany do uzupetnienia brakujacych srodkéw pienieznych najpdzniej do dnia rozrachunku transakcji, a w przypadku niedokonania
tego obowiazku Biuro Maklerskie podejmie regulaminowe dziatania majace na celu likwidacje debetu na rachunku inwestycyjnym Inwestora.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem modyfikacji zlecen - zgodnie z trybem obstugi modyfikacji zlecen/dyspozycji przez GPW w czasie sesji moze
zaistnie¢ sytuacja jednoczesnego zlecenia przez Inwestora dokonania modyfikacji zlecenia/dyspozycji oraz realizacja na GPW zlecenia/dyspozycji
modyfikowanej. W razie zaistnienia takiej sytuacji GPW moze zrealizowa¢ zaréwno zlecenie/dyspozycje modyfikowane jak i zlecenie/dyspozycje
zmodyfikowane, niezaleznie od zamierzen Inwestora.

Ryzyko uniewaznienia zlecenia - na podstawie decyzji GPW lub zgodnie z trybem obstugi zlecen/dyspozycji przez GPW w czasie sesji spowodowanej
sytuacja danego instrumentu moze zaistniec sytuacja, gdy zlecenie zostanie anulowane przez GPW. Z uwagi na postanowienia Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich - w takim przypadku Biuro Maklerskie dokonuje anulowania réwniez zlecenia Inwestora w systemie komputerowym Biura Maklerskiego.

Ryzyko opoznien w obstudze zlecen - moze wystapi¢ w przypadku op6znien w przetwarzaniu danych w systemie komputerowym, op6znien w otrzymaniu
danych przez Biuro Maklerskie, w przypadku awarii systemow lub tacz telekomunikacyjnych. Dotyczy to réwniez przypadku, gdy takie awarie lub
niedostosowanie sprzetowe lub programowe istnieje po stronie Inwestora.

Ryzyko realizacji zlecen w oparciu o nieaktualne lub nieprawdziwe dane rynkowe - moze wystapic w przypadku dostarczenia btednych lub
opodznionych informacji przez dostawce danych, awarie systemow komputerowych i tacz telekomunikacyjnych Biura Maklerskiego lub Inwestora.

Ryzyko niewyptacalnosci Banku - jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan w terminie. Ryzyko to obejmuje w
szczegolnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowac nie dokonaniem przez Bank ptatnosci na rzecz Inwestora, ktore wynikaja z warunkow
zawartych transakcji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia - ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na ryzyku, ze Biuro Maklerskie dokona jednostronnego, wczesniejszego
zakonczenia transakcji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach. Takie wczesniejsze zakonczenie transakcji bedzie
wiazato sie z poniesieniem przez Inwestora dodatkowych kosztow lub strat. W szczeg6lnosci wczesniejsze wyjscie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Inwestora cenie.

Ryzyko obowiazku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia - ryzyko to polega na mozliwosci zadania przez Biuro Maklerskie wniesienia dodatkowego
zabezpieczenia przez Inwestora (np. uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego) w zwiazku z zawartymi transakcjami w trakcie ich trwania, na zasadach
przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Ryzyko zwigzane z zawarciem jednej umowy, w ramach ktorej ustuga maklerska ma by¢ swiadczone tacznie z inng ustuga nie rézni sie od ryzyka,
wynikajacego z oddzielnego zawarcia umoéw dla kazdej z tych ustug.

Opis mechanizmu dzwigni finansowej (zwanej potocznie lewarem) - mechanizm, ktory pozwala nabyc¢ instrument finansowy (portfel instrumentow
finansowych), angazujac tylko czes¢ potrzebnych do tego srodkow finansowych. Gdyby Inwestor nabywat instrument finansowy (portfel instrumentow
finansowych) bez dzwigni finansowej, powinien zaangazowac 100% wymaganych srodkow finansowych niezbednych do nabycia takiego instrumentu.
Przyktadem wykorzystania mechanizmu dzwigni finansowej jest tzw. odroczony termin ptatnosci. W takim przypadku Inwestor w chwili rozpoczecia
inwestycji wptaca tylko czesc catkowitej wartosci inwestycji (np. 30%). Biuro Maklerskie dopuszcza zastosowanie odroczonego terminu ptatnosci w
przypadku akcji niektorych emitentow notowanych na rynku podstawowym GPW oraz obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa. Inwestor ma
obowiazek petnej zaptaty za transakcje najpozniej przed dokonaniem rozrachunku tej transakcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(KDPW). Zbycie nabytych z wykorzystaniem odroczonego terminu ptatnosci instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia uwalnia Inwestora z obowiazku
wptacenia pozostatej czesci srodkow, gdyz zostana one uzupetnione ze srodkow uzyskanych z transakcji sprzedazy. Zatem, wykorzystujac wtasnie efekt
dzwigni finansowej, Inwestor moze teoretycznie naby¢, a nastepnie zby¢ instrumenty finansowe o wartosci wiekszej, niz wynika to z wartosci
posiadanych srodkow finansowych.

Innym przyktadem wykorzystania efektu dzwigni finansowej sa inwestycje w instrumenty pochodne zwane w regulacjach takze derywatami (np.
kontrakty terminowe). Aby otworzy¢ pozycje w kontraktach terminowych, wystarczy zainwestowac tylko kilka lub kilkanascie procent catkowitej
wartosci kontraktu terminowego (wniesc tzw. depozyt zabezpieczajacy). Natomiast uzyskany zysk lub poniesiona strata z tej inwestycji sa wyliczane i
rozliczane z wniesionego depozytu zabezpieczajacego na podstawie faktycznej zmiany wartosci kontraktu terminowego.

Reasumujac, wykorzystanie efektu dzwigni finansowej pozwala Inwestorowi na nabycie instrumentow finansowych o duzo wiekszej wartosci od
posiadanych srodkow finansowych. Nalezy zwrdcic¢ jednak uwage, ze w takim przypadku nawet niewielkie zmiany kursu nabytego z wykorzystaniem
dzwigni finansowej instrumentu finansowego powoduja duze zmiany wartosci srodkow wtasnych Inwestora. Moze to by¢ przyczyna zaréwno duzej
zyskownosci inwestycji, ale tez przyczyna duzych strat na tej inwestycji!

Efektem zastosowania mechanizmu dzwigni finansowej w przypadku instrumentéow pochodnych moze byc strata wieksza od sumy zainwestowanych
srodkdw w momencie rozpoczecia inwestycji!

§5. Instrumenty finansowe objete zakresem posrednictwa inwestycyjnego prowadzonego przez Biuro Maklerskie

Obligacje - papiery wartosciowe, w ktorych emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem wtasciciela obligacji (zwanego obligatariuszem) i zobowiazuje sie
wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia. Obligacje sa emitowane w seriach reprezentujacych prawa majatkowe podzielone na okreslong
liczbe rownych jednostek. Cena emisyjna to cena, po jakiej kupuje sie obligacje od emitenta. Moze byc¢ ona nizsza lub wyzsza od ceny nominalnej. Cena
nominalna to wartos¢, od jakiej naliczane sa nalezne odsetki i rownoczesnie jest to cena po jakiej emitent wykupi obligacje po uptywie czasu ich
zapadalnosci. Gdy obligacje zaczynaja by¢ notowane na gietdzie, transakcje sa zawierane po cenach rynkowych. Rzeczywista kwota, po jakiej dokonuje
sie transakcji musi by¢ powiekszona o juz nalezne odsetki. MOwi sie wowczas o cenie rozliczeniowej transakcji.

Wsrod obligacji mozna wyréznic:

Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - instrumenty te sa praktycznie pozbawione ryzyka niedotrzymania warunkow (ryzyka emitenta),
ryzyka branzy oraz ryzyka specyficznego spotki, przez co stanowia najbezpieczniejszy przedmiot inwestycji. Inwestujac w te instrumenty
finansowe, nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem kursu walutowego, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci
Banku, ryzykiem jednostronnego zamkniecia, ryzykiem wysokosci optat, ryzykiem krotkookresowych zmian cen, ryzykiem podatkowym, ryzykiem
rynku. Zmienno$¢ cen tego instrumentu zazwyczaj nie jest duza, co wiaze sie z matym ryzykiem utraty kapitatu. Obligacje Skarbu Panstwa na
rynku wtérnym charakteryzuja sie duza ptynnoscia, niemniej w tym przypadku Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ograniczona mozliwoscia sprzedazy
obligacji bez utraty wartosci.



Obligacje innych emitentéw - obligacje przedsigbiorstw (korporacyjne) oraz obligacje jednostek samorzadu terytorialnego (komunalne). W
przypadku obligacji, ktorych emitentami sa inne podmioty niz Skarb Panstwa, nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem niedotrzymania warunkow,
ryzykiem kursu walutowego, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego
zamknigcia, ryzykiem krotkookresowych zmian cen, ryzykiem rynku, ryzykiem branzy (obligacje korporacyjne), ryzykiem specyficznym spotki
(obligacje korporacyjne), ryzykiem niedopuszczenia do obrotu, ryzykiem podatkowym, ryzykiem prawnym oraz ryzykiem wysokosci optat.
Zmiennosc¢ cen tego instrumentu zazwyczaj jest uzalezniona od sytuacji finansowej emitenta (a zatem moze by¢ nieco wyzsza lub znaczaco wyzsza
niz w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa), co wiaze si¢ odpowiednio z niewielkim lub rosnacym do duzego ryzykiem utraty
kapitatu. Obligacje korporacyjne i komunalne maja z reguty ograniczona ptynnosc. Inwestorzy powinni liczy¢ sig¢ z ograniczong mozliwoscia
sprzedazy tych obligacji na rynku wtornym bez utraty wartosci.

Bankowe papiery wartosciowe - dtuzne papiery wartosciowe, emitowane wytacznie przez bank na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. Prawo bankowe (dalej Prawo bankowe), w celu pozyskania dodatkowych srodkow pienieznych.

Zgodnie z wymogami zawartymi w art. 90 Prawa bankowego, instrument musi zawiera¢ w nazwie okreslenie ,bankowy papier wartosciowy”, a w
informacji o warunkach emisji musza znalez¢ sie informacje o wartosci nominalnej, o zobowigzaniu banku do naliczenia okreslonego oprocentowania
(state, zmienne, zerokuponowe) wedtug ustalonej stopy procentowej, o dokonaniu wyptaty oznaczonej kwoty osobie uprawnionej, w okreslonych
terminach, o oznaczeniu czy jest to papier imienny czy na okaziciela, o zasadach przenoszenia praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o serii i
dacie emisji, o osobach uprawnionych do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowiazkow majatkowych banku, réwnoczesnie nie moga by¢
zamieszczane poréwnania z warunkami emisji papierow wartosciowych innych emitentow.

Banki moga emitowac bankowe papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela. Bankowe papiery wartosciowe na okaziciela charakteryzuja sie tym, ze
nie wskazuja w tresci dokumentu osoby legitymowanej, poniewaz uprawnionym z tego papieru jest jego posiadacz. Konstrukcja papierow na okaziciela
sprzyja uczynieniu ich przedmiotem obrotu masowego oraz anonimowego. Taki obrdt charakteryzuje sie znacznym uproszczeniem procedur, a ponadto
szybkoscia dokonywania transakcji.

Inwestowanie w bankowe papiery wartosciowe moze wiazac sie m. in. z ryzykiem niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzykiem ptynnosci,
ryzykiem podatkowym, ryzykiem rynkowym, ryzykiem stopy procentowej.

Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ograniczong mozliwoscia sprzedazy tych instrumentéw na rynku wtornym bez utraty wartosci.

Listy zastawne - papiery wartosciowe emitowane przez banki hipoteczne na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych, o okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu, ktérego zabezpieczenie stanowia:

- zabezpieczone hipotekami wierzytelnosci banku hipotecznego (dla hipotecznych listow zastawnych),

- wierzytelnosci z tytutu kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z odsetkami gwarancja lub poreczeniem udzielonym przez m.in. rzady lub banki
centralne krajow cztonkowskich Unii Europejskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego, a takze wierzytelnosci z tytutu kredytow udzielonych ww.
podmiotom (dla publicznych listow zastawnych),.

Posiadacze listow zastawnych maja pierwszenstwo w zaspokajaniu swoich wierzytelnosci z okreslonych aktywow banku emitenta w przypadku jego
niewyptacalnosci. W przypadku listow zastawnych nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem niedotrzymania warunkow, ryzykiem kursu walutowego, ryzykiem
stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamknigcia, ryzykiem krétkookresowych zmian cen,
ryzykiem rynku, ryzykiem specyficznym banku, ryzykiem niedopuszczenia do obrotu, ryzykiem podatkowym, ryzykiem prawnym, ryzykiem wysokosci
optat oraz ryzykiem ztozonosci instrumentu finansowego. Zmiennos¢ cen tego instrumentu zazwyczaj nie jest duza (cho¢ na ogét wyzsza niz w przypadku
obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa), co wiaze sie z niewielkim ryzykiem utraty kapitatu. Listy zastawne maja z reguty ograniczong ptynnosc.
Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ograniczong mozliwoscia sprzedazy tych instrumentéw na rynku wtornym bez utraty wartosci.

Akcje - papiery wartosciowe emitowane na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych reprezentujace prawa o
charakterze majatkowym i korporacyjnym majatkowe (np. prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu spotki, prawo do dywidendy). Zaleznie od
przypisanych praw akcje moga by¢ zwykte lub uprzywilejowane. Akcje moga by¢ uprzywilejowane, co do gtosu w taki sposob, iz na jedna akcje
przypadaja na przyktad dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Inny rodzaj uprzywilejowania to uprzywilejowanie co do dywidendy, oznaczajace lepsze
traktowanie posiadaczy takich akcji przy podziale zysku. Zaleznie od ograniczen w obrocie akcje moga byc¢ imienne, lub na okaziciela. W obrocie
gietdowym na GPW i NewConnect w Warszawie znajduja sie tylko akcje zwykte na okaziciela. Spotki notowane na rynku podstawowym na GPW musza
spetni¢ odpowiednie wymogi kapitatowe i informacyjne, z ktdérych czesciowo zwolnione sa firmy z rynku rownolegtego i alternatywnego systemu obrotu
NewConnect. Akcje sa instrumentami bardziej ryzykownymi niz obligacje, stad Inwestor powinien dokona¢ starannej alokacji i dywersyfikacji portfela
akcji. W przypadku inwestycji w te instrumenty finansowe nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem niedotrzymania warunkéw, ryzykiem kursu walutowego,
ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamkniecia, ryzykiem krotkookresowych
zmian cen, ryzykiem rynku, ryzykiem branzy, ryzykiem specyficznym spotki, ryzykiem podatkowym, ryzykiem prawnym, ryzykiem wysokosci optat oraz
ryzykiem niedopuszczenia do obrotu. Zmiennos¢ cen tego instrumentu moze by¢ duza, co wiaze sie z duzym ryzykiem utraty kapitatu. Akcje moga mie¢
duza, niewielka lub bardzo ograniczong ptynnos¢. Czynnikami istotnymi dla szybkiego i pewnego zakonczenia inwestycji w akcje s kapitalizacja spotki
oraz liczba akcji w wolnym obrocie (free float).

Prawa do akcji (PDA) - papiery wartosciowe reprezentujace prawo do otrzymania akcji oferowanej w publicznej ofercie po ostatecznym zarejestrowaniu
emisji przez Sad Rejestrowy oraz Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Prawa do akcji umozliwiaja Inwestorowi sprzedaz akcji (poprzez sprzedaz
prawa do nich) zanim nastapi ich faktyczny debiut na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu w Sadzie Rejestrowym nastepuje zamiana praw do akcji na akcje. Podobnie jak akcje, prawa do akcji sa instrumentami bardziej ryzykownymi
niz obligacje, stad Inwestor powinien dokonac starannej alokacji i dywersyfikacji portfela akcji. W przypadku inwestycji w te instrumenty finansowe
nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem niedotrzymania warunkow, ryzykiem kursu walutowego, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem
niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamkniecia, ryzykiem krotkookresowych zmian cen, ryzykiem rynku, ryzykiem branzy, ryzykiem
specyficznym spotki, ryzykiem podatkowym, ryzykiem prawnym, ryzykiem wysokosci optat oraz ryzykiem niedopuszczenia do obrotu. Czynniki
wptywajace na zmiennos¢ cen i ptynnos¢ praw do akcji sg identyczne z czynnikami wptywajacymi na zmiennos¢ cen i ptynnos¢ akcji.

Prawa poboru - instrument finansowy, z ktérym zwiazany jest przywilej pierwszenstwa przy zakupie nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Wazna cecha prawa poboru jest to, ze moze ono by¢ przedmiotem obrotu jako samodzielny papier wartosciowy. Inwestujac w te instrumenty finansowe,
nalezy sie liczy¢é m.in. z ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamkniecia, ryzykiem krotkookresowych zmian
cen, ryzykiem rynku, ryzykiem branzy, ryzykiem specyficznym spotki, ryzykiem podatkowym, ryzykiem prawnym, ryzykiem wysokosci optat oraz ryzykiem
niedopuszczenia do obrotu (gdy Inwestor zdecyduje na objecie akcji nowej emisji). Zmiennos¢ cen tego instrumentu jest zwykle wieksza niz zmiennos¢
cen akcji, co wiaze sie z odpowiednio podwyzszonym ryzykiem utraty kapitatu. Czynniki wptywajace na ptynnos¢ praw poboru sa powiazane z czynnikami
wptywajacymi na ptynnosé akcji.

Certyfikaty inwestycyjne - papiery wartosciowe stanowiace tytuty uczestnictwa w aktywach i zobowiazaniach funduszu inwestycyjnego zamknigtego
(FIZ). Publiczne certyfikaty inwestycyjne moga by¢ przedmiotem obrotu na gietdzie, natomiast niepubliczne certyfikaty inwestycyjne nie sa dopuszczone
do tego obrotu. Fundusze inwestycyjne zamkniete charakteryzuja sie ograniczonym dostepem Inwestorow. Mozliwos¢ przystapienia istnieje w okresie
subskrypcji certyfikatow oraz w pozniejszym okresie jedynie poprzez nabycie certyfikatow na rynku wtornym. Ograniczona jest rowniez mozliwosc
zakonczenia inwestycji, poniewaz fundusz inwestycyjny zamkniety wykupuje certyfikaty inwestycyjne jedynie w przypadkach okreslonych w statucie.
W sktad aktywow funduszu inwestycyjnego zamknietego moga wchodzi¢ instrumenty reprezentujace roézne typy i klasy aktywow, odznaczajace sie
réznymi parametrami ryzyka. Inwestycja w te instrumenty wiaze sie z ryzykiem niekorzystnych zmian wycen aktywow funduszu, ryzykiem ptynnosci,
ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamknigcia, ryzykiem niedotrzymania warunkéw przez emitentéw instrumentow
finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow funduszy, ryzykiem niewtasciwej koncentracji aktywow funduszu, ryzykiem obowiazku wniesienia
dodatkowego zabezpieczenia, ryzykiem ograniczonej mozliwosci dokonania aktualnej wyceny aktywow, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem
walutowym oraz ryzykiem ztozonosci instrumentu. Niektore FIZ posiadaja gwarancje ochrony wptaconego kapitatu (nie uwzgledniajac optat



manipulacyjnych) na dzien zapadalnosci funduszu. Z drugiej strony FIZ moga dokonywac inwestycji w instrumenty z dzwignia finansowa. Inwestor
nabywajacy certyfikaty za srodki wtasne moze by¢ zatem posrednio narazony na mechanizm dzwigni finansowej, chociaz w takim przypadku jego strata
jest ograniczona do wartosci pierwotnej inwestycji (po cenie nabycia certyfikatow). Z uwagi na szeroka game instrumentow, w ktére FIZ dokonuja lokat,
kursy certyfikatow inwestycyjnych moga charakteryzowac sie znaczng zmiennosciag notowan. Certyfikaty inwestycyjne maja zwykle ograniczong ptynnosc¢
w obrocie gietdowym, wskutek czego Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ograniczong mozliwoscia sprzedazy tych instrumentow na rynku wtérnym bez utraty
wartosci. Certyfikaty inwestycyjne moga naleze¢ do grupy instrumentow finansowych okreslonych jako detaliczne produkty zbiorowego inwestowania
(PRIIP), czyli inwestycje, w ramach ktorych wysokos¢ kwoty przypadajacej do zwrotu Inwestorowi podlega wahaniom z powodu zaleznosci od wartosci
referencyjnych lub zmian wartosci jednego lub wigkszej liczby aktywow, ktorych Inwestor bezposrednio nie zakupit. Z inwestowaniem w instrumenty
finansowe nalezace do grupy PRIIP taczy sie obowiazek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji zlecenia znajomosci sporzadzonego
przez tworce PRIIP dla tego produktu dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie finansowym.

Kontrakty terminowe - umowy, w ktorych kupujacy zobowiazuje sie do nabycia, a sprzedajacy do sprzedazy w $cisle okreslonym w przysztosci czasie,
po scisle okreslonej w momencie zawarcia transakcji cenie, okreslonej ilosci przedmiotu kontraktu (instrumentu bazowego) lub dokonania réwnowaznego
rozliczenia finansowego. Instrumentami bazowymi dla kontraktow terminowych moga by¢ indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, waluty, itp. Kontrakty
terminowe sg wystandaryzowane, co oznacza ze warunki dotyczace wartosci, terminu zapadalnosci, i wysoko$¢ zmiany ceny kontraktu sa z gory ustalone.
Transakcje kontraktami terminowymi zaréwno po stronie kupujacych (zajmujacych pozycje dtugie, jak sprzedajacych (zajmujacych pozycje krotkie)
odbywaja sie z wykorzystaniem dzwigni finansowej, tzn. w chwili zawarcia transakcji Inwestorzy wnosza depozyty zabezpieczajace stanowiace niepetna,
okreslong procentowo przez izbe rozliczeniowa cze$¢ wartosci kontraktu. Konieczno$¢ utrzymania na koniec sesji notowan wartosci depozytu
zabezpieczajacego na poziomie ustalonym przez izbe rozliczeniowa oznacza, ze przy niekorzystnych zmianach cen kontraktow terminowych Inwestorzy
moga poniesc straty przekraczajace poczatkowo zainwestowana kwote. W przypadku inwestycji w kontrakty terminowe nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem
niedotrzymania warunkow, ryzykiem kursu walutowego, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem
jednostronnego zamknigcia, ryzykiem krotkookresowych zmian cen, ryzykiem rynku, ryzykiem branzy, ryzykiem specyficznym spotki, ryzykiem
podatkowym, ryzykiem prawnym, ryzykiem obowiazku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia, ryzykiem wysokosci optat oraz ryzykiem ztozonosci
instrumentu finansowego. Kontrakty terminowe maja bardzo zroznicowana ptynnos¢ - w zaleznosci od typu i serii kontraktu. Ptynnos¢ obrotu kontraktu
jest uzalezniona od ptynnosci instrumentu bazowego oraz terminu pozostatego do ostatecznego rozliczenia kontraktu (im blizszy termin rozliczenia, tym
na ogdt wieksza ptynnos¢). Kontrakty terminowe naleza do grupy instrumentow finansowych okreslonych w regulacjach Unii Europejskiej i
obowiazujacych w Polsce jako detaliczne produkty zbiorowego inwestowania (PRIIP), czyli inwestycje, w ramach ktorych - bez wzgledu na jej forme
prawna - wysoko$¢ kwoty przypadajacej do zwrotu Inwestorowi podlega wahaniom z powodu zaleznosci od wartosci referencyjnych lub zmian wartosci
jednego lub wiekszej liczby aktywow, ktorych Inwestor bezposrednio nie zakupit. Z inwestowaniem w instrumenty finansowe nalezace do grupy PRIIP
taczy sie obowiazek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji zlecenia znajomosci sporzadzonego przez tworce PRIIP dla tego produktu
dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie finansowym.

Opcje - umowy, w wyniku ktorych jej posiadacze (zajmujacy pozycje dtuga) nabywaja prawo do kupna (opcje kupna, opcje typu Call) lub do sprzedazy
(opcje sprzedazy, opcje typu Put) okreslonej ilosci aktywow bazowych (akcji, indeksow gietdowych, itp.), po okreslonej cenie, w ustalonym terminie
lub przedziale czasu w przysztosci. Wystawca opcji (zajmujacy pozycje krotka) ma obowiazek zrealizowa¢ ww. prawo posiadacza opcji na jego zadanie
lub dokonac réwnowaznego rozliczenia finansowego, w zamian otrzymujac od posiadacza opcji w dniu jej wystawienia uzgodniong cene, zwang premia.
Opcje sa wystandaryzowane, co oznacza, ze warunki dotyczace wartosci, terminu zapadalnosci, i wysoko$¢ zmiany ceny kontraktu sa z gory ustalone.
Na GPW w Warszawie sa notowane opcje na indeks WIG 20 typu europejskiego (rozliczane w dniu wygasniecia waznosci danej serii opcji). Inwestorzy
moga przed dniem rozliczenia zamkna¢ pozycje, zajmujac pozycje przeciwna. Maksymalna strata Inwestorow posiadajacych pozycje (zajmujacych
pozycje dtuga) w opcjach typu Call lub w opcjach typu Put jest rowna cenie nabycia opcji. Z uwagi na fakt. ze z wystawieniem opcji wiaze sie
zastosowanie mechanizmu dzwigi finansowej (wniesienie i konieczno$¢ utrzymania na okreslonym poziomie po rozliczeniu sesji notowan depozytu
zabezpieczajacego), wystawca opcji (zajmujacy pozycje krotka) moze ponies¢ w wyniku niekorzystnej dla siebie zmiany wyceny opcji strate wyzsza niz
pierwotna wartos$¢ inwestycji. W przypadku inwestycji w opcje nalezy sig liczy¢ m.in. z ryzykiem niedotrzymania warunkéw, ryzykiem kursu walutowego,
ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamkniecia, ryzykiem krotkookresowych
zmian cen, ryzykiem rynku, ryzykiem branzy, ryzykiem specyficznym spoétki, ryzykiem podatkowym, ryzykiem prawnym, ryzykiem obowiazku wniesienia
dodatkowego zabezpieczenia, ryzykiem wysokosci optat oraz ryzykiem ztozonosci instrumentu finansowego. W przypadku niektorych opcji istnieje
mozliwos¢ zaciagniecia przez Inwestora w wyniku transakcji na danych opcjach ewentualnych zobowiazan dodatkowych, w tym zobowiazan zwiazanych
z dostawa instrumentu bazowego, ktére sa obowiazkami dodatkowymi w stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego. Opcje maja bardzo
zréznicowana ptynnos¢ i zmiennos¢ ceny - w zaleznosci od zmiennosci notowan instrumentu bazowego oraz serii opcji. Opcje naleza do grupy
instrumentow finansowych okreslonych w regulacjach Unii Europejskiej i obowiazujacych w Polsce jako detaliczne produkty zbiorowego inwestowania
(PRIIP), czyli inwestycje, w ramach ktorych - bez wzgledu na jej forme prawna - wysokos¢ kwoty przypadajacej do zwrotu Inwestorowi podlega wahaniom
z powodu zaleznosci od wartosci referencyjnych lub zmian wartosci jednego lub wiekszej liczby aktywow, ktorych Inwestor bezposrednio nie zakupit. Z
inwestowaniem w instrumenty finansowe nalezace do grupy PRIIP taczy sie obowiazek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji
zlecenia znajomosci sporzadzonego przez tworce PRIIP dla tego produktu dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie
finansowym.

Produkty strukturyzowane - instrumenty finansowe, ktorych cena jest uzalezniona od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (tzw. instrumentu
bazowego): indeksow gietdowych, kursow akcji, surowcow (ropa naftowa, ztoto, srebro, gaz ziemny itp.), produktow rolnych (pszenica, kukurydza,
kakao, kawa itp.), koszykow akcji, surowcow, indeksow gietdowych, kursow walut, stop procentowych itp. Produkty strukturyzowane emitowane sa
przez instytucje finansowe (np. banki lub domy maklerskie). W zaleznosci od konstrukcji instrumentu mozna wyrdzni¢ dwa podstawowe rodzaje
produktow strukturyzowanych:

- produkty gwarantujace wytacznie ochrone pierwotnie zainwestowanej kwoty - daja Inwestorowi okreslony udziat w zyskach, jakie generuje wbudowany
w produkt wskaznik rynkowy i jednoczesnie gwarancje zwrotu zainwestowanego kapitatu bez odsetek.

- produkty niegwarantujace petnej ochrony pierwotnie zainwestowanej kwoty - instrumenty obcigzone duzym ryzykiem, gdyz wiekszy jest udziat
Inwestora zaréwno w zyskach, jak i w stratach generowanych przez produkt.

W przypadku inwestycji w te instrumenty finansowe nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem niedotrzymania warunkow, ryzykiem kursu walutowego, ryzykiem
stopy procentowej, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamkniecia, ryzykiem krétkookresowych zmian cen,
ryzykiem rynku, ryzykiem branzy, ryzykiem specyficznym spotki, ryzykiem podatkowym, ryzykiem prawnym, ryzykiem obowiazku wniesienia
dodatkowego zabezpieczenia, ryzykiem wysokosci optat oraz ryzykiem ztozonosci instrumentu finansowego. W przypadku niektorych instrumentow
pochodnych istnieje mozliwos¢ zaciagniecia przez Inwestora w wyniku transakcji na danych instrumentach finansowych zobowiazan finansowych oraz
ewentualnych zobowiazan dodatkowych, ktdre sa obowiazkami dodatkowymi w stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego. Kazdy produkt
strukturyzowany notowany na gietdzie posiada prospekt emisyjny oraz tzw. ,,Warunki koncowe emisji” (Final Terms), w ktorych zawarte sa wszystkie
istotne informacje na temat emitenta i instrumentu. Produkty strukturyzowane notowane na rynkach kapitatowych z reguty cechuja sie ograniczona
ptynnoscia i duza zmiennoscig notowan. Produkty strukturyzowane naleza do grupy instrumentow finansowych okreslonych jako detaliczne produkty
zbiorowego inwestowania (PRIIP), czyli inwestycje, w ramach ktorych wysokos¢ kwoty przypadajacej do zwrotu Inwestorowi podlega wahaniom z powodu
zaleznosci od wartosci referencyjnych lub zmian wartosci jednego lub wiekszej liczby aktywow, ktorych Inwestor bezposrednio nie zakupit. Z
inwestowaniem w instrumenty finansowe nalezace do grupy PRIIP taczy sie obowiazek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji
zlecenia znajomosci sporzadzonego przez tworce PRIIP dla tego produktu dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie
finansowym.

Tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych dtuznych - inwestycja w te instrumenty wiaze sie z ryzykiem charakterystycznym dla inwestowania
w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa i inne papiery dtuzne, a takze z ryzykiem specyficznym zwigzanym z tytutami uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych: ryzykiem rozliczenia, ryzykiem ztozonosci produktu oraz ryzykiem zwigzanym z koncentracja aktywow. W przypadku inwestowania
przez fundusz w zagraniczne instrumenty dtuzne silnie rosnie znaczenie ryzyka kursu walutowego. Zmiennos¢ cen tych instrumentow zazwyczaj nie jest



duza, a ryzyko inwestycyjne ograniczone. Z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych taczy sie obowiazek potwierdzenia
przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji zlecenia znajomosci sporzadzonego przez TFI dla tego produktu dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe
informacje o tym instrumencie finansowym.

Tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych mieszanych (zréwnowazonych, stabilnego wzrostu) - inwestycja w te instrumenty wiaze sie z
ryzykiem charakterystycznym dla inwestowania w akcje i papiery dtuzne, a takze z ryzykiem specyficznym zwiazanym z tytutami uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych: ryzykiem rozliczenia, ryzykiem ztozonosci produktu oraz ryzykiem zwiazanym z koncentracja aktywow. W przypadku
inwestowania przez fundusz w zagraniczne akcje i instrumenty dtuzne silnie rosnie znaczenie ryzyka kursu walutowego. Inwestowanie w akcje i papiery
dtuzne zmniejsza ryzyko inwestycji w porownaniu z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa w funduszach akcji. Zmiennos¢ cen tych instrumentow jest
rowniez odpowiednio mniejsza. Fundusze stabilnego wzrostu sa na ogoét bezpieczniejsze niz fundusze zréwnowazone. Z inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych taczy sie obowiazek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji zlecenia znajomosci
sporzadzonego przez TFI dla tego produktu dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie finansowym.

Tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych akcji - inwestycja w te instrumenty wiaze sie z ryzykiem charakterystycznym dla inwestowania w
akcje, a takze z ryzykiem specyficznym zwiazanym z tytutami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych: ryzykiem rozliczenia, ryzykiem ztozonosci
produktu oraz ryzykiem zwiazanym z koncentracja aktywow. W przypadku aktywow zagranicznych rosnie znaczenie ryzyka kursu walutowego. Zmiennos¢
cen tych instrumentow zazwyczaj jest duza, a ryzyko inwestycyjne znaczne. Z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych taczy
sie obowigzek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji zlecenia znajomosci sporzadzonego przez TFI dla tego produktu dokumentu
(KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie finansowym.

Tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych typu ETF (Exchange Traded Fund) - inwestycja w te instrumenty wiaze sie z ryzykiem
charakterystycznym dla inwestowania w tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych akcji, z ta roznica, ze fundusze typu ETF wiernie odwzorowuja
indeks gietdowy, na ktorym zostaty oparte. Oznacza to, ze inwestycja w fundusz typu ETF w znacznym stopniu ogranicza ryzyko osiagniecia rezultatu
niezgodnego z aktualnym trendem rynkowym. Z kolei w przypadku powiazania danego funduszu ETF z indeksem sektorowym (np. WIG-BANKI) rosnie
znaczenie ryzyka branzy. Im stabilniej zachowuje sie indeks bazowy, tym mniejsza zmiennos¢ cen tych instrumentéw. Ponadto ETF-y charakteryzuja sie
mozliwoscia codziennej kreacji i umarzania tytutow uczestnictwa. W przypadku inwestycji w te instrumenty finansowe nalezy sie liczy¢ m.in. z ryzykiem
ptynnosci, ryzykiem niewyptacalnosci Banku, ryzykiem jednostronnego zamkniecia, ryzykiem krotkookresowych zmian cen, ryzykiem rynku, ryzykiem
podatkowym, ryzykiem prawnym oraz ryzykiem wysokosci optat. Tytuty uczestnictwa funduszy ETF cechuje stosunkowo wysoka ptynnos¢. Tytuty
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych typu ETF naleza do grupy instrumentow finansowych okreslonych jako detaliczne produkty zbiorowego
inwestowania (PRIIP), czyli inwestycje, w ramach ktorych wysokos¢ kwoty przypadajacej do zwrotu Inwestorowi podlega wahaniom z powodu zaleznosci
od wartosci referencyjnych lub zmian wartosci jednego lub wiekszej liczby aktywow, ktorych Inwestor bezposrednio nie zakupit. Z inwestowaniem w
instrumenty finansowe nalezace do grupy PRIIP taczy sie obowiazek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji zlecenia znajomosci
sporzadzonego przez tworce PRIIP dla tego produktu dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie finansowym.

Tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych funduszy - ryzyko inwestowania w te instrumenty jest uzaleznione od typu funduszy, ktorych tytuty
uczestnictwa sktadaja sie na portfel inwestycyjny. Poniewaz sa to na ogdt inwestycje zagraniczne, powaznie wzrasta ryzyko kursu walutowego.
Inwestowanie w fundusze funduszy zwigksza rowniez ryzyko wysokosci optat. Z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
taczy sie obowiazek potwierdzenia przez Inwestora przed ztozeniem dyspozycji zlecenia znajomosci sporzadzonego przez TFI dla tego produktu
dokumentu (KID) zawierajacego kluczowe informacje o tym instrumencie finansowym.

§6. Rynki, na ktérych Biuro Maklerskie swiadczy ustugi

1) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa:

- gietdowy rynek regulowany (w tym rowniez detaliczny rynek regulowany Catalyst dla instrumentow dtuznych), podlegajacy nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego. Zasady organizacji obrotu, tryb sktadania zlecen i zawierania transakcji okreslone sa w Regulaminie Gietdy oraz w dokumencie Szczegétowe
Zasady Obrotu Gietdowego. Obrot instrumentami finansowymi na Gietdzie Papierow Wartosciowych odbywa sie na jednym z dwodch rynkow:
podstawowym lub réwnolegtym, w systemie notowan jednolitych lub ciagtych.

- alternatywny system obrotu NewConnect - rynek zorganizowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych poza rynkiem regulowanym.
Inwestorzy angazujacy sie na tym rynku musza mie¢ swiadomosc¢, ze zmiennos¢ kursow spotek notowanych na NewConnect moze byc znacznie wyzsza
niz na rynku regulowanym, co oznacza jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku,
grupujacego spotki o krotkiej historii, dziatajace w najbardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sa m.in. nowe technologie.

- alternatywny system obrotu Catalyst - rynek zorganizowany - obrot detaliczny dtuznymi papierami wartosciowymi, w tym obligacjami przedsiebiorstw,
obligacjami jednostek samorzadu terytorialnego oraz listami zastawnymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych poza rynkiem
regulowanym. Obrot tymi instrumentami jest prowadzony na platformie transakcyjnej Gietdy Papierow Wartosciowych.

2) BondSpot S.A. Al. Armii Ludowej 26 00-609 Warszawa:
- regulowany rynek pozagietdowy (RRP) - podlegajacy nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Detaliczny obrot instrumentami finansowymi odbywa
sie na platformie transakcyjnej BondSpot za posrednictwem domoéw maklerskich, ktore moga dziata¢ na rachunek klienta badz na rachunek wtasny.

- pozagietdowy rynek regulowany Catalyst - obrdot hurtowy dtuznymi papierami wartosciowymi, w tym obligacjami przedsiebiorstw, obligacjami
jednostek samorzadu terytorialnego oraz listami zastawnymi prowadzony przez BondSpot, podlegajacy nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Obrot
tymi instrumentami jest prowadzony na platformie transakcyjnej BondSport.

- alternatywny system obrotu Catalyst - rynek zorganizowany - obroét hurtowy dtuznymi papierami wartosciowymi, w tym obligacjami przedsiebiorstw,
obligacjami jednostek samorzadu terytorialnego oraz listami zastawnymi prowadzony przez BondSpot poza rynkiem regulowanym. Obrét tymi
instrumentami jest prowadzony na platformie transakcyjnej BondSpot.

Transakcje zawarte na rynkach wymienionych w ppkt. 1) i 2) rozliczane sa przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i podlegaja Funduszowi
Rozliczeniowemu (w tym: Funduszowi Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych, Funduszowi Gwarantowania Rozliczen Rynku CTO, Funduszowi
Gwarantowania Rozliczen Gietdowych Transakcji Terminowych i Funduszowi Gwarantowania Rozliczen Transakcji Terminowych Rynku CTO), Funduszowi
Zabezpieczajacemu Rozliczanie Transakcji Zawartych w Alternatywnym Systemie Obrotu Organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych oraz
Funduszowi Zabezpieczajacemu Rozliczanie Transakcji Zawartych w Alternatywnym Systemie Obrotu Organizowanym przez Bondspot S.A.

3) rynki zagraniczne okreslone w Komunikacie Dyrektora Biura Maklerskiego lub w umowie zawartej przez Biuro Maklerskie z Inwestorem.
Zasady wyboru rynku lub podmiotu dla wykonania zlecen na rynkach zagranicznych okresla stosowana przez Biuro Maklerskie polityka najlepszego
wykonywania zlecenia oraz postepowania w najlepszym interesie klienta oraz regulaminy, na podstawie ktorych swiadczone sa poszczegolne ustugi.

§7. Jezyki uzywane w kontaktach z Biurem Maklerskim

Biuro Maklerskie udziela informacji oraz zawiera umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w jezyku polskim. Na wniosek Inwestora i za zgoda Biura
Maklerskiego mozliwe jest zawarcie umowy w dwdch wersjach jezykowych, w jezyku polskim i angielskim, lub wytacznie w jezyku angielskim.



Pracownicy Biura Maklerskiego postuguja sie w kontaktach z Inwestorami jezykiem polskim. Na wniosek Inwestora i za zgoda Biura Maklerskiego, Biuro
Maklerskie moze wskaza¢ pracownika Biura Maklerskiego do komunikacji w jezyku angielskim w zakresie zasiegania informacji, sktadania zlecen,
przekazywania informacji potransakcyjnych.

§8. Obstuga Inwestoréw w Punkcie Obstugi Klienta oraz w Punktach Ustug Maklerskich

Pracownicy Biura Maklerskiego moga wykonywac okreslone czynnosci zwiazane z ustugami maklerskimi $wiadczonymi przez Biuro Maklerskie dla

Inwestorow lub ich petnomocnikow w Punkcie Obstugi Klienta oraz poza Punktem Obstugi Klienta.

Zakres czynnosci wykonywanych w Punkcie Obstugi Klienta na rzecz klientéw Biura Maklerskiego regulowany jest trescia nastepujacych regulaminow:

- Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich,

- Regulaminu prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych w ramach indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego,

- Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich w zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia derywatow,

- Regulaminu $wiadczenia ustug sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentow finansowych,

- Regulamin prowadzenia na zlecenie spotki rejestru akcjonariuszy przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.,

- Regulamin posredniczenia przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w dokonywaniu oferty publicznej.

Biuro Maklerskie posiada jeden Punkt Obstugi Klienta w Warszawie na ul. Al. Marszatkowska 136. Punkt Obstugi Klienta czynny jest w dni powszednie

(poniedziatek - piatek) w godzinach okreslonych w Komunikacie Dyrektora Biura Maklerskiego. Punkt Obstugi Klienta okresowo moze by¢ przenoszony do

innych lokalizacji, o czym Inwestorzy informowani sa w Komunikacie oraz na stronie internetowej Biura Maklerskiego. Z uwagi na uwarunkowania

zwiazane z lokalizacja Punktu Obstugi Klienta, zakres wykonywanych w nim czynnosci moze by¢ czasowo lub na state ograniczany.

Pracownicy Banku, ktorzy nie sa pracownikami Biura Maklerskiego, moga wykonywac nastepujace czynnosci zwiazane z ustugami maklerskimi

$wiadczonymi przez Biuro Maklerskie dla Inwestoréw lub ich petnomocnikéw w Punktach Ustug Maklerskich.

na rzecz klientow Biura Maklerskiego bedacych osobami fizycznymi obejmuje:

- zawieranie i rozwigzywanie ,,Umoéw o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych oraz prowadzenie rachunkow”,

- przyjmowanie os$wiadczen Inwestorow dotyczacych wypowiedzenia umowy wskazanej w ppkt. 1) lub zamkniecia rachunku inwestycyjnego,
prowadzonego na podstawie tej umowy,

- przyjmowanie oswiadczen Inwestorow dotyczacych udzielenia lub zmiany petnomocnictw do dysponowania rachunkami inwestycyjnymi,
prowadzonymi na podstawie umowy wskazanej w ppkt. 1),

- przyjmowanie oswiadczen i dokumentow dotyczacych zmiany danych oraz zgod Inwestora lub jego petnomocnika,

- zawieranie innych umoéw z Biurem Maklerskim, ktore zostana wymienione w Komunikacie Dyrektora Biura Maklerskiego,

- przyjmowanie innych dokumentow kierowanych do Biura Maklerskiego, ktore zostana wymienione w Komunikacie Dyrektora Biura Maklerskiego.

Lista Punktow Ustug Maklerskich podawana jest do wiadomosci Inwestoréow w Komunikacie Dyrektora Biura Maklerskiego. Dni i godziny pracy Punktow

Ustug Maklerskich sa tozsame z dniami i godzinami pracy placowek Banku, w ktorych mieszcza sie Punkty Ustug Maklerskich. Z uwagi na uwarunkowania

zwiazane z lokalizacja poszczegolnych Punktow Ustug Maklerskich, zakres wykonywanych w nich czynnosci moze by¢ czasowo lub na state ograniczany.

§9. Obowiagzek podatkowy

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogolny i pogladowy, dlatego tez zaleca sie korzystanie z porad doradcow podatkowych i
prawnych.

1. Obowiazek podatkowy wtasciciela rachunku inwestycyjnego prowadzonego na zasadach ogolnych

Zgodnie z ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, dochody uzyskane z odptatnego zbycia instrumentow finansowych
podlegaja 19% podatkowi dochodowemu. Po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego zbycia instrumentow
finansowych zobowiazani sa wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, dokonac obliczenia naleznego podatku i odprowadzi¢ go na rachunek
wtasciwego organu podatkowego, przy czym ww. dochoddw nie taczy sie z dochodami z innych tytutow.

Biuro Maklerskie jest zobowiazane, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika niemajacego
miejsca zamieszkania na terytorium Polski, urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania
0s0b zagranicznych - imienne informacje o wysokosci dochodu z odptatnego zbycia instrumentow finansowych.

Zgodnie z ustawa z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych, dochody z odptatnego zbycia instrumentow finansowych zwigkszaja u
danego podatnika podstawe opodatkowania i podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Opisane powyzej zasady opodatkowania odnosza sie zaréwno do osdb fizycznych oraz prawnych majacych miejsce zamieszkania/siedzibe/ zarzad na
terytorium Polski, jak i do podmiotéw niemajacych miejsca zamieszkania/siedziby/zarzadu na terytorium Polski, o ile umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania nie stanowig inaczej.

W przypadku uzyskania dochodu z gietdy zagranicznej zrodto jego uzyskania znajduje sie poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Stosownie do
przepisow z dnia 26 lipca 1991r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych osoby fizyczne, jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium RP, podlegaja
obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodéw (nieograniczony obowiazek
podatkowy).

Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium RP uwaza sie osobe fizyczna, ktéra:

- posiada na terytorium RP centrum interesow osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow zyciowych) lub
- przebywa na terytorium RP dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Jezeli podatnik majacy miejsce zamieszkania na terytorium RP osiaga dochody zaréwno na terytorium RP, jak i poza jej granicami, dochody te taczy sie
i od podatku obliczonego od tacznej sumy dochodow odlicza sie kwote rowna podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granica. Odliczenie to nie moze
jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktora proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany za granica. Osoby
fizyczne, jezeli nie maja na terytorium RP miejsca zamieszkania, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow (przychoddw) osiaganych na
terytorium RP (ograniczony obowiazek podatkowy).

Wyzej wymienione postanowienia stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strona jest RP. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa
jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zwraca sie uwage, ze dochody zwigzane z obrotem niektorymi instrumentami finansowymi, w tym emitowanymi przez podmiot majacy siedzibe lub
zarzad poza terytorium Polski, moga podlega¢ dodatkowym obciazeniom podatkowym, na warunkach wynikajacych z przepiséw prawa obcego.

Zgodnie z ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, natomiast
podatnicy, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore
osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zawierane w obrocie cywilnym umowy sprzedazy instrumentow finansowych podlegaja co do zasady podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych, na

podstawie ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, w wysokosci 1% wartosci rynkowej sprzedawanych praw
majatkowych. Podatnicy zobowiazani sa do ztozenia [bez wezwania organu podatkowego] deklaracji w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych,



oraz do obliczenia i zaptaty naleznego podatku, z wytaczeniem przypadkéw, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika [np. notariusza, gdy umowa
jest zawierana w formie aktu notarialnego]. Ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych okresla przypadki, w ktorych zawarcie umowy sprzedazy
instrumentow finansowych nie podlega opodatkowaniu przedmiotowym podatkiem lub jest z niego zwolnione.

2. Obowiazek podatkowy wtasciciela rachunku IKZE

Zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (dalej
Ustawa IKZE) oszczedzajacy na IKZE ma prawo do odliczenia od dochodu wptat na IKZE na zasadach i w trybie okreslonych w przepisach o podatku
dochodowym od osob fizycznych, jezeli na podstawie umowy o prowadzenie IKZE gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKZE (z wyjatkami opisanymi
w art. 14 i 23 Ustawy IKZE).

W razie wycofania srodkow zgromadzonych na IKZE w formie zwrotu Inwestor zobowigzany jest do doliczenia kwoty zwrotu do rozliczenia podatkowego
za rok, w ktorym nastapit zwrot.

Wyptata z IKZE podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym od catosci wyptaconych srodkow w stawce 10%, moze nastapi¢
jednorazowo albo w ratach - wytacznie na wniosek oszczedzajacego po osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na
IKZE co najmniej 5 lat kalendarzowych lub w przypadku Smierci oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

§10. Dodatkowe informacje dotyczace zasad obrotu derywatami w Biurze Maklerskim.

1. Informacje dotyczace zasad zabezpieczenia ryzyka w obrocie derywatami w Biurze Maklerskim.
Uwaga: W niniejszej informacji stosuje sie sformutowanie ,,wystawienie opcji”, ktére oznacza jej sprzedaz.

1) Biuro Maklerskie dokonuje wyliczenia wysokosci zabezpieczenia korzystajac z metodologii SPAN, o ktérej mowa w Zataczniku nr 3 do
Szczego6towych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji dostepnym na stronie KDPW_CCP w sekcji ,,Regulacje” - ,,0brét zorganizowany”.

Aktualne parametry stosowane przez KDPW_CCP do wyliczen wysokosci zabezpieczenia dostepne sg na stronie:
https://www.kdpwccp.pl/pl/zarzadzanie/Strony/metodologiaSPAN.aspx

Parametry te ustalanie sa przez KDPW_CCP po zakonczeniu sesji i obowigzuja na sesje nastepna, przy czym KDPW_CCP moze dokonac¢ zmiany
tych parametrow rowniez w czasie sesji jesli ryzyko wynikajace ze zmiany kurséw derywatow ulegnie w trakcie sesji nadzwyczajnej zmianie.

2) Biuro Maklerskie wylicza i dokonuje blokady lub odblokowania srodkow pienieznych w wyniku koniecznosci zmiany wysokosci zabezpieczenia w
momencie sktadania zlecenia, po dokonaniu rozliczen, o ktorych mowa w pkt. 2 oraz w trakcie sesji jesli spetnione zostana warunki opisane w
pkt 4 niniejszej informacji lub w przypadku otrzymania z KDPW_CCP informacji o natychmiastowym podniesieniu parametrow, o ktérych mowa
w ppkt. 1).

3) Ze wzgledu na ryzyko zwiazane z obrotem derywatami, Biuro Maklerskie stosuje podwyzszenie niektorych parametrow stuzacych do liczenia
wysokosci depozytu w tej metodologii takich jak:

a) podwyzszenie poziomu wtasciwego depozytu dla klasy derywatu,

b) podwyzszenie wysokosci zabezpieczenia dla wystawionych opcji (uzaleznienie od ilosci wystawionych opcji w portfelu; przekroczenie
kazdego progu 10 nastepnych sztuk wystawionych opcji powoduje podwyzszenie zabezpieczenia dla wszystkich opcji na rachunku
derywatow),

c) podwyzszenie poziomu wtasciwego depozytu dla skorelowanych kontraktow terminowych poczawszy od 3-go dnia przed wygasnieciem
jednej z serii skorelowanych kontraktow.

Nalezy zwrocic¢ szczegdlng uwage na ryzyko zwiazane ze zwiekszeniem w trakcie sesji gietdowej wysokosci wymaganego zabezpieczenia dla
wystawionych opcji w przypadku sktadania zlecen, ktorych realizacja spowoduje przekroczenie nastepnych progow ilosci wystawionych
opcji, o ktorych mowa w lit. b).

4) Biuro Maklerskie stosuje limity:
a) maksymalnej ilosci wystawionych opcji na rachunku derywatoéw,
b) wolumenu derywatow w jednym zleceniu.

5) Biuro Maklerskie wylicza i blokuje w trakcie sesji na poczet rozliczenia, o ktorym mowa w pkt. 2 niniejszej informacji srodki pieniezne w
wysokosci poniesionej przez Inwestora straty w trakcie sesji gietdowej. Wyliczenie odbywa sie w oparciu o:
a) roznice miedzy ceng nabycia i ceng sprzedazy derywatow - w przypadku, gdy Inwestor zawart obie transakcje tymi derywatami w danym
dniu,
b) rdznice miedzy cena nabycia lub cena sprzedazy derywatow a kursem rozliczeniowym z dnia poprzedniego - w przypadku, gdy Inwestor
jedynie zamknat pozycje tymi derywatami w danym dniu.
6) Biuro Maklerskie wylicza i blokuje w trakcie sesji na poczet rozliczenia, o ktorym mowa w pkt 2 niniejszej informacji srodki pienigzne w
wysokosci potencjalnej kwoty rozliczenia. Metodologia oraz tryb postepowania opisane sa w pkt. 3 i 4 niniejszej informacji.

7) Szczegoty podwyzszen, o ktorych mowa w ppkt. 3) oraz limitéw, o ktérych mowa w ppkt. 4) zawarte sa w Komunikacie.

2.  Rozliczanie wysokosci zabezpieczen.

1) Po zakonczeniu sesji gietdowej, na podstawie danych udostepnianych przez KDPW_CCP Biuro Maklerskie dokonuje codziennych rozliczen, czyli:
. zaksiegowania lub wyksiegowania srodkow pienieznych stanowiacych depozyt zabezpieczajacy dla kontraktoéw terminowych oraz
wystawionych opcji,
. wyksiegowania srodkow pienieznych w przypadku nabycia przez Inwestora opcji,
. zaksiegowania srodkow pienieznych w przypadku wystawienia przez Inwestora opcji.

Powyzsze rozliczenia odbywaja sie w oparciu o:

a) roznice miedzy ceng nabycia / sprzedazy derywatow oraz codziennym kursem rozliczeniowym ustalany zgodnie z Warunkami obrotu - w
przypadku, gdy Inwestor zawart transakcje tymi derywatami w danym dniu,

b) réznice miedzy kursem rozliczeniowym z dnia poprzedniego oraz kursem rozliczeniowym z dnia sesji - w przypadku, gdy Inwestor nie
zawierat transakcji tymi derywatami w danym dniu
oraz

c) w oparciu o cene nabycia lub zbycia opcji.

2) W dniu wygasniecia derywatow Biuro Maklerskie dokonuje tzw. ostatecznego rozliczenia zabezpieczenia przy wykorzystaniu zasad, o ktorych
mowa powyzej.

3) W przypadku, gdy w wyniku dokonanego rozliczenia okaze sie, ze na rachunku inwestycyjnym Inwestora brak jest wystarczajacych srodkow
pienieznych na uzupetnienie zabezpieczenia do wymaganej wysokosci, Inwestor zobowigzany jest do jego uzupetnienia. Biuro Maklerskie
przekazuje Inwestorowi w sposob ustalony w Umowie derywatow odpowiednia informacje w przypadku, gdy na rachunku inwestycyjnym brak
jest wystarczajacych srodkow na uzupetnienie zabezpieczenia. Jesli Inwestor nie uzupetni w wymaganym terminie srodkow pienigeznych, Biuro
Maklerskie przystapi do zamykania pozycji w trybie opisanym w pkt. 5 niniejszej informacji.

4) Terminy wyznaczone na uzupetnienie zabezpieczenia zawarte sa w Komunikacie.

3.  Metodologia liczenia potencjalnej kwoty rozliczenia.

Dodatkowym sposobem zabezpieczenia ryzyka w obrocie derywatami stosowanym przez Biuro Maklerskie jest liczenie w trakcie sesji gietdowej
tzw. potencjalnej kwoty rozliczenia. Potencjalna kwota rozliczenia wyliczana jest przez Biuro Maklerskie analogicznie jak w przypadku



codziennych i ostatecznych rozliczen z zastrzezeniem, ze zamiast kursow rozliczeniowych Biuro Maklerskie uzywa kursu ostatniej transakcji na
rynku, czyli wyliczenie jest dokonywane w oparciu o:
a) roznice miedzy ceng nabycia / sprzedazy derywatow oraz kursem ostatniej transakcji - w przypadku, gdy Inwestor zawart transakcje tymi
derywatami w danym dniu,
b) rdznice miedzy kursem rozliczeniowym z dnia poprzedniego oraz kursem ostatniej transakcji - w przypadku, gdy Inwestor nie zawierat
transakcji tymi derywatami w danym dniu.

Potencjalna kwota rozliczenia odpowiada wysokosci srodkow pienigeznych, ktore Inwestor musiatby wniesc jako dodatkowe zabezpieczenie w
przypadku, gdyby kurs aktualnej transakcji pozostat dziennym lub ostatecznym kursem rozliczenia.

4.  Tryb postepowania podczas kontroli wysokosci potencjalnej kwoty rozliczenia.

1) Biuro Maklerskie wylicza potencjalng kwote rozliczenia w celu minimalizacji ryzyka zwiazanego ze znacznymi wahaniami kursow derywatow w
trakcie jednej sesji gietdowej, co moze powodowac koniecznos¢ wniesienia znacznych kwot na zabezpieczenie.

2) Biuro Maklerskie ustalito 2 progi wysokosci potencjalnej kwoty rozliczenia, ktore uprawniaja Biuro Maklerskie do wykonania czynnosci na
rachunku inwestycyjnym Inwestora:

e  prog uzupetnienia zabezpieczenia - zgodnie § 26 ust. 2 Regulaminu derywatow - po przekroczeniu ktorego Biuro Maklerskie samodzielnie
uzupetnienia zabezpieczenie przy wykorzystaniu wolnych srodkéw na rachunku inwestycyjnym Inwestora, ale jedynie w takiej wysokosci,
ktéra spowoduje, ze potencjalna kwota rozliczenia bedzie mniejsza od iloczynu: wysokos¢ zablokowanego zabezpieczenia * wysoko$¢ progu
uzupetnienia zabezpieczenia,

e prog zamkniecia pozycji - zgodnie z § 26 ust. 3 Regulaminu derywatdow - po przekroczeniu ktorego Biuro Maklerskie rozpoczyna analize
sytuacji na rachunku inwestycyjnym Inwestora, ktora moze w efekcie doprowadzi¢ do zamkniecia pozycji na rachunku derywatow
Inwestora.

3) Dokonujac analizy konieczno$ci zamknigcia pozycji Biuro Maklerskie bierze pod uwage wartos¢ pozostatych aktywow na rachunku/rachunkach
inwestycyjnym/ch Inwestora. Zadne pozycje nie zostang zamkniete w przypadku, gdy potencjalna kwota rozliczenia bedzie mniejsza od
iloczynu: (wysokos¢ zablokowanego zabezpieczenia + wartos¢ pozostatych aktywow) * wysokos¢ progu zamknigcia pozycji.

4) Biuro Maklerskie informuje Inwestora o przekroczeniu progu uzupetnienia zabezpieczenia oraz o przekroczeniu progu zamknigcia pozycji
korzystajac z danych telekomunikacyjnych okreslonych przez Inwestora w Umowie derywatow. Biuro Maklerskie informuje Inwestora o podjeciu
decyzji o zamknieciu pozycji umozliwiajac mu wykonanie w wymaganym terminie przelewu srodkow pienigznych w celu uzupetnienia
zabezpieczenia lub samodzielne ztozenie zlecenia zamykajacego.

5) Wysokos¢ progow, o ktérych mowa powyzej oraz okreslenie terminu na uzupetnienie zabezpieczenia okresla Komunikat.

5.  Zasady zamykania pozycji okreslone sa w Polityce wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta stosowanej przez
Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

6. Biorac pod uwage powyzsze zasady Biuro Maklerskie zaleca:

> przed wystawieniem zlecenia na derywaty nalezy doktadnie zapozna¢ sig¢ z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje o instrumencie
(tzw. KID) oraz Warunkami Obrotu dla tych derywatow,

> nie wykorzystywanie przez Inwestora wszystkich dostepnych srodkéw pienieznych jako zabezpieczenia derywatow w celu zapewnienia tzw.
,»poduszki” w wolnych srodkach pienieznych na wypadek koniecznosci uzupetnienia zabezpieczenia zaréwno po jak i w trakcie sesji gietdowej,

> stata kontrole ilosci wolnych Srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym,

» zapewnienie sobie dostepu do danych on-line dla derywatow podczas sesji gietdowej,

» uzywanie alertow o takiej zmianie kursu derywatow na rachunku derywatow, ktéra moze spowodowac koniecznos¢ uzupetnienia
zabezpieczenia,

> dokonywanie przelewow srodkow pienieznych na ewentualne uzupetnienie zabezpieczenia jeszcze w trakcie sesji gietdowej przed jej
zakonczeniem, w przypadku zagrozenia koniecznoscia uzupetnienia zabezpieczenia po sesji,

> dbanie, aby Biuro Maklerskie posiadato aktualne dane telekomunikacyjne Inwestora w celu przekazania informacji o koniecznosci uzupetnienia
zabezpieczenia lub zamiarze zamkniecia pozycji na rachunku derywatow Inwestora,

> statg kontrole informacji przychodzacych na poczte e-mail lub telefon komorkowy,

» utrzymywanie w sprawnosci urzadzen uzywanych do odbioru informacji z Biura Maklerskiego.

§11. Przechowywanie instrumentéw finansowych i srodkéw pienieznych

1. Przechowujac aktywa kazdego z Inwestorow, Biuro Maklerskie dokonuje ich wyodrebnienia od aktywow przechowywanych na rzecz innych
Inwestorow oraz od aktywow stanowiacych wtasnos¢ Biura Maklerskiego, z zastrzezeniem, ze aktywa Inwestorow moga byc przedmiotem
zaspokojenia roszczen Biura Maklerskiego w przypadkach i na zasadach okreslonych w regulaminach, umowach oraz komunikatach kierowanych do
Inwestorow, na podstawie ktorych Biuro Maklerskie swiadczy swoje ustugi.

2. Instrumenty finansowe bedace wtasnoscia Inwestora oraz prawa do takich instrumentéw ewidencjonowane s na prowadzonych przez Biuro
Maklerskie rachunkach lub rejestrach na podstawie zawartej z Biurem Maklerskim umowy, ktérej przedmiotem jest ustuga przechowywania lub
rejestracji tych instrumentéw oraz praw do instrumentow.

3. Instrumenty finansowe ewidencjonowane na prowadzonych przez Biuro Maklerskie rachunkach i rejestrach zdeponowane sa:

= w formie zdematerializowanej w KDPW (w przypadku, gdy ich dematerializacje w KDPW przewiduja wtasciwe przepisy prawa),
= w formie zdematerializowanej w rejestrze akcjonariuszy (w przypadku akcji spotki niepublicznej),
= w formie materialnej w depozycie prowadzonym przez Biuro Maklerskie (w przypadku pozostatych instrumentow finansowych).

4. Srodki pieniezne bedace wtasnoscia Inwestoréw zdeponowane sa w Banku oraz rejestrowane w ewidencji Biura Maklerskiego na rachunkach,
kontach lub rejestrach prowadzonych na rzecz Inwestoréw na podstawie zawartej przez Inwestora z Biurem Maklerskim umowy, z zachowaniem
postanowien ust. 1.

5.  Srodki pieniezne, o ktérych mowa w ust. 4, moga by¢ przedmiotem lokat terminowych, oprocentowanych wedtug zasad obowiazujacych w Banku.

§12. Informacja w zakresie przyjmowania i przekazywania optat, prowizji i Swiadczen niepienieznych

Z tytutu posredniczenia w obstudze oferty publicznej Biuro Maklerskie moze otrzymywac od emitenta lub firmy inwestycyjnej posredniczacej w
przeprowadzeniu oferty publicznej wynagrodzenie z tytutu obstugi zapisow. Informacja o fakcie pobierania takiego wynagrodzenia jest przez Biuro
Maklerskie kazdorazowo publikowana w informacji o zasadach obstugi zapisow.

Biuro Maklerskie przekazuje szczegdtowe informacje o wynagrodzeniu i prowizjach, o ktorych mowa powyzej.

§13. Informacja o ocenie grupy docelowej

Przed zawarciem umowy o swiadczenie ustugi maklerskiej Biuro Maklerskie zwraca sie do Inwestora o udzielenie w ankiecie informacji stuzacych do
oceny, czy instrumenty finansowe, ktore beda przedmiotem ustugi maklerskiej sa zgodne z potrzebami, cechami oraz celami Inwestora. Dla
instrumentow finansowych, ktére w ocenie Biura Maklerskiego sa zgodne z potrzebami, cechami oraz celami Inwestora, Inwestor stanowi grupe
docelowa. Dla Instrumentow finansowych, ktére w ocenie Biura Maklerskiego nie sa zgodnie z potrzebami, cechami oraz celami Inwestora, Inwestor



stanowi negatywna grupe docelowa. Dla instrumentéw finansowych, ktére nie zostaty zakwalifikowane do zadnej z powyzszych grup, Inwestor znajduje
sie poza grupa docelowa.

Nabywanie instrumentow finansowych, dla ktorych Inwestor stanowi negatywna grupe docelowa moze odbywac sie jedynie z inicjatywy Inwestora.

W przypadku, gdy Inwestor nie udzielit w ankiecie wymaganych informacji, o ktorych mowa powyzej - Biuro Maklerskie informuje Inwestora, ze nie jest
w stanie dokona¢ oceny zgodnosci potrzeb, cech lub celdow Inwestora z instrumentami finansowymi.

Po uptywie terminu waznosci ankiety Biuro Maklerskie zwroci sie do Inwestora o ponowne poddanie sie ocenie zgodnosci potrzeb, cech lub celow
Inwestora z instrumentami finansowymi. Inwestor moze zwroéci¢ sie do Biura Maklerskiego w kazdym momencie z wnioskiem o ponowne wypetnienie
ankiety w celu aktualizacji oceny grupy docelowej. Biuro Maklerskie moze zwréci¢ sie w kazdym momencie do Inwestora o ponowne udzielenie
informacji, o ktorych mowa powyzej w celu aktualizacji oceny grupy docelowej. Informacje o koniecznosci aktualizacji oceny grupy docelowej moga
by¢ przekazywane przez pracownika Biura Maklerskiego, pracownika Punktu Ustug Maklerskich, telefonicznie, w systemie internetowym Biura
Maklerskiego lub korespondencyjnie.

Biuro Maklerskie moze dokona¢ aktualizacji oceny grupy docelowej z wtasnej inicjatywy w przypadku, gdy uzna, ze grupa docelowa w odniesieniu do
danego instrumentu finansowego lub danej ustugi maklerskiej powinna zosta¢ skorygowana lub dany instrument finansowy lub ustuga maklerska nie sa
juz zgodne z potrzebami, cechami i celami okreslonej grupy docelowe].

§14. Informacja w zakresie kosztow ponoszonych przez Biuro Maklerskie zwigzanych z zawieraniem i rozliczaniem transakcji

1. Z tytutu zawierania przez Biuro Maklerskie transakcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. Biuro Maklerskie
ponosi koszty zawarte w zataczniku do niniejszej Informacji ,,Wyciag z kosztow transakcji”. Koszty te ponosi Biuro Maklerskie i nie obciazaja one
dodatkowo Inwestora.

2. 7 tytutu zawierania przez Biuro Maklerskie transakcji na rynkach zagranicznych, o ktorych mowa w § 6 ppkt 3) oraz dokonywania rozliczen i
rozrachunku takich transakcji Biuro Maklerskie ponosi odpowiednio koszty zgodnie z umowa zawarta pomiedzy Biurem Maklerskim i brokerem
zagranicznym wykonujacym transakcje oraz Biurem Maklerskim i podmiotem dokonujacym czynnosci zwiazane z rozliczaniem i rozrachunkiem
transakcji. Koszty te ponosi Biuro Maklerskie i nie obcigzaja one dodatkowo Inwestora. Aktualne na dzien podpisania umowy/aneksu zestawienie
kosztow zawarte jest w zataczniku do umowy/aneksu.

§15. Informacja w zakresie uméw zawieranych na odlegto$¢

Obowiazujace wzory dokumentéw (w tym tabele optat i prowizji) udostepnione lub przestane Inwestorowi w procesie zawierania umowy na odlegtos¢
maja charakter wiazacy przez okres 1 miesigca kalendarzowego od dnia ich udostepnienia lub przestania Inwestorowi, co oznacza, ze nie zawarcie przez
Inwestora w tym terminie umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, skutkuje koniecznosciag ponownego rozpoczecia przez Inwestora procesu zwiazanego
z zawieraniem umowy na odlegto$¢ w oparciu o nowa dokumentacje przestana lub udostepniong przez Biuro Maklerskie.

Biuro Maklerskie nie przewiduje mozliwosci odstapienia od umowy o swiadczenie ustugi maklerskiej zawartej na odlegtos¢.

Prawo polskie stanowi podstawe dla stosunkow Biura Maklerskiego z Inwestorem przed zawarciem umow na odlegtosc oraz jest prawem wtasciwym do
zawarcia i wykonania umow.

§16. Sprzedaz krzyzowa w Biurze Maklerskim

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 listopada 2024 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow
panstwowych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych sprzedaza krzyzowa jest sprzedaz taczona lub sprzedaz wigzana.

Przez sprzedaz taczona rozumie sie swiadczenie przez firme inwestycyjna ustug maklerskich, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz innych ustug na podstawie jednej umowy, jezeli:

a) kazda z tych ustug moze by¢ swiadczona przez firme inwestycyjna na podstawie odrebnej umowy oraz

b) klient ma mozliwos¢ zawarcia z firma inwestycyjna odrebnej umowy dotyczacej kazdej z tych ustug.

Przez sprzedaz wiazana rozumie sie Swiadczenie przez firme inwestycyjna ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz innych ustug na podstawie jednej umowy lub sytuacje, w ktorej zawarcie umowy o $wiadczenie jednej ustugi
maklerskiej lub innej ustugi jest warunkiem zawarcia umowy o $wiadczenie danej ustugi maklerskiej lub innej ustugi, przy czym co najmniej jedna z
tych ustug nie moze byc¢ swiadczona przez firme inwestycyjna na podstawie odrebnej umowy.

Biuro Maklerskie w ramach swiadczenia ustug nie stosuje sprzedazy taczonej, natomiast wykorzystuje sprzedaz wigzana.
W ramach sprzedazy wiazanej Biuro Maklerskie swiadczy nastepujace ustugi, dla ktorych identyfikuje nastepujace ryzyka zwiazane z korzystaniem ustug
opisane w § 4 niniejszej Informacji:
a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
Z ustuga wymieniong w pkt. a) zwiazane sa nastepujace ryzyka:

. Ryzyko prawne

. Ryzyko niedotrzymania warunkow umowy

. Ryzyko wysokosci optat

. Ryzyko opdznien w obstudze zlecen

. Ryzyko realizacji zlecen w oparciu o nieaktualne lub nieprawdziwe dane rynkowe
. Ryzyko niewyptacalnosci Banku;

b)  wykonywanie zlecen, o ktorych mowa w pkt a), na rachunek dajacego zlecenie,
Z ustuga wymieniona w pkt. b) zwiazane sa nastepujace ryzyka:

. Ryzyko prawne

. Ryzyko rozliczenia

. Ryzyko niedotrzymania warunkow umowy

. Ryzyko wysokosci optat

. Ryzyko zwiazane z realizacja zlecen bez limitu ceny

. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem modyfikacji zlecen

. Ryzyko uniewaznienia zlecenia

. Ryzyko opoznien w obstudze zlecen

. Ryzyko realizacji zlecen w oparciu o nieaktualne lub nieprawdziwe dane rynkowe
. Ryzyko niewyptacalnosci Banku

. Ryzyko jednostronnego zamknigcia

. Ryzyko obowiazku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia;

c) przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentow finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw pienigznych,
Z ustuga wymieniona w pkt. c) zwigzane sa nastepujace ryzyka:



. Ryzyko prawne

. Ryzyko niedotrzymania warunkow umowy

. Ryzyko wysokosci optat

. Ryzyko rozliczenia

. Ryzyko niewyptacalnosci Banku

. Ryzyko obowiazku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia;

d) przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéow finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych w ramach rachunku IKZE,
Z ustuga wymieniong w pkt. d) zwiazane sa te same ryzyka, co w przypadku ustugi wymienionej w pkt. c), z wyjatkiem ryzyka obowiazku
whniesienia dodatkowego zabezpieczenia;

e) wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwiazane z dziatalnoscig maklerska w zakresie wskazanym powyzej,
Z ustuga wymieniona w pkt. e) zwiazane s nastepujace ryzyka:
. Ryzyko kursu walutowego;

f)  odroczona ptatnosc,
Z ustuga wymieniona w pkt. f) zwigzane sa nastepujace ryzyka:

. Ryzyko prawne

. Ryzyko rozliczenia

. Ryzyko niedotrzymania warunkéw umowy

. Ryzyko wysokosci optat

. Ryzyko niewyptacalnosci Banku

. Ryzyko jednostronnego zamkniecia

. Ryzyko obowigzku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia;

g) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych,
Z korzystaniem przez Inwestora z materiatow otrzymanych w ramach $wiadczenia ustugi wymienionej w pkt. g) zwiazane sa te same ryzyka,
co w przypadku ustugi wymienionej w pkt. b), z wyjatkiem ryzyka obowiazku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia;

h)  swiadczenie ustug w zakresie instrumentow zagranicznych (ustuga $wiadczona klientom profesjonalnym),
Z ustuga wymieniong w pkt. h) zwigzane sa te same ryzyka, co w przypadku ustugi wymienionej w pkt. a), powiekszone o ryzyko kursu
walutowego.

I. Ustugi wiazane swiadczone na podstawie ,,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkéw” (dalej Umowa rachunku inwestycyjnego).

Na podstawie Umowy rachunku inwestycyjnego Biuro Maklerskie swiadczy ustugi wymienione w pkt. a), b), c), e) powyzej, Nie jest mozliwe zawarcie
umowy odrebnie dla kazdej z tych ustug.

Koszty

Koszty ustug swiadczonych na podstawie Umowy rachunku inwestycyjnego zostaty przedstawione w ,Tabeli optat i prowizji” oraz w ,Informacji
przedtransakcyjnej dotyczacej kosztoéw i optat zwiazanych z wykonywanymi inwestycjami w ramach ustugi wykonywania zlecen kupna i sprzedazy
instrumentow finansowych”. Swiadczenie ustug na podstawie Umowy rachunku inwestycyjnego nie wptywa na wysokos¢ kosztow zwiazanych z
wykonaniem umowy w porownaniu z kosztami dla poszczegolnych ustug wymienionych w pkt. a), b), c), e), gdyby byty swiadczone na podstawie odrebnej
umowy.

Il. Ustugi wigzane swiadczone na podstawie ,,Umowy o prowadzenie rachunku inwestycyjnego oraz wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych w ramach indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego” (dalej Umowa IKZE).

Na podstawie Umowy IKZE Biuro Maklerskie $wiadczy ustugi wymienione w pkt. a), b), d), e) powyzej. Nie jest mozliwe zawarcie umowy odrebnie dla
kazdej z tych ustug.

Koszty

Koszty ustug swiadczonych na podstawie Umowy IKZE zostaty przedstawione w ,,Tabeli optat i prowizji”, ,,Tabeli optat i prowizji dla rachunkéw IKZE”
oraz w ,,Informacji przedtransakcyjnej dotyczacej kosztow i optat zwiazanych z wykonywanymi inwestycjami w ramach ustugi wykonywania zlecen kupna
i sprzedazy instrumentow finansowych”. Swiadczenie ustug na podstawie Umowy IKZE nie wptywa na wysokos¢ kosztow zwiazanych z wykonaniem umowy
w poréwnaniu z kosztami dla poszczegdlnych ustug wymienionych w pkt. a), b), d), e), gdyby byty swiadczone na podstawie odrebnej umowy.

Ill. Ustugi wiazane swiadczone na podstawie ,,Aneksu do ,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
prowadzenie rachunkéw” w zakresie odraczania terminu ptatnosci” (dalej Aneks OTP).

Na podstawie Aneksu OTP Biuro Maklerskie swiadczy ustuge wymieniong w pkt. f) powyzej. Warunkiem zawarcia Aneksu OTP jest zawarcie przez
Inwestora ,,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw”, o ktorej mowa w pkt. I.

Koszty

Koszty ustug $wiadczonych na podstawie Aneksu OTP zostaty przedstawione w , Tabeli optat i prowizji”. Nie jest mozliwe zawarcie Aneksu OTP poza
sprzedaza wiazang z umowa, o ktorej mowa w pkt. I.

IV. Ustugi wiazane swiadczone na podstawie ,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych” (dalej Umowa
maklerska).

Na podstawie Umowy maklerskiej Biuro Maklerskie swiadczy ustugi wymienione w pkt. a), b) powyzej. Nie jest mozliwe zawarcie umowy odrebnie dla
kazdej z tych ustug.

Koszty

Koszty ustug swiadczonych na podstawie Umowy maklerskiej zostaty przedstawione w ,,Tabeli optat i prowizji”, w zataczniku do ww. umowy oraz w
»Informacji przedtransakcyjnej dotyczacej kosztow i optat zwiagzanych z wykonywanymi inwestycjami w ramach ustugi wykonywania zlecen kupna i
sprzedazy instrumentow finansowych”. Swiadczenie ustug na podstawie Umowy maklerskiej nie wptywa na wysokos¢ kosztow zwiazanych z wykonaniem
umowy w poréwnaniu z kosztami dla poszczegdlnych ustug wymienionych w pkt. a), b), gdyby byty swiadczone na podstawie odrebnej umowy.

V. Ustugi wigzane $wiadczone na podstawie ,,Umowy o dostarczanie sporzadzanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych” (dalej Umowa
analiz).

Na podstawie Umowy analiz Biuro Maklerskie swiadczy ustuge wymieniong w pkt. g) powyzej. Warunkiem zawarcia Umowy analiz jest zawarcie przez
Inwestora ,,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw”, o ktorej mowa w pkt. | lub
,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych”, o ktorej mowa w pkt. IV.

Koszty

Koszty ustug swiadczonych na podstawie Umowy analiz zostaty przedstawione w ,Tabeli optat za ustugi sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych $wiadczone przez Biuro
Maklerskie Banku Millennium S.A.”, oraz w Raporcie ex-ante przedstawiajacym szacowane koszty poniesione przez Inwestora zwigzane z ustuga



sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych.

Nie jest mozliwe zawarcie Umowy analiz poza sprzedaza wiazana z umowa, o ktorej mowa w pkt. | lub IV. Inwestor, ktory zawiera Umowe analiz w
sprzedazy wigzanej z umowa, o ktorej mowa w pkt | lub IV oraz ktdry dokonat za posrednictwem Biura Maklerskiego, w ciagu szesciu kolejnych miesiecy
kalendarzowych obroty w wysokosci: minimum 250 sztuk w przypadku kontraktow terminowych oraz opcji lub minimum 150.000 zt w przypadku
pozostatych instrumentow finansowych nie moze skorzystac ze zwolnienia z optaty za udostepnianie analiz, ktora wynosi 1.000 PLN miesiecznie (plus
podatek VAT).

VI. Ustugi wiazane swiadczone na podstawie ,,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia derywatow” (dalej Umowa derywatow).

Na podstawie Umowy derywatow Biuro Maklerskie swiadczy ustugi wymienione w pkt. b), c) powyzej. Warunkiem zawarcia Umowy derywatow jest
zawarcie przez Inwestora ,,Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych oraz prowadzenie rachunkdw”, o ktérej mowa
w pkt. I.

Koszty

Koszty ustug swiadczonych na podstawie Umowy derywatow zostaty przedstawione w ,,Tabeli optat i prowizji”, oraz w ,,Informacji przedtransakcyjnej
dotyczacej kosztow i optat zwigzanych z wykonywanymi inwestycjami w ramach ustugi wykonywania zlecen kupna i sprzedazy derywatow”.

Nie jest mozliwe zawarcie Umowy derywatow poza sprzedaza wiazana z umowa, o ktorej mowa w pkt. I. Inwestor, ktory zawiera Umowe derywatow w
sprzedazy wiazanej z umowa, o ktorej mowa w pkt. I, w przypadku korzystania z prowizji liniowej, o ktorej mowa w pkt 2. Czesci A ,,Tabeli optat i
prowizji” moze korzystac¢ z mozliwosci obnizenia prowizji dla instrumentow niebedacych derywatami w oparciu o obroty wykonywane derywatami oraz
moze korzystac¢ z mozliwosci obnizenia prowizji liniowej dla derywatdw w oparciu o obroty instrumentami innymi niz derywaty.

VII. Ustugi wiazane $wiadczone na podstawie umowy o $wiadczenie ustug maklerskich na rynkach zagranicznych (dalej Umowa zagraniczna).

Na podstawie Umowy zagranicznej Biuro Maklerskie $wiadczy ustugi wymienione w pkt. a), h) powyzej (ustuga $wiadczona klientom profesjonalnym).
Warunkiem zawarcia Umowy zagranicznej jest zawarcie przez Inwestora Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych”,
o ktorej mowa w pkt. IV.

Koszty

Koszty ustug swiadczonych na podstawie Umowy zagranicznej zostaty przedstawione w zataczniku do ww. umowy oraz w Raporcie ex-ante
przedstawiajacym szacowane koszty poniesione przez Inwestora zwiazane z ustuga $wiadczenia ustug maklerskich na rynkach zagranicznych. Nie jest
mozliwe zawarcie Umowy zagranicznej poza sprzedaza wiazang z umowa, o ktorej mowa w pkt. IV.

Informacja w zakresie kosztow dotyczacych zawarcia i rozwiazania umoéw w zakresie sprzedazy wiazanej
Zawieranie i rozwiagzywanie umoéw, o ktorych mowa w pkt. I-VIl nie wiaze sie z ponoszeniem zadnych kosztow i optat na rzecz Biura Maklerskiego.

Informacja w zakresie ryzyka zwiazanego ze sprzedaza wigzang
Swiadczenie ustug w kazdym z przypadkow sprzedazy wiazanej, o ktorych mowa w pkt. | - VIl powyzej nie wptywa na poziom ryzyka w poréwnaniu z
ryzykami dla kazdej z tych ustug, gdyby byty swiadczone na podstawie odrebnej umowy.

§17. Zasady dokonywania rozrachunku transakcji w czesciach

1. Biuro Maklerskie wyraza zgode na dokonanie przez KDPW, wtasciwa instytucje rozliczeniowa lub podmiot, ktéremu KDPW powierzyt wykonywanie
zadan okreslonych w art. 48 ust. 1 pkt 1) - 6) Ustawy o obrocie (dalej Depozyt), czesciowego rozrachunku transakcji zrealizowanych na zlecenie
Inwestora, na zasadach okreslonych w regulacjach KDPW, a w szczeg6lnosci w sytuacji gdy jej rozrachunek w catosci nie moze nastapi¢ we wtasciwym
terminie z powodu:

1) czesciowego braku pokrycia na koncie ewidencyjnym Biura Maklerskiego, z ktdrego ma nastapic rozrachunek transakcji w Depozycie,

2) czesciowego braku pokrycia na rachunku pienieznym Biura Maklerskiego, z ktorego ma nastapic rozrachunek transakcji w Depozycie,

3) czesciowego braku pokrycia na koncie ewidencyjnym Biura Maklerskiego, z ktorego ma nastapi¢ rozrachunek transakcji w Depozycie przy
jednoczesnym cze$ciowym braku pokrycia na rachunku pienieznym uczestnika Depozytu bedacego druga strona transakcji (dalej uczestnik).

2. Rozrachunek transakcji w czesciach w sytuacji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) powyzej, albo w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 3) powyzej,
w ktorym brak pokrycia na rachunku pienieznym Biura Maklerskiego lub innego uczestnika Depozytu bedacego druga strona rozrachunku, z ktérego
ma on nastapi¢ w Depozycie, przekracza zakres pokrycia odpowiednio na koncie ewidencyjnym Biura Maklerskiego lub uczestnika polega na:

1) przeniesieniu pomiedzy kontami ewidencyjnymi prowadzonymi w Depozycie dla Biura Maklerskiego i uczestnikow, papieréow wartosciowych
bedacych przedmiotem transakcji lub oznaczonych kodem wskazanym w zleceniu rozrachunku tej transakcji, w liczbie odpowiadajacej liczbie
tych papierow wartosciowych dostepnych na koncie Biura Maklerskiego lub innego uczestnika, na ktorym wystapit brak pokrycia
uniemozliwiajacy dokonanie jej rozrachunku, odpowiednio, w catosci albo w czesci objetej uprzednim jego zawieszeniem, przy czym liczba
przenoszonych papieréow wartosciowych jest ustalana w zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej

oraz,

2) obciazeniu rachunku pienieznego Biura Maklerskiego lub innego uczestnika bedacego jedna strona rozrachunku i uznaniu odpowiednio rachunku
pienieznego Biura Maklerskiego lub innego uczestnika bedacego druga strona rozrachunku, kwota rowna tej czesci swiadczenia pienieznego
wynikajacego z tej transakcji, albo, jezeli rozrachunek jest zabezpieczony funduszem rozliczeniowym albo funduszem zabezpieczajacym ASO,
tej czesci swiadczenia pienieznego okreslonego w tym zleceniu rozrachunku, ktéra proporcjonalnie odpowiada liczbie papieréw wartosciowych
przenoszonych pomiedzy kontami ewidencyjnymi Biura Maklerskiego i uczestnikow w ramach danej czesci rozrachunku transakcji, zaokraglona
do jednej, najnizszej jednostki pienieznej waluty, w ktorej wyrazone jest to swiadczenie, z zastrzezeniem, ze suma kwot ustalonych dla
wszystkich czesci rozrachunku danej transakcji musi by¢ rowna wysokosci swiadczenia pienieznego wynikajacego z tej transakcji.

3. Rozrachunek transakcji w czesciach w sytuacji, o ktorej mowa w ust.1. pkt 1), albo w przypadku, o ktérym mowa w ust.1. pkt 3), gdzie brak pokrycia
na rachunku pienieznym Biura Maklerskiego lub innego uczestnika Depozytu bedacego druga strona rozrachunku, z ktorego ma on nastgpi¢ w
Depozycie, nie przekracza zakresu pokrycia odpowiednio na koncie ewidencyjnym Biura Maklerskiego lub uczestnika, polega na:

1) przeniesieniu pomiedzy kontami ewidencyjnymi prowadzonymi w Depozycie dla Biura Maklerskiego i uczestnikow bedacych stronami tego
rozrachunku, takiej liczby papierow wartosciowych oznaczonych kodem wskazanym w zleceniu lub zleceniach rozrachunku tej transakcji, jaka
odpowiada liczbie tych papierow wartosciowych dostepnych na koncie, na ktorym wystapit brak pokrycia uniemozliwiajacy dokonanie jej
rozrachunku w catosci albo w czesci objetej uprzednim jego zawieszeniem, oraz, o ile jest on przeprowadzany takze w zakresie $wiadczenia
pienieznego,

2) obciazeniu rachunku pienieznego Biura Maklerskiego lub uczestnika bedacego strona rozrachunku i uznaniu odpowiednio rachunku pienieznego
Biura Maklerskiego lub uczestnika bedacego druga strona rozrachunku, kwota: réwna odpowiednio tej czesci swiadczenia pienieznego
wynikajacego z tej transakcji, lub jezeli rozrachunek jest zabezpieczony funduszem rozliczeniowym albo funduszem zabezpieczajacym ASO,
tej czesci swiadczenia pienieznego okreslonego w tym zleceniu rozrachunku, ktéra proporcjonalnie odpowiada liczbie papierow wartosciowych
przenoszonych pomiedzy kontami ewidencyjnymi Biura Maklerskiego lub uczestnikow w ramach danej czesci rozrachunku transakcji, zaokraglong
do jednej, najnizszej jednostki pienieznej waluty, w ktorej wyrazone jest to swiadczenie, z zastrzezeniem, ze suma kwot ustalonych dla
wszystkich czesci rozrachunku danej transakcji musi by¢ rowna wysokosci swiadczenia pienieznego wynikajacego z tej transakcji.

4. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 ponizej, Rozrachunek transakcji, w zakresie objetym zawieszeniem w zwiazku z dokonaniem jej rozrachunku
w czesci w Depozycie, jest dokonywany w ewidencji Biura Maklerskiego niezwtocznie po otrzymaniu z Depozytu potwierdzenia dokonania takiego
rozrachunku, w trybie i na zasadach okreslonych regulacjami Depozytu.

5. Depozyt moze okresla¢ transakcje, ktore podlegaja rozrachunkowi w czesciach, systemy rozliczen, w ktorych taki rozrachunek jest dokonywany
oraz minimalna wartos¢ $wiadczenia pienieznego okreslonego w zleceniu rozrachunku zawierajacym dyspozycje jego przeprowadzenia takze w
zakresie swiadczenia pienieznego, ktorej osiagniecie warunkuje dopuszczalnos¢ dokonania rozrachunku transakcji objetej, albo transakcji objetych
tym zleceniem, w czesciach.



§18. Klasyfikacja nowych klientéw zgodnie z wymogami regulacji FATCA

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) jest regulacja Stanow Zjednoczonych Ameryki (USA). Jej celem jest zapewnienie, by osoby fizyczne oraz
podmioty posiadajace obowiazek podatkowy w USA wywiazywaty sie z niego. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich Biuro Maklerskie
dokonuje klasyfikacji klienta zgodnie z wymogami regulacji FATCA, aby ustali¢, czy ma on obowiazek podatkowy w USA.

Biuro Maklerskie jest zobowiazane pozyskiwac okreslone informacje o podmiotach, na rzecz ktérych Biuro Maklerskie prowadzi rachunki pienigzne
otwarte po 30.11.2015 r., a takze, w granicach obowiazujacego prawa, przekazywac te informacje do polskich organéw podatkowych, ktore nastepnie
przekaza je wtadzom podatkowym USA na cele FATCA.

Pozyskiwane i przekazywane informacje obejmuja:
1) nazwe posiadacza rachunku, jego adres oraz amerykanski numer identyfikacji podatkowej (tzw. TIN), numer rachunku, saldo lub wartos¢
rachunku wedtug stanu na koniec roku kalendarzowego lub innego stosownego okresu raportowania, lub, jesli rachunek zostat zamkniety w
ciagu roku, wedtug stanu bezposrednio przed zamknieciem rachunku;

2) imie, nazwisko, adres, amerykanski numer identyfikacji podatkowej (tzw. TIN) osoby fizycznej bedacej obywatelem lub rezydentem
amerykanskim, sprawujacej kontrole nad posiadaczem rachunku finansowego bedacym Pasywnym niefinansowym podmiotem zagranicznym
(ang. Passive NFFE);

3) w przypadku rachunku powierniczego: (i) taczna wartosc¢ brutto odsetek, taczna wartosc¢ brutto dywidend oraz taczna wartos¢ brutto innych
dochoddw osiagnietych w zwiazku z aktywami posiadanymi na rachunku, a w kazdym przypadku wyptaconych lub uznanych w poczet rachunku
(lub w zwiazku z tym rachunkiem) w roku kalendarzowym lub w innym okresie raportowania; oraz (ii) taczna wartos¢ brutto przychodow ze
sprzedazy lub umorzenia aktywow wyptaconych lub uznanych w poczet rachunku w roku kalendarzowym lub w innym stosownym okresie
raportowania, w zwiazku z ktérymi Biuro Maklerskie dziatata jako powiernik, broker, petnomocnik lub innego rodzaju agent dziatajacy na rzecz
posiadacza rachunku;

4) w przypadku rachunku depozytowego: taczng wartosc brutto odsetek wyptaconych lub uznanych w poczet rachunku w roku kalendarzowym lub
innym stosownym okresie raportowania;

5) w przypadku innych rachunkoéw finansowych, nie wymienionych w pkt.3 ani 4: taczne wartosci brutto wyptacone lub uznane w poczet rachunku
w roku kalendarzowym lub w innym stosownym okresie raportowania, w zwiazku z ktorymi Biuro Maklerskie dziata jako zobowiazany lub dtuznik,
wtaczajac taczng wartosc jakichkolwiek kwot umorzen dokonanych na rzecz posiadacza rachunku w roku kalendarzowym lub w innym stosownym
okresie raportowania chyba ze niektore z nich nie bytyby wymagane do przekazania za dany rok lub jego czes¢.

Pozyskiwanie i przekazywanie powyzszych informacji dotyczy rachunkéw pienigeznych nastepujacych podmiotow bedacych:
e szczegoblng osoba amerykanska (ang. Specified U.S. Person), tj. Osoba Amerykanska z wytaczeniem podmiotow okreslonych definicji Szczegolnej
osoby amerykanskiej;
e pasywnym niefinansowym podmiotem zagranicznym (ang. Passive NFFE), wobec ktdrego kontrole sprawuje osoba fizyczna bedaca obywatelem
lub rezydentem amerykanskim na cele podatkowe.
Pozyskiwanie i przekazywanie informacji, o ktorych mowa powyzej, dotyczy réwniez rachunkéw pienieznych, ktorych posiadacze nie beda
wspotpracowac z Biurem Maklerskim w celu umozliwienia mu wypetnienia cigzacych na nim obowiazkow FATCA.

Pojecia uzyte powyzej zgodne z definicja z FATCA (The Foreign Account Tax Compliance Act).

§19. Pozyskiwanie i przekazywanie informacji dotyczacych nowych klientow zgodnie z wymogami regulacji o wymianie informacji podatkowych
z innymi panstwami (CRS)

Na podstawie ,,Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami” Biuro Maklerskie jest zobowigzane pozyskiwac
okreslone informacje o podmiotach, na rzecz ktérych Biuro Maklerskie prowadzi rachunki pieniezne otwarte po 01.05.2017 r., a takze, w granicach
obowiazujacego prawa, przekazywac te informacje do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie przekaza je wtadzom podatkowym panstw
uczestniczacych. Przez panstwo uczestniczace rozumie sie: a) inne, niz Rzeczypospolita Polska panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, b) inne niz Stany
Zjednoczone Ameryki panstwo lub terytorium, z ktorym Rzeczypospolita Polska zawarta porozumienie stanowiace podstawe automatycznej wymiany
informacji o rachunkach raportowych, c) inne niz Stany Zjednoczone Ameryki panstwo lub terytorium, z ktérym Unia Europejska zawarta porozumienie
stanowiace podstawe do automatycznej wymiany informacji o rachunkach raportowanych wymienione w wykazie opublikowanym przez Komisje
Europejska.

Pozyskiwane informacje obejmuja:

1) W przypadku posiadacza rachunku bedacego osoba fizyczna: a) nazwisko, imie lub imiona oraz date i miejsce urodzenia, b) aktualny adres
miejsca zamieszkania, c) panstwo lub panstwa rezydencji podatkowej, d) TIN dla kazdego panstwa rezydencji podatkowej, €) numer i serie
dowodu tozsamosci;

2) W przypadku posiadacza rachunku bedacego podmiotem: a) nazwe, b) aktualny adres siedziby, c) informacje, o ktorych mowa w pkt 1 lit. c i
d, d) status oraz rodzaj posiadacza rachunku, e) nazwisko, imie lub imiona oséb kontrolujacych posiadacza rachunku bedacych osobami
raportowanymi;

3) W przypadku osoby kontrolujacej: a) informacje, o ktorych mowa w pkt 1, b) nazwe podmiotu kontrolowanego lub podmiotéw kontrolowanych.
Raportowaniu podlegaja informacje o prowadzonych przez Biuro Maklerskie rachunkach inwestycyjnych nalezacych do oséb powiazanych rezydencja
podatkowa z panstwem uczestniczacym oraz innych niz: a) spotka kapitatowa, ktorej akcje sa przedmiotem regularnego obrotu na co najmniej jednym
uznanym rynku papieréw wartosciowych, b) spotka bedaca podmiotem powiazanym spotki okreslonej w lit. a, c) podmiot rzadowy, organizacja
migdzynarodowa lub bank centralny, d) instytucja finansowa.

Informacja o rachunkach raportowanych zawiera:

e imie i nazwisko, date i miejsce urodzenia w przypadku osoby fizycznej, nazwe, adres, panstwo lub panstwa rezydencji oraz TIN osoby
raportowanej bedacej posiadaczem rachunku, a w przypadku podmiotu bedacego posiadaczem rachunku, ktory zostanie zidentyfikowany jako
kontrolowany przez co najmniej jedna osobe kontrolujaca bedaca osoba raportowana - nazwe, adres, panstwo lub panstwa rezydencji, TIN tego
podmiotu, a takze imie i nazwisko, adres, panstwo lub panstwa rezydencji, TIN oraz date i miejsce urodzenia tej osoby kontrolujacej;

e numer rachunku lub jego funkcjonalny odpowiednik w przypadku braku takiego numeru;

e nazwe i adres raportujacej instytucji finansowej oraz TIN, o ile go posiada;

e saldo rachunku lub wartos¢, albo informacje o zamknieciu rachunku, jezeli zostat zamkniety w ciagu roku kalendarzowego, za ktory informacja
jest przekazywana

§20. Utrwalanie rozméw, korespondencji elektronicznej oraz transmisji przeprowadzonych w ramach $wiadczenia ustug zwiazanych z
przyjmowaniem, przekazywaniem i wykonywaniem zlecen

1. Biuro Maklerskie dokonuje utrwalenia wszystkich prowadzonych rozméw, korespondencji elektronicznej oraz transmisji przeprowadzonych w
ramach $wiadczenia ustug zwiazanych z przyjmowaniem, przekazywaniem i wykonywaniem zlecen.

2. W przypadku rozmoéw prowadzonych przez Inwestora osobiscie z pracownikiem Biura Maklerskiego utrwalenie nastepuje w formie notatki
spetniajacej warunki zawarte w przepisach prawa lub rejestrowane sa na magnetycznych lub optycznych nosnikach informacji. Inwestor ma prawo
do weryfikacji i podpisania sporzadzonej notatki.



3.  Rozmowy, korespondencja elektroniczna oraz transmisje przeprowadzone w ramach s$wiadczenia ustug zwiazanych z przyjmowaniem,
przekazywaniem i wykonywaniem zlecen sa przechowywane na trwatym nosniku, ktory umozliwia ich odtworzenie lub skopiowanie.

4, Oswiadczenia elektroniczne oraz dyspozycje telefoniczne Inwestorow rejestrowane sa na magnetycznych lub optycznych nosnikach informacji.

5. Podstawa do rozstrzygania sporéw odnosnie tresci rozmowy, korespondencji elektronicznej lub Oswiadczenia elektronicznego Inwestora jest tres¢
notatki lub zarejestrowany przez Biuro Maklerskie zapis przebiegu transmisji, korespondencji elektronicznej lub rozmowy.

6. Inwestor moze zazadac¢ od Biura Maklerskiego dostepu do transmisji, rozmow, korespondencji elektronicznej lub notatek, w tym odpowiednich
wewnetrznych rozméw telefonicznych i wewnetrznej korespondencji elektronicznej utrwalonych przez Biuro Maklerskie w zwiazku z procesem
Swiadczenia ustug zwiazanych z przyjmowaniem, przekazywaniem i wykonywaniem zlecen na rachunek tego Inwestora.

7.  Kopie rozmoéw, korespondencji elektronicznej, transmisji lub notatek utrwalonych przez Biuro Maklerskie w zwiazku z procesem $swiadczenia ustug
zwiazanych z przyjmowaniem, przekazywaniem i wykonywaniem zlecen beda archiwizowane i udostepniane na zadanie Inwestorow przez okres
pieciu lat, liczac od pierwszego dnia roku kalendarzowego nastepujacego po roku, w ktorym utrwalono zapis, a w przypadku, gdy zada tego
wtasciwy organ, przez okres do siedmiu lat, liczac od pierwszego dnia roku kalendarzowego nastepujacego po roku, w ktorym utrwalono zapis.

§21. Przekazywanie informacji akcjonariuszom spotek gietdowych

1. Zgodnie z art. 68k Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Biuro Maklerskie przekazuje akcjonariuszom spotki gietdowej informacje, ktore ta
spotka udostepnia swoim akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonywania praw zwigzanych z posiadanymi przez nich akcjami. Przekazanie
powyzszych informacji, zgodnie z dyspozycja Inwestora moze nastapi¢ w jednym z ponizszych sposobow:

1) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres poczty elektronicznej Inwestora (dostepne wytacznie dla wtascicieli rachunku

inwestycyjnego)

2) za posrednictwem strony internetowej Biura Maklerskiego (adres: https://millenniumbm.pl/informacje-dla-akcjonariuszy).

Inwestor przy zawieraniu Umowy rachunku inwestycyjnego powinien okresli¢c sposob przekazywania informacji, o ktorym mowa w ust. 1.
W okresie obowiazywania Umowy rachunku inwestycyjnego Inwestor moze dokona¢ zmiany sposobu otrzymywania informacji, o ktérych mowa w
ust.1 powyzej.

4, W przypadku niewskazania przez Inwestora sposobu otrzymywania informacji, ktore spotki gietdowe udostepniaja swoim akcjonariuszom, Biuro
Maklerskie wykonuje obowiazek, o ktorym mowa w ust.1 powyzej, za posrednictwem strony internetowej Biura Maklerskiego, po uprzednim
poinformowaniu Inwestora o przyjetym trybie postepowania.

5. W przypadku, gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1 sg dostepne dla akcjonariuszy spotek gietdowych na stronie internetowej spotki gietdowej
Biuro Maklerskie przekazuje akcjonariuszom nastepujacy zakres informacji:

1) W przypadku zawiadomienia o walnym zgromadzeniu:

a) niepowtarzalny identyfikator zdarzenia korporacyjnego

b) rodzaj komunikatu (np. zawiadomienie o walnym zgromadzeniu, anulowanie lub aktualizacja)

c) kod ISIN akcji, ktorych dotyczy zawiadomienie

d) nazwa emitenta

e) data walnego zgromadzenia

f) godzina walnego zgromadzenia

g) okreslenie rodzaju walnego zgromadzenia

h) okreslenie adresu obiektu, w ktorym odbywa sie walne zgromadzenie, w tym, w stosownych przypadkach, adres URL wirtualnego obiektu.
W przypadku kilku obiektow lokalizacje okresla sie dla kazdego obiektu.

i) dzien ustalenia praw

j) link URL do strony internetowej emitenta, na ktorej mozna znalez¢ wszystkie informacje, ktore musza by¢ udostepnione akcjonariuszom
przed walnym zgromadzeniem, w tym procedury udziatu i gtosowania oraz wykonywanie innych praw akcjonariuszy, takich jak
wprowadzanie punktow do porzadku obrad.

2) W przypadku innych zdarzen korporacyjnych:

a) niepowtarzalny identyfikator zdarzenia korporacyjnego

b) okreslenie rodzaju zdarzenia korporacyjnego, np. podziat zysku, reorganizacja akcji emitenta

c) kod ISIN instrumentu bazowego

d) w stosownych przypadkach kod ISIN tymczasowej akcji lub tymczasowego papieru wartosciowego

e) link URL do strony internetowej, na ktorej akcjonariusze moga znalez¢ wszystkie informacje dotyczace zdarzenia korporacyjnego.
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§22. Inne informacje

Warunki uznania Inwestora za klienta profesjonalnego

Warunkiem uznania Inwestora (sklasyfikowanego przez Biuro Maklerskie za klienta detalicznego) za klienta profesjonalnego jest spetnienie co najmniej
dwach z ponizszych wymogow:

(1) zawieranie transakcji o wartosci stanowiacej co najmniej rownowartos¢ w ztotych 50.000 euro kazda, na odpowiednim rynku finansowym, ze $rednia
czestotliwosciag co najmniej 10 transakcji na kwartat w ciagu czterech ostatnich kwartatow;

2) wartosc portfela instrumentow finansowych tacznie ze srodkami pienieznymi wchodzacymi w jego sktad wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych
500.000 euro;

3) Inwestor pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktore wymaga wiedzy zawodowej dotyczacej transakcji
w zakresie instrumentow finansowych lub ustug maklerskich, ktoére miatyby byc swiadczone przez firme inwestycyjna na jego rzecz na podstawie
zawieranej umowy.

Rownowartos¢ kwot wyrazonych w euro, o ktorych mowa powyzej, jest ustalana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowiazujacego w dniu poprzedzajacym date ztozenia zadania o uznanie za klienta profesjonalnego.

Informacja dla oséb fizycznych prowadzacych dziatalno$é¢ gospodarcza.

Biuro Maklerskie nie zawiera z osobami fizycznymi umoéw oraz nie prowadzi dla nich rachunkéw z uwzglednieniem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
Rachunki otwarte przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza sa traktowane tak jak rachunki osob nieprowadzacych dziatalnosci
gospodarczej.

Rozstrzyganie sporow
Sadem wtasciwym dla rozstrzygania sporow powstatych w zwiazku ze $wiadczeniem ustug przez Biuro Maklerskie jest sad wg wtasciwosci ogolnej.

Pozostate informacje:
1) wskazanie szczegotowych zasad $wiadczenia ustugi, na podstawie zawieranej umowy, w tym:

- sposoby przekazywania zlecen do Biura Maklerskiego,
L] sposoby przekazywania Inwestorom raportow z swiadczonych ustug,
L] sposoby komunikowania sie Inwestora z Biurem Maklerskim;

2) opis kosztow, jakie Inwestor bedzie ponosit w zwiazku z dang ustuga maklerska, w tym w szczegolnosci wskazanie optat i prowizji pobieranych
przez Biuro Maklerskie oraz optat i prowizji pobieranych przez podmioty, z ktorych posrednictwa korzysta Biuro Maklerskie w zwiazku ze
$wiadczeniem ustugi,

3) zasady obstugi w Punktach Ustug Maklerskich,

4) informacje w zakresie warunkow zabezpieczen lub zastawdw na instrumentach finansowych Inwestora lub srodkach pienieznych na korzysc
Biura Maklerskiego oraz prawach do kompensaty w stosunku do takich instrumentow,



5)
6)

7)

zakres, czestotliwos¢ i terminy przekazywania raportow ze $wiadczenia ustugi,

wskazanie podstawowych zasad zatatwiania przez Biuro Maklerskie skarg Inwestorow, w tym klientow detalicznych, sktadanych w zwiazku ze
Swiadczonymi przez ten Biuro Maklerskie ustugami maklerskimi,

opis istoty instrumentow finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty

znajduja sie w Regulaminach, tabelach optat i prowizji, informacji ,,Sktadanie i obstuga reklamacji w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. -
informacje praktyczne”, na podstawie ktorych swiadczone sa poszczegélne ustugi.

Sktadanie i obstuga reklamacji w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.
- informacje praktyczne

Reklamacja powinna by¢ ztozona przez Klienta niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci budzacych zastrzezenia, co przyspieszy rozpatrzenie
zgtoszenia.

Zgtoszenie reklamacyjne nalezy uzupetnic¢ o dane pozwalajace na identyfikacje osoby sktadajacej reklamacje oraz wszystkie istotne informacje,
ktore utatwia analize sytuacji, np. data i kwota transakcji, rachunek, na ktorym transakcje zostaty wykonane, a takze doktadny opis problemu.
Reklamacje moga by¢ sktadane:

1) na pismie:
a) osobiscie w Punkcie Obstugi Klienta lub w Punkcie Ustug Maklerskich,
b) listownie na adres Biura Maklerskiego ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa, z dopiskiem Reklamacje,

2) elektronicznie - za posrednictwem aplikacji ePromakPlus (dotyczy Klientow, ktorzy zawarli umowe umozliwiajaca sktadanie dyspozycji za
posrednictwem aplikacji ePromakPlus),

3) ustnie:
a) podczas wizyty w Punkcie Obstugi Klienta lub w Punkcie Ustug Maklerskich - do protokotu przyjecia reklamacji sporzadzanego przez
pracownika Punktu Obstugi Klienta lub Punktu Ustug Maklerskich,
b) za posrednictwem telefonu na nr: +48 (22) 598 26 87; +48 801 601 601; +48 (58) 323 36 10.

Biuro Maklerskie udziela odpowiedzi na reklamacje w mozliwe najkrotszym terminie, jednak nie pozniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania
reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem.

W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktérym mowa
w pkt 4, Biuro Maklerskie powiadamia o przyczynach opdznienia i okolicznosciach wymagajacych dodatkowych wyjasnien niezbednych dla
rozpatrzenia reklamacji oraz okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi na reklamacje, ktory nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.

W przypadku nieudzielania przez Biuro Maklerskie odpowiedzi na reklamacje ztozona przez Klienta bedacego osoba fizyczna (konsument), w
terminie, o ktorym mowa w pkt 4 lub 5, reklamacje uwaza sie za rozpatrzona zgodnie z wola Klienta.

Biuro Maklerskie udziela odpowiedzi na reklamacje w postaci papierowej (listownie) lub na wniosek Klienta poczta elektroniczng na wskazany
przez Inwestora adres e-mail.

Klient bedacy konsumentem, moze po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego, wystapi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez
Rzecznika Finansowego w drodze postepowania pozasadowego, na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Ubezpieczonych.

Klient moze, w celu rozstrzygniecia sporu wystapi¢ z powodztwem do wtasciwego miejscowo sadu powszechnego.

Klient bedacy konsumentem, moze w zakresie ochrony swoich interesow i praw zwroci¢ sie o pomoc prawng do Miejskiego badz Powiatowego
Rzecznika Konsumenta.

W zakresie zarzadzania reklamacjami Biuro Maklerskie podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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Wyciag z kosztow transakcji
zawieranych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.
ponoszonych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

(zawiera informacje dodatkowe dla klientow Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. (wedtug stanu prawnego na dzien 30 lipca 2022 r.).)

zawarte w pkt. 3 i 4 Zatacznika nr 1 do Regulaminu Gietdy

https://www.gpw.pl/regulacje-prawne

Optaty operacyjne na rynku kasowym (z zastrzezeniem pkt VI, VII, IX i X):

Akcje, prawa do akcjii ETF-y

Optata stata od zlecenia lub transakcji pakietowej

Optata od wartosci zlecenia lub transakcji pakietowej

Dtuzne instrumenty finansowe - obrot sesyjny
Optata od wartosci zlecenia

Instrumenty strukturyzowane-
obrot sesyjny

Optata stata od zlecenia
Optata od wartosci zlecenia

Inne instrumenty finansowe -
obrot sesyjny

Optata stata od zlecenia
Optata od wartosci zlecenia

Dtuzne instrumenty finansowe - transakcje pakietowe

Optata od wartosci transakcji
pakietowej

Inne instrumenty finansowe - transakcje pakietowe

Optata od wartosci transakcji
pakietowej

od wartosci do 100 tys. zt

od wartosci pomiedzy 100 tys. zt a 2 mln zt
od wartosci przekraczajacej 2 mln zt

tacznie od zlecenia lub transakcji pakietowej
nie wiecej niz

tacznie od zlecenia nie wiecej niz

tacznie od zlecenia nie wiecej niz

od wartosci do 10 mln zt
od wartosci przekraczajacej 10 mln zt

nie wiecej niz

Optaty operacyjne na rynku terminowym (z zastrzezeniem pkt VI i 1X):

Kontrakty terminowe
Optata stata od kontraktu

Opcje

kontrakty na indeks WIG20
kontrakty na indeks mWIG40 i y
kontrakty na indeks WIG.GAMES
kontrakty na indeks WIG.MS-BAS
kontrakty na indeks WIG.MS-FIN
kontrakty na indeks WIG.MS-PET
kontrakty na obligacje
kontrakty na akcje

kontrakty na kursy walut
kontrakty na stawki WIBOR

Optata od wartosci transakcji opcjami oraz optata minimalna i maksymalna

od jednej opcji

min. od
jednej opcji

% wartosci
transakcji

opcje na indeksy
opcje na akcje

0,6%
0,6%

0,20 zt
0,04 zt

oraz § 3 zatacznika nr 7 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

https://newconnect.pl/regulacje-prawne

Optaty operacyjne (z zastrzezeniem pkt I, Il, IV i V):

Akcje i prawa do akcji
Optata stata od zlecenia lub transakcji pakietowej

Optata od wartosci zlecenia lub transakcji
pakietowej

Dtuzne instrumenty finansowe - obrot sesyjny
Optata od wartosci zlecenia

Dtuzne instrumenty finansowe - transakcje
pakietowe

Optata od wartosci transakcji pakietowej

Inne instrumenty finansowe

Optata stata od zlecenia lub transakcji pakietowej
Optata od wartosci zlecenia lub transakcji
pakietowej

od wartosci do 100 tys. zt

od wartosci pomiedzy 100 tys. zt a 2 mln zt

od wartosci przekraczajacej 2 mln zt

tacznie od zlecenia lub transakcji pakietowej nie
wiecej niz

od wartosci do 10 mln zt
od wartosci przekraczajacej 10 mln zt

tacznie od zlecenia lub transakcji pakietowej nie
wiecej niz

Z tytutu zawierania przez Biuro Maklerskie transakcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Biuro Maklerskie ponosi koszty:

0,15 zt

0,029%*

0,024%
0,010%

880 zt

0,01%

0,30 zt
0,025%
880 zt

0,30 zt

0,025 zt

880 zt

0,006%
0,003%

0,015%
880 zt

1,60 zt
1,60 zt
1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt
0,48 zt
0,34 zt
0,08 zt
0,48 zt

maks. od

jednej opcji

0,15 zt

0,029%
0,024%
0,010%

880 zt

0,01%
0,006%
0,003%
0,30 zt
0,025%

880 zt

1,20 zt
0,24 zt



2.  Z tytutu zawierania przez Biuro Maklerskie transakcji na BondSpot S.A. Biuro Maklerskie ponosi koszty:

e zawarte w pkt. 2 Zatacznik nr 2 do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot
https://www.bondspot.pl/pub/Regulacje_RRP_i_ASO/Regulacje_2020/P-Regulamin_obrotu_RR_BondSpot_jednolity_od_1.07.2021.pdf

2. Optaty transakcyjne
2.1 Optata od wartosci zrealizowanych transakcji, z wytaczeniem transakcji
o pakietowych i negocjowanych, z zastrzezeniem pkt 2.3.:
2.1.1. w czesci od tacznej wartosci transakcji do 5 mln zt 0,01%
2.1.2. w czesci od tacznej wartosci transakcji stanowiacej nadwyzke
ponad 5 mln zt 0,005%
2.2. Optaty od transakcji pakietowych i negocjowanych, z zastrzezeniem pkt 2.3.:
2.2.1. od kazdej transakcji o wartosci nie wiekszej niz 10 mln zt 0,005%
2.2.2. od kazdej transakcji o wartosci powyzej 10 mln zt 500 zt + 0,0025 % od nadwyzki ponad 10 mln zt

e oraz § 2 Zatacznika Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A..
https://www.bondspot.pl/pub/Regulacje_RRP_i_ASO/Regulacje_2021/P-_Regulamin_ASO_jednolity__likwidacja_PRIME_28_01_2022.pdf
Stawki optat pobieranych od Cztonkow ASO:

1. Optaty transakcyjne (od kazdej strony transakcji) Stawka optaty
1.1 Optata transakcyjna, z wytaczeniem transakcji pakietowych i
T negocjowanych, z zastrzezeniem pkt 1.3. 0,005 % wartosci transakcji
1.2. Optata od transakcji pakietowych
1.2.1. Optata od transakcji pakietowych o wartosci do 10 mln zt 0,005 % wartosci transakcji
500 zt + 0,0025 % od wartosci nadwyzki powyzej 10
1.2.2. Optata od transakcji pakietowych o wartosci powyzej 10 mln zt mln zt

3. Ztytutu rozrachunku i rozliczania transakcji, o ktérych mowa w ust. 112 oraz innych transakcji instrumentami finansowymi, dla ktérych instytucja depozytowa
jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowy S.A. Biuro Maklerskie ponosi koszty zawarte:
. w pkt. 4 Tabeli Optat - Zatacznika nr 1 do Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
http://www.kdpw.pl/pl/Regulacje/Documents/Regulamin_KDPW_10_02_2022.pdf
4. Optaty rozrachunkowe
Optaty fakturowane miesiecznie, pobierane od uczestnikow bedacych stronami rozrachunku. W przypadku przeprowadzania rozrachunku transakcji w
czesciach, optaty sa naliczane odrebnie za kazda przeprowadzong czes¢ jej rozrachunku. Optaty okreslone w pkt 4 nie sa pobierane od uczestnikow bedacych
stronami rozrachunku w typie uczestnictwa partner centralny.

4.1. Za przeprowadzenie rozrachunku transakcji - 3,90 zt z tym, ze:
4.1.1. w przypadku transakcji objetej funduszem rozliczeniowym  --- 1zt,
4.3. Za przeprowadzenie innego rozrachunku obejmujacego $wiadczenie pienigezne i niepieniezne --- 3,90 zt

4.4. Za przeprowadzenie rozrachunku obejmujacego wytacznie papiery wartosciowe, niebedacego rozrachunkiem, o ktorym mowa ppkt 4.5. --- 3 zt
jednakze:
4.4.1. w przypadku operacji zmiany statusu aktywow --- 1 zt

. w pkt. 2 i 3 Tabeli Optat - Zatacznika nr 1 do Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) KDPW_CCP.
http://www.kdpwccp.pl/pl/Regulacje/obrot-zorganizowany/Strony/Regulacje.aspx

2. Optaty z tytutu rozliczenia transakcji

Optaty pobierane miesiecznie od Biura Maklerskiego, naliczane od wartosci pojedynczej transakcji. W przypadku pozyczek na zlecenie zawieranych w
ramach systemu pozyczek negocjowanych optaty pobierane sg odrebnie za rozliczenie udzielenia kazdej pojedynczej pozyczki oraz za rozliczenie jej zwrotu.
2.1. Optata z tytutu rozliczenia transakcji (z wytaczeniem transakcji, o ktorych mowa w pkt 2.2.) - 0,0035% wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie
wiecej niz 2,0 zt za rozliczenie jednej transakcji iednakze:

2.1.1. optata pobierana od uczestnika, ktory na podstawie umowy zawartej z podmiotem prowadzacym rynek regulowany albo alternatywny system obrotu
wykonuje zadania polegajace na nabywaniu lub zbywaniu okreslonych papieréw wartosciowych na wtasny rachunek w celach zwiazanych z podtrzymywaniem
ptynnosci lub organizacja obrotu na tym rynku, albo od uczestnika reprezentujacego w rozliczeniach transakcji dokonywanych przez KDPW_CCP osobe, ktora
wykonuje takie zadania, za rozliczenie jednej transakcji zawartej w ramach

wykonywania tych zadan - 0,00053 % wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,03 zt i nie wigcej niz 0,38 zt.

2.2. Optata z tytutu rozliczenia transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu, ktorych przedmiotem sa obligacje skarbowe - 0,0035% wartosci
transakcji, jednakze:

2.2.1. optata pobierana od uczestnika, ktory na podstawie umowy zawartej z podmiotem prowadzacym alternatywny system obrotu wykonuje zadania
polegajace na nabywaniu lub zbywaniu obligacji skarbowych na wtasny rachunek w celach zwiazanych z podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacja obrotu
na tym rynku, albo od uczestnika reprezentujacego w rozliczeniach transakcji dokonywanych przez KDPW_CCP osobe, ktora wykonuje takie zadania, za
rozliczenie jednej transakcji zawartej w ramach wykonywania tych zadan - 0,00053 %

wartosci transakcji, o ile zostata ona oznaczona, jako podlegajaca obnizce, zgodnie z porozumieniem zawartym przez KDPW_CCP z podmiotem prowadzacym
alternatywny system obrotu.

Optata, o ktorej mowa w pkt 2.2.1, jest pobierana w obnizonej wysokosci pod dodatkowym warunkiem, ze:

1/ KDPW_CCP zawrze z podmiotem prowadzacym alternatywny system obrotu porozumienie, zgodnie z ktorym transakcje zawierane w ramach
wykonywanych zadan polegajacych na nabywaniu lub zbywaniu obligacji skarbowych na wtasny rachunek w celach zwiazanych z podtrzymywaniem ptynnosci
lub organizacja obrotu na tym rynku, beda odpowiednio oznaczone jako podlegajace tej obnizce, oraz

2/ wskazania przez uczestnika transakcji podlegajacych obnizce w informacji przekazywanej do KDPW_CCP, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

3. Optaty zwiazane z instrumentami pochodnymi

Optaty pobierane miesiecznie. Jezeli zapisy ponizsze nie stanowia inaczej optaty okreslone w pkt 3 pobierane sa od uczestnikdw bedacych, odpowiednio,
stronami rozliczenia transakcji albo wystawcami instrukcji dotyczacych transferu pozycji. Przez transfer pozycji pomiedzy kontami oznaczonymi réznymi
indywidualnymi numerami identyfikacyjnymi rozumie sie rowniez transfer na kontach uczestnika, ktore sa oznaczone réznymi indywidualnymi numerami
identyfikacyjnymi. w przypadku, jezeli uczestnik na podstawie umowy zawartej z podmiotem
prowadzacym rynek regulowany albo alternatywny system obrotu wykonuje zadania polegajace na nabywaniu lub zbywaniu okreslonych papierow
wartosciowych na wtasny rachunek w celach zwiazanych z podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacja obrotu na tym rynku, albo reprezentuje w rozliczeniach
osobe, ktora wykonuje takie zadania, optaty sa naliczane w obnizonej wysokosci zgodnie z Tabela Optat w zwiazku z wykonywaniem tych zadan, o ile uczestnik
ten poinformowat o rozpoczeciu ich wykonywania oraz wskazat konto rozliczeniowe wtasciwe do rejestrowania transakcji zawartych w ramach wykonywania
tych zadan.

3.1. Optaty za rejestracje transakcji lub transferu pozycji pomigdzy kontami oznaczonymi réznymi indywidualnymi numerami iden tyfikacyjnymi

3.1.1. Transakcje lub transfery pozycji w kontraktach terminowych

3.1.1.1. Rejestracja transakcji albo transferu pozycji w kontraktach terminowych na akcje - 0,34 zt za 1 kontrakt, lecz nie wiecej niz 340 zt w przypadku
rejestracji jednej transakcji, ktora zostata zawarta w liczbie przekraczajacej 1 000 (jeden tysiac kontraktow)

3.1.1.2. Rejestracja transakcji albo transferu pozycji w kontraktach terminowych na waluty - 0,08 zt za 1 kontrakt

3.1.1.3. Rejestracja transakcji albo transferu pozycji w kontraktach terminowych niewymienionych w innych punktach Tabeli Optat - 0,80 zt za 1 kontrakt
3.1.1.4. Rejestracja transakcji albo transferu pozycji w kontraktach terminowych na indeksy sektorowe - 0,80 zt za 1 kontrakt:

3.1.2. Transakcje lub transfery pozycji w indeksowych jednostkach udziatowych

3.1.2.1. Rejestracja transakcji w indeksowych jednostkach udziatowych - 0,0075 % wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 50 zt za
rozliczenie jednej transakcji



.2.2. Rejestracja transferu pozycji w indeksowych jednostkach udziatowych - 10 zt

.3. Transakcje lub transfery pozycji w kontraktach opcyjnych

.3.1. Rejestracja transakcji w kontraktach opcyjnych - 0,2 % wartosci premii, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 2 zt od jednej pozycji

.3.2. Rejestracja transferu pozycji w kontraktach opcyjnych - 1 zt od jednej pozycji

Optata za rejestracje transferu pozycji lub transferu na kontach uczestnika dokonywanego pomigdzy kontami oznaczonymi tym samym indywidualnym
umerem identyfikacyjnym - 10 zt

.3 Optata za zamkniecie pozycji w zwiazku z wygasnieciem:

.3.1. kontraktow terminowych na akcje - 0,34 zt za 1 kontrakt

.3.2. kontraktow terminowych na waluty - 0,08 zt za 1 kontrakt

3.3.3. kontraktow terminowych innych niz wymienione w pkt. 3.3.11i 3.3.2 - 0,80 zt za 1 kontrakt

3.4 Optata za obstuge wykonania opcji lub indeksowych jednostek udziatowych rozliczanych pienieznie - 0,2 % wartosci rozliczenia, lecz nie mniej niz 0,2 zt i
nie wiecej niz 2 zt od jednej pozycji
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4.  Koszty podane powyzej moga podlegaé okresowym obnizkom na mocy decyzji uprawnionych organéw. Informacje o aktualnej wartosci optat oraz stosowanych
obnizek dostepne sa na stronach internetowych o adresach przywotanych powyzej.
5. Koszty, o ktorych mowa w pkt. 1 - 3 ponosi Biuro Maklerskie i nie obciazaja one dodatkowo Inwestora.



