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Ra po rt dZi en ny 18 kwietnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2550
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2432 1 1,66% 3,5% 28,2% 1591/392
WIG30 3014 1 1,46% 3,1% 289%  1674/412 2450
mWIG40 6141 T 1,01% 0,6% 31,8% 135/33 2400
SWIG80 24126 11 0,25% 2,2% 14,3% 49/12 2350
WIG 82394 1 1,37% 3,0% 31,8% 1787/440 2300
WIGBANKI 13232 1 2,44% 3,6% 87,4% 401/99
2250
Gléwne indeksy swiatowe 2200
1D M 3M 1Y O T T BT . | 2150
S&P500 5022 U -0,58% -2,47% 5,05% 20,88% 2100
NASDAQ 15683 | -1 ,15% -2,61% 4,17% 29,05% 10 _
DAX 17770 1 002%  -091%  7,26% 11,88% 2050
NIKKEI 225 38189 1 0,60% -3,90% 7,68% 33,26% 0 . v o T oT T oT T gt TeTeT. 2000
HANG SENG 16421 11 1,04%  -1,89%  6,69%  -20,48% N R R R EREEEEEEEEERE
BOVESPA 124171 | 017%  -219%  -247%  16.96% TRESP®2EJRRPe2225g8920
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9582,5 f 1,21% 5,6% 15,9% 6,9% Polska 5,77% 5,34% 5,39% 5,69% 5,87%
Ropa (USD/bbl) 87,6 1 031% 1,6% 12,1% 10,7% Niemcy 3,65% 3,38% 2,94% 2,49% 2,49%
Srebro (USD/0Z) 28,5 ] 0,84% 13,7% 25,2% 13,0% USA 5,40% 5,18% 4,93% 4,61% 4,59%
Ztoto (USD/OZ) 2376,5 f 0,65% 10,0% 17,5% 18,5% Japonia 0,05% 0,10% 0,28% 0,49% 0,88%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40591 U -010%  21%  06% -3.6% 1D 1D
EUR/PLN 43354 U -006% 0,3% 1.2% 6.2% PKOBP 57,94 11 3,72% DINOPL 358,00 U -213%
EUR/USD 1,0681 0 0,07% 1.8% 1.8% 2.7% KGHM 142,40 f 3,53% PEPCO 18,76 U -1,29%
USD/JPY 154,30 U -0,06% 3,5% 4,1% 15,0%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Kety Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 ALLEGRO 31,89 I 1,64% -0,5% 7,4% 117/28
Cl Games Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PKOBP 57,94 i) 3,72% 4,4% 7,3% 116/28
Enea Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PKNORLEN 67,53 1 2,74% 6,9% 6,7% 107/26
Astarta Holding Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 KGHM 142,40 1l 3,53% 20,7% 41% 64/15
Boryszew Przyjecie strategii na lata 2024 — 2028
Boryszew Rekomendacja wyptaty 0,44 PLN dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
JSW Zmiany w sktadzie zarzadu Spotka Wydarzenie
Debica Szacunkowa warto$¢ zysku netto za 2023r. SANPL Zwyczajne walne zgromadzenie
PKPCARGO Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Mirbud Umowa na odcinek drogi ekspresowej S11 Ostréw WIkp. - Kepno ) .
SUNEX Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Allegro Cena sprzedazy akcji w ABB 29,25 PLN/szt.
Pekao Decyzja o wyptacie dywidendy 19,2 PLN na akcje
Stalprofil Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,30 PLN na akcje
Sonel Rekomendacja wyptaty 0,7 PLN dywidendy na akcje Prognozy makro
Polenergia Umowy zwigzane z projektami morskich farm wiatrowych Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
MCI Capital ASI Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji 14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 215tys. 211 tys.
16:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym US 4,18 min 4,38 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Kety Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 1239,6 1373,0 -9,7%
EBITDA 222,5 201,0 10,7%
EBIT 174,2 157,0 11,0%
Zysk netto 150,2 136,0 10,5%
Marze
Marza EBITDA 17,9% 14,6%
Marza EBIT 14,1% 11,4%
Marza netto 12,1% 9,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Zarzad Grupy Kety poinformowat w raporcie, ze nie widzi istotnych oznak poprawy koniunktury w Il kw.,
wiec spodziewa si¢ podobnego poziomu zamowien do wielkosci osiggnietych w | kw. w Segmencie
Wyrobow Wyciskanych oraz Segmencie Systemow Aluminiowych oraz ok. 10% spadku w Segmencie
Opakowan Gigtkich.
Cl Games Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Vkwartat = Wkwartat -V kw. 1-IV kw. smiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 1859  191,0 154 1103,8% 245,0 56,7 332,1%
EBITDA 89,2 1060 39  2194,4% 99,0 16,1 515,9%
EBIT 33,2 53,0 1,6 2033,1% 31,5 7,8 302,7%
Zysk netto 18,2 45,4 -1,0 - 13,0 8,2 59,2%
Marze
Marza EBITDA 48,0%  555% 25,2% 40,4% 28,4%
Marza EBIT 17,8%  27,7% 10,1% 12,9% 13,8%
Marza netto 9,8%  238% - 5,3% 14,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Enea Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
4Q'23 4Q'22 zmianar/r 2023 2022 zmiana
Przychody 11 162,0 7 366,4 51,5%  44103,1  30128,3 46,4%
EBITDA 44,2 92,0 - 2607,6 2163,2 20,5%
EBIT -470,6 -311,3 - 955,7 578,2 65,3%
Zysk netto a.j.d. -1262,7 -743,5 - -704,3 45,3 -
Marze
Marza EBITDA -0,4% 1,2% 5,9% 7,2%
Marza EBIT -4,2% -4,2% 2,2% 1,9%
Marza zysku netto -11,3% -10,1% -1,6% 0,2%

Wg MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Astarta Holding

Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

4Q'23 4Q'22 zmianarir 2023 2022 zmiana
Przychody 168,7 226,9 -25,6% 510,1 618,9 -17,6%
EBITDA 24,0 28,7 -16,6% 154,8 145,4 6,5%
EBIT 14,1 15,9 -11,4% 109,1 95,8 13,9%
Zysk netto 3,1 59 -47,9% 65,2 61,9 5,3%
Marze
Marza EBITDA 14,2% 12,7% 30,3% 23,5%
Marza EBIT 8,3% 7,0% 21,4% 15,5%
Marza zysku netto 1,8% 2,6% 12,8% 10,0%

Wg MSSF; min EUR;

Boryszew

Przyjecie strategii na lata 2024 — 2028

Grupa Boryszew zakfada utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu EBITDA rok do roku w latach 2024-2028
oraz osiggniecie poziomu EBITDA ok. 590 min PLN w 2028 roku. Zaktadany poziom przychodéw na
2024 r. to 5,57 mld PLN, a EBITDA 350,4 min PLN. Jak podano optymalizacja bazy aktywéw doprowadzi
do zwiekszenia wskaznika ROA w 2028 r. do 5,82%. W strategii Boryszew zaktada takze budowe
nowych segmentow dziatalnosci zwigzanych z magazynami energii i gospodarka cyrkularng, w tym m.in.
budowe magazynow energii 5 MW i 50 MW, budowe instalacji termicznego przeksztatcania odpadow:
komunalnych oraz niebezpiecznych w Toruniu, budowe dodatkowej instalacji termicznego
przeksztatcania odpadéw niebezpiecznych w Koninie. Spoétka chce kontynuowaé rozwdj najbardziej
rentownych produktow poprzez ekspansje na nowe rynki oraz dywersyfikacje sektorow klientéw
koncowych, w tym m.in. w Segmencie Motoryzacja budowe nowych mocy produkcyjnych (Chiny), w
Segmencie Metale podwojenie mocy produkcyjnych przewodéw aluminiowych i wprowadzenie
produktow o wyzszej wartosci dodanej do 2025 roku (NPA Skawina) oraz rozbudowe mocy
produkcyjnych ze stopéw (WM Dziedzice). Strategia zaktada rowniez m.in. wygaszanie niskomarzowych
aktywow w Segmentach Chemia i Metale oraz wykorzystywanie od 2030 roku 100% zielonej energii
elektrycznej netto.

Boryszew

Rekomendacja wyptaty 0,44 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Boryszewa rekomenduje wyptate z kapitatu zapasowego 0,44 PLN dywidendy na akcje, czyli
tacznie 90,3 min PLN. Rada nadzorcza spotki pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu. W 2023 roku
Boryszew wyptacit 0,74 PLN dywidendy na akcje z kapitatu zapasowego.

JSW

Zmiany w skladzie zarzadu

Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej powotata z dniem 30 kwietnia Ryszarda Jante na
stanowisko prezesa zarzgdu. Jak podano, z dniem 6 maja ze stanowiska zastepcy prezesa ds.
ekonomicznych odwotany zostat Robert Ostrowski. Na stanowisko zastepcy prezesa ds. ekonomicznych
powotany zostat Remigiusz Krzyzanowski, a na stanowisko zastepcy ds. rozwoju Jarostaw Kluczniok.
JSW poinformowata, ze Ryszard Janta to menadzer z wieloletnim doswiadczeniem zawodowym w
branzy produkcyjnej. Zarzadzat sp6tkami akcyjnymi i przewodniczyt radom nadzorczym, okreslat kierunki
rozwoju spotek.

Debica

Szacunkowa wartos¢ zysku netto za 2023r.

Debica podata szacunkowg warto$¢ zysku netto za 2023 rok w wysokosci 284,4 min PLN. Jak podata
spoétka, zwiekszenie kwoty zysku wynika ze zwiekszenia kategorii Pozostatych przychodéw operacyjnych
ze wzgledu na zmiane sposobu prezentacji rozliczen ubezpieczeniowych zwigzanych z pozarem.

Mirbud

Umowa na odcinek drogi ekspresowej S11 Ostrow WIikp. - Kepno

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

Konsorcjum firm w sktadzie: Mirbud (Lider Konsorcjum) oraz Kobylarnia (Partner Konsorcjum), podpisato
umowe ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad na wykonanie
zadania pn. Zaprojektowanie i budowa drogi ekspresowej S11 Ostrow WIkp. - Kepno; odcinek Il
dobudowa drugiej jezdni na odcinku obwodnicy m. Kepno. Warto$¢ umowy wynosi 69,1 min PLN brutto.
Termin realizacji zadania ustalono na 33 miesigce od dnia zawarcia umowy.

Allegro

Cena sprzedazy akcji w ABB 29,25 PLN/szt.

Wedtug serwisu Bloomberg, cena sprzedazy akcji Allegro oferowanych przez akcjonariuszy wyniesie
29,25 PLN za akcje. Podat tez, ze akcjonariusze Allegro: Cidinan Sarl, Permira, Mepinan Sarl, oferujg do
sprzedazy 50 min akcji tej spotki. Jak pozniej podano, ze wzgledu na bardzo wysoki popyt akcjonariusze
mogg zdecydowac¢ o zwigekszeniu puli oferowanych do sprzedazy akcji do 65 min akgji.

Pekao

Decyzja o wyptacie dywidendy 19,2 PLN na akcje

Srodowe Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Pekao SA zdecydowato o wyptacie dywidendy w
tacznej kwocie 5,04 mid PLN, co daje 19,2 PLN na akcje. Dywidenda pochodzi¢ ma z niepodzielonej
czesci zysku netto banku za 2019 rok w wysokosci 1,68 mld PLN oraz czesci zysku za 2023 rok w
kwocie 3,35 mid PLN. Zysk netto banku w 2023 roku wyniést 6,72 mid PLN. Pozostata czes¢
ubiegtorocznego zysku trafi na kapitat rezerwowy (1,69 mid PLN), a kwote 1,68 mld PLN pozostawiono
niepodzielong. Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 24 kwietnia, a termin jej wyptaty na
10 maja 2024 roku.

Stalprofil

Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,30 PLN na akcje

Zarzad Stalprofilu rekomenduje przeznaczenie z zysku w 2023 roku na dywidende dla akcjonariuszy
kwoty 5,25 min PLN, co daje 0,30 PLN dywidendy na akcje. Zarzad proponuje, by termin ustalenia prawa
do dywidendy okresli¢ na 21 sierpnia, natomiast jej wyptaty na 11 wrzesnia 2024 roku.

Sonel

Rekomendacja wyptaty 0,7 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Sonela rekomenduje wyptate 9,8 min PLN dywidendy za 2023 rok, co datoby 0,7 PLN brutto
dywidendy na akcje. Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2023 r. podejmie
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki. Rok temu spétka wyptacita 0,6 PLN dywidendy na akcje.

Polenergia

Umowy zwigzane z projektami morskich farm wiatrowych

Spéiki projektowe MFW Baltyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baittyk Ill sp. z 0.0. w ktérych Polenergia posiada
50% udziatéw, rozwijajgce - w ramach wspdlnego przedsiewziecia z Equinor Wind Power AS - projekty
budowy dwdéch morskich farm wiatrowych tj. MFW Battyk Il i MFW Battyk 11l podpisaty z Heerema Marine
Contractors Nederland SE umowy rezerwacyjne oraz na wykonanie prac wstepnych dla umowy na
transport i instalacje fundamentéw morskich turbin wiatrowych oraz morskiej stacji transformatorowe;.
Przedmiotem uméw rezerwacyjnych jest zobowigzanie stron do kontynuowania w dobrej wierze
negocjacji ostatecznych umoéw na transport i instalacje fundamentéw morskich turbin wiatrowych oraz
morskiej stacji transformatorowej w zamian za rezerwacje przez dostawce dostepnosci statkow
instalacyjnych na potrzeby realizacji projektéw zgodnie z zaktadanym harmonogramem. Umowy
rezerwacyjne dotyczg réwniez wykonania prac wstepnych, ktére nastepnie objete zostang umowami
finalnymi, o ile te zostang zawarte. Umowy rezerwacyjne mogg zosta¢ rozwigzane bez przyczyny, jednak
spowoduje to obowigzek zapftaty na rzecz dostawcy wynagrodzenia za wykonane prace wstepne, optaty
za rezygnacje oraz optat za rezygnacje i optat rezerwacyjnych na rzecz poddostawcéw. Opfaty za
rezygnacje mogg wynies¢ do ok. 29,2 min EUR. Analogicznymi optatami spétki mogg zosta¢ obcigzone,
w razie gdy nie dojedzie do podpisania umoéw finalnych do dnia 1 lipca 2024 roku.

MCI Capital ASI

Zaproszenie do skladania ofert sprzedazy akcji
MCI.EuroVentures 1.0. opublikowat zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji MCl Capital ASI.
MCI.EuroVentures 1.0. zamierza naby¢ do 1 207 tys. akcji MCI Capital ASI za cene nie wyzszg niz 30

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PLN za jedng akcje i tgczng cene nie wyzsza niz 36,2 min PLN. Rozliczenie ofert sprzedazy ma nastgpic
do konca kwietnia.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
15 kwietnia '24

Sroda
17 kwietnia '24

Wtorek
16 kwietnia '24

Czwartek
18 kwietnia '24

Pigtek
19 kwietnia '24

Inflacja CPI (PL), Sprzedaz

Dane makro detaliczna (US)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN)(US),
Indeks instytutu ZEW (GER),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

Inflacja HICP (EU), Whioski o zasitek dla

Tygodniowa zmiana zapaséw

ropy (US) domoéw na rynku wtérnym

(Us)

KETY, CIGAMES, IMS, ENEA, TRAKCJA, BOOMBIT,
BORYSZEW, MLSYSTEM, WITTCHEN, UNIBEP, COMP,
SELENAFM TAURONPE, 11BIT

BOWIM, MANGATA

INGBSK

bezrobotnych (US), Sprzedaz Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI

(GER)

ULTGAMES, RAINBOW,
DECORA, NEWAG,
COGNOR, EUROCASH,
QUERCUS

STALEXP

Poniedziatek
22 kwietnia '24

Czwartek
25 kwietnia '24

Sroda
24 kwietnia '24

Wtorek
23 kwietnia '24

Piagtek
26 kwietnia '24

Decyzja ws. stép

procentowych (CN), Produkcja (JP)(GER)(EU)(US), Indeks

przemystowa (PL), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

Dane makro

EKOEXPORT, PLANTWEAR,

Wyniki spotek VOTUM, MEDICALG

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamoéwienia na dobra bez
$Srodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
ropy (US)

Indeks PMI dla przemystu

PKB (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
detaliczna (PL), Sprzedaz
nowych doméw (US)

MOL, PKNORLEN, ALIOR,
PMPG, LARQ, MIRBUD,
BUMECH, INTERCARS,
WIELTON, ASSECOBS,
XTPL, ENTER, LUBAWA,

PKPCARGO, RAFAKO,
VIGOPHOTN, ZEPAK,
CREEPYJAR, JSW,
ORANGEPL

KGHM, ASSECOSEE, TIM,
ESOTIQ, VIVID,

CLNPHARMA, TRANSPOL,
GTC, BLOOBER, UNIMOT

LENA

LPP

Decyzja ws. stop
procentowych (JP), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

DEKPOL, COMARCH,
FERRUM, IMMOBILE,
PLAYWAY, MONNARI,
INPRO, AILLERON,
BIGCHEESE, KCI, SONEL,

DEBICA, MOBRUK, ENERGA, PAMAPOL, WAWEL,

WASKO, WOJAS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



