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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2393 | -2,48% 1,8% 28,5% 1420/345 2500
WIG30 2971 U -2,35% 1,6% 29,4% 1569/381
mWIG40 6079 U -326% -1,4% 31,1% 228/55 2400
sWIG80 24066 | -1,27% 1,0% 13,6% 57/13
WIG 81281 U -227% 1,3% 31,8%  1721/418 2300
WIGBANKI 12917 | -3,10% 0,1% 86,4% 545/132
2200
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y O T M . 2100
S&P500 5051 U -021% -1,28% 6,59% 21,68%
NASDAQ 15865 | -0,12% -0,68% 6,80% 30,50% 10 2000
DAX 17766 U -1,44% -0,95% 8,12% 12,52%
NIKKEI 225 38104 U -095% -1,56% 7,40% 33,63% 0 e % m T T g g T teg .. 1900
HANG SENG 16181 U -042% -323%  592% -22,14% SE S E S8 S888888888588s¢8¢8F¢
BOVESPA 124389 U -075%  -1,86%  -3,22%  17,33% EIR8I~NILIQIRI~IBREEYST
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9 468,0 U -1,13% 4,4% 13,3% 4,9% Polska 5,76% 5,31% 5,32% 5,60% 5,75%
Ropa (USD/bbl) 896 U -048% 57% 16,3% 13,5% Niemcy 3,73% 3,38% 2,91% 2,44% 2,44%
Srebro (USD/0Z) 28,2 U -0,64% 12,5% 25,0% 13,3% USA 5,36% 5,16% 4,99% 4,70% 4,67%
Ztoto (USD/OZ) 2375,5 U -0,92% 10,2% 18,4% 19,3% Japonia 0,05% 0,09% 0,28% 0,49% 0,87%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41145 1 007%  34%  1.7% -3,0% 1D 1D
EUR/PLN 4,3664 U -0,05% 1,0% 0.7% 5.7% ALLEGRO 31,38 ft 1,21% JSwW 32,70 U -4,94%
EUR/USD 1,0612 U 20.12% 2.4% 2.3% 2.7% KETY 798,50 1 0,88% KGHM 137,55 U -4,61%
USD/JPY 154,51 U -0,05% 3,6% 4,2% 14,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
IMS Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PKNORLEN 65,73 | -4,46% 2,6% 9,0% 128/31
Boryszew Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PKOBP 55,86 y -3,99% 1,0% 7,0% 99/24
Selena FM Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PEKAO 176,45 U -3,02% 1,2% 4,8% 68/16
OT Logistics Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 KGHM 137,55 U -4.61% 16,1% 4,6% 65/15
Novita Szacunkowe wyniki za 1Q'24
Eurotel Skonsolidowane wyniki za 4Q’'23 Wydarzenia w spétkach
Sunex Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 Spotka Wydarzenie
ML System Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 QUERCUS Zwyczajne waine zgromadzenie
PEKAO Zwyczajne walne zgromadzenie
Mangata Holding Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 ) :
KOGENERA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Newag Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Mostostal Ptock Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q'23
Eurotel Rekomendacja wyptaty 4 PLN dywidendy na akcje Prognozy makro
Orlen Zmiany w Zarzadzie Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Mostostal Zabrze Znaczaca umowa na prace wykonczeniowe stadionu w Zabrzu 11:00 Inflacja HICP (m/m) EU 0,8% 0,6%
16:30 Tygodniowa zmiana zapasoéw ropy (brk) US 0,4 min 5,84 min

Seko/Warwick Utworzenie aktywa z tytutu podatku odroczonego
Allegro Potencjalne zwigkszenie puli sprzedawanych akgcji

BNP Paribas BP Decyzja o wyptacie dywidendy 3,41 PLN na akcje
Develia Strategia na lata 2024-2028

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

IMS Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. -1V kw. zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 21,2 18,1 16,9% 67,3 57,3 17,5%
EBITDA 54 4,4 23,6% 20,1 16,0 25,3%
EBIT 41 2,7 52,4% 13,5 9,5 42,3%
Zysk netto 2,5 1,9 31,3% 8,6 71 21,0%
Marze
Marza EBITDA 25,7% 24,4% 29,8% 27,9%
Marza EBIT 19,2% 14,8% 20,0% 16,5%
Marza netto 11,9% 10,6% 12,8% 12,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Wyniki sg w znacznej mierze zgodne z podanym wczesniej szacunkami.

Boryszew Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Wkwartal  Wkwartat .~ = HWVkw,  HVkwo
2023 2022 2023 2022
Przychody 1205,1 1547,7 22,1% 5689,0 6 790,5 -16,2%
EBITDA 49,9 37,9 31,6% 336,0 394,6 -14,8%
EBIT 10,3 -8,0 - 177,1 216,7 -18,3%
Zysk netto -4,8 -24,8 - 122,1 106,6 14,5%
Marze
Marza EBITDA 4,1% 2,4% 5,9% 5,8%
Marza EBIT 0,9% -0,5% 3,1% 3,2%
Marza netto -0,4% -1,6% 2,1% 1,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Selena FM Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -1V kw. I-IV kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022

Przychody 422,1 4735 -10,9% 17784 1963,3 -9,4%
EBITDA 19,3 44,2 -56,4% 148,5 199,2 -25,5%
EBIT 8,4 33,1 -74,5% 108,1 153,6 -29,6%
Zysk netto 11,6 17,3 - 50,1 112,1 -55,3%
Marze
Marza EBITDA 4,6% 9,3% 8,4% 10,1%
Marza EBIT 2,0% 7,0% 6,1% 7,8%
Marza netto -2,8% 3,6% 2,8% 5,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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OT Logistics Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. 1-1IV kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 103,6 180,2 -42,5% 592,3 455,3 30,1%
EBITDA 21,4 56,8 -62,2% 191,6 144,9 32,2%
EBIT 10,1 47,0 -78,5% 147,9 105,4 40,3%
Zysk netto a.j.d. 12,7 46,4 -72,6% 157,2 138,8 13,3%
Marze
Marza EBITDA 20,7% 31,5% 32,4% 31,8%
Marza EBIT 9,8% 26,1% 25,0% 23,2%
Marza zysku netto 12,3% 25,8% 26,5% 30,5%
Wg MSSF; min PLN;
Novita Szacunkowe wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 46,5 56,7 -18,0%
EBITDA 7.4 12,5 -41,1%
EBIT 11,3
Zysk netto 4,9 9,5 -48,2%
Marze
Marza EBITDA 15,9% 22,1%
Marza EBIT 20,0%
Marza netto 10,6% 16,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Eurotel Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -1V kw. I-IV kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 141,5 150,8 -6,2% 433,3 620,7 -30,2%
EBITDA 10,4 12,5 -16,6% 33,3 52,5 -36,5%
EBIT 7,2 9,1 -21,3% 19,8 39,3 -49,7%
Zysk netto 6,0 8,7 -31,3% 16,3 40,5 -59,8%
Marze
Marza EBITDA 7,3% 8,3% 7,7% 8,5%
Marza EBIT 5,1% 6,1% 4,6% 6,3%
Marza netto 4,2% 5,8% 3,8% 6,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sunex Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Wkwartal  Wkwartat .~ " HVkw,  HVkwo
2023 2022 2023 2022
Przychody 45,6 79,6 -42,7% 315,7 289,5 9,0%
EBITDA 3,0 16,1 -81,1% 38,6 55,5 -30,5%
EBIT 02 15,0 - 30,4 51,4 -40,8%
Zysk netto 2,7 11,5 -76,4% 24,4 39,0 -37,4%
Marze
Marza EBITDA 6,7% 20,2% 12,2% 19,2%
Marza EBIT -0,4% 18,8% 9,6% 17,7%
Marza netto 6,0% 14,5% 7,7% 13,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
ML System Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Wkwartal  Wkwartal .~ = HWVkw,  HVkwo
2023 2022 2023 2022
Przychody 59,1 112,7 -47,6% 193,3 281,7 -31,4%
EBITDA 12,1 15,2 -20,4% 25,7 36,5 -29,7%
EBIT 7,5 7,7 -1,9% 3,1 7,1 -56,6%
Zysk netto 6,1 4,9 24,7% -4.6 0,2 -
Marze
Marza EBITDA 20,4% 13,5% 13,3% 13,0%
Marza EBIT 12,8% 6,8% 1,6% 2,5%
Marza netto 10,4% 4,4% -2,4% 0,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mangata Holding Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Wkwartal  Wkwartat .~ = HWVkw,  HVkwo
2023 2022 2023 2022
Przychody 189,0 251,4 -24,8% 937,6 1050,6 -10,8%
EBITDA 27,2 34,0 -19,9% 127,3 167,8 -24,2%
EBIT 16,1 24,0 -32,8% 83,1 128,3 -35,2%
Zysk netto 8,3 135 -38,4% 56,8 93,4 -39,2%
Marze
Marza EBITDA 14,4% 13,5% 13,6% 16,0%
Marza EBIT 8,5% 9,5% 8,9% 12,2%
Marza netto 4,4% 5,4% 6,1% 8,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Newag Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I1-IV kw. -1V kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 543,3 3311 64,1% 12311 963,9 27,7%
EBITDA 37,5 - 97,3 -
EBIT 26,5 - 53,6 -
Zysk netto 53,8 21,7 148,2% 95,1 22,8 317,8%
Marze
Marza EBITDA 11,3% 10,1%
Marza EBIT 8,0% 5,6%
Marza netto 9,9% 6,5% 7,7% 2,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Wkwartal  Vkwartal o~ " [V kw. 1V kw. smiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 451,4 4438 1,7% 1675,0 1614,3 3,8%
EBITDA 10,5 58,6
EBIT 3,8 36,4
Zysk netto 16,2 7,5 114,5% 23,0 18,0 27,7%
Marze
Marza EBITDA 2,4% 3,6%
Marza EBIT 0,8% 2,3%
Marza netto 3,6% 1,7% 1,4% 1,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mostostal Ptock Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Wkwartal  Wkwartal .~ = [V kw. 1V kw. smiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 27,4 18,1 51,4% 14,1 156,5 27,1%
EBITDA 16 7.4
EBIT 0,7 41
Zysk netto -12,2 0,1 - -11,7 2,8 -
Marze
Marza EBITDA 8,8% 4,7%
Marza EBIT 4,0% 2,6%
Marza netto -44,5% 0,7% -10,3% 1,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Eurotel

Rekomendacja wyptaty 4 PLN dywidendy na akcje
Eurotel rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 14,9 min PLN dywidendy z zysku netto za 2023
roku, co daje 4 PLN na akcje. Pozostatg cze$¢ zysku netto w wysokosci 3,8 min PLN, spétka proponuje
przenies¢ na kapitat zapasowy. Jak poinformowano, rekomendowana kwota dywidendy stanowigca 80%
zysku, zostata zaproponowana w zwigzku z posiadanymi wolnymi srodkami pienieznymi. W 2023 roku
Eurotel wypfacit z zysku netto za 2022 rok 41 min PLN dywidendy, co dato 10,95 PLN dywidendy na

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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jedna akcje.

Orlen

Zmiany w Zarzadzie

Rada Nadzorcza Orlenu powotata do Zarzgdu spotki z dniem 1 maja 2024 roku Panig Magdalene Bartos
na funkcje Wiceprezesa ds. Finansowych, Pana Roberta Soszyhskiego na funkcje Wiceprezesa ds.
Strategii i Zréwnowazonego Rozwoju, Pana Wiestawa Prugara na funkcje Cztonka Zarzadu ds.
Upstream, na okres wspélnej kadencji Zarzadu, ktéra konczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe spotki za rok 2025. Jednoczesnie na tym
samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Jozefa Wegreckiego ze stanowiska Cztonka
Zarzgdu, z uptywem dnia 30 kwietnia 2024 roku.

Mostostal Zabrze

Znaczaca umowa na prace wykonczeniowe stadionu w Zabrzu

Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego zawart umowe ze spétkg
Stadion w Zabrzu na realizacje zadania pn. "Wykonanie w trybie "zaprojektuj i wybuduj" robét
wykonczeniowych, instalacyjnych z wyposazeniem obiektu, przylegtym zagospodarowaniem i
uzbrojeniem terenu oraz modernizacjg systemow stadionowych na obiekcie Stadionu im. E. Pohla w
Zabrzu". Zakres umowy obejmuje wykonanie prac projektowych oraz budowlanych - w szczegdlnosci
instalacyjnych oraz wykonczeniowych. Planowany termin zakonczenia realizacji inwestycji wynosi 11
miesigcy od dnia podpisania umowy tj. przypada na koniec | kwartatu 2025 roku. Warto$¢ zawartej
Umowy wynosi 48 min PLN netto. Wynagrodzenie ma charakter ryczattowy i podlega waloryzaciji.

Seko/Warwick

Utworzenie aktywa z tytutu podatku odroczonego

Seko/Warwick ujmie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok oraz w sprawozdaniu
finansowym spotki zaleznej Retech Systems aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie ok. 2,2 min USD (tj. ok. 8,8 min PLN). Utworzone aktywo zwiekszy poziom skonsolidowanego
zysku netto za 2023 rok. Decyzja zostata podjeta w zwigzku z uprawdopodobnieniem sie mozliwo$ci
stopniowego rozliczenia w przysztych okresach skumulowanych strat podatkowych spdtki Retech
Systems.

Allegro

Potencjalne zwiekszenie puli sprzedawanych akcji

Wedtug serwisu Bloomberg akcjonariusze Allegro ze wzgledu na bardzo wysoki popyt mogg zdecydowac
o zwiekszeniu puli oferowanych do sprzedazy akcji do 65 z 50 min pierwotnie planowanych. Cena
sprzedazy moze wynie$¢ 29,25 PLN za jedng akcje. Z informacji tych wynika réwniez, ze zapisy
kilkukrotnie przewyzszyty oferowang pule akcji Allegro. Wsrdd akcjonariuszy sprzedajacych akcje Allegro
sg: Cidinan Sarl, Permira VI Investment Platform Limited i Mepinan Sarl.

BNP Paribas BP

Decyzja o wyptacie dywidendy 3,41 PLN na akcje

BNP Paribas Bank Polska wyptaci dywidende z zysku za 2023 r. w wysokosci 503,9 min PLN, tj. w
kwocie 3,41 PLN na jedng akcje. Dziern dywidendy ustalono na 23 kwietnia 2024 r., a termin wyptaty
dywidendy na 10 maja 2024 r.

Develia

Strategia na lata 2024-2028
Develia w nowej strategii na lata 2024-28 zakfada zwiekszenie sprzedazy do 4500 mieszkan w 2028 r.

Priorytetem dewelopera jest dalszy dynamiczny rozwdj w sektorze mieszkaniowym i zwiekszenie udziatu
rynkowego w miastach oraz wypracowanie dywidendy na poziomie ok. 1,35 mid PLN w latach 24-28,
czyli 75% skorygowanego zysku netto. Ponadto w ramach dywersyfikacji dziatalnosci Develia bedzie
réwniez rozwija¢ sie w segmentach PRS oraz akademikéw. Grupa dazy takze do dokonczenia do 2028 r.
procesu dezinwestycji aktywdw komercyjnych. W ramach strategii na lata 2024-2028 grupa Develia
planuje réwniez:

- Systematycznie uzupetnia¢ i zabezpieczac bank gruntéw zapewniajacy $rednio ponad 4-letnig sprzedaz
mieszkan. Zwiekszy¢ baze gruntow zabezpieczanych warunkowo.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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- Kontynuowa¢ rozwdj biznesu poprzez partnerstwa joint venture z wiascicielami gruntow, jak i
partnerami kapitalowymi w celu realizacji nowych projektdw Develii oraz kolejne transakcje M&A.

- Wdrozy¢ strategie ESG i modelowe rozwigzania w tym zakresie w budownictwie mieszkaniowym.

- Utrzymaé¢ bezpieczng strukture finansowania na poziomie benchmarkéw branzy(diug netto/kapitaty
wiasne 0,20-0,40).

Jak poinformowano w uzasadnieniu strategii, Develia dgzy do zbudowania banku gruntéw na poziomie
ok. 16 tys. lokali w 2028 r., uwzgledniajgc grunty zabezpieczone warunkowo. Deweloper planuje
przeznaczac na zakupy dziatek pod nowe projekty i M&A ponad 500 min PLN $redniorocznie.

Podstawowym segmentem w ramach dziatalno$ci mieszkaniowej Develii pozostanie segment popularny
z zamiarem wyraznego podkreslenia wartosci dodanej produktu poprzez zastosowanie proekologicznych
rozwigzan, funkcjonalnosé, nowoczesnosé i harmonijne wpisanie sie w otoczenie. Dodano, ze ponadto w
portfolio Develii majg zalez¢ sie inwestycje w segmentach podwyzszonym oraz premium, co pozwoli
deweloperowi odpowiedzie¢ na ré6znorodne potrzeby nabywcow.

Develia bedzie dalej rozbudowywaé kompetencje w segmentach PRS (ang. Private Rented Sector) i
PBSA (ang. Purpose-Built Student Accommodation), czyli mieszkan na wynajem oraz akademikéw z
opcjg aktywnego uczestnictwa operacyjnego w budowie i zarzadzania platformg PRS/PBSA. Deweloper
przygotowuje kilka scenariuszy rozwoju tych segmentéw, w tym pozyskanie partneréw biznesowych do
wspolnych przedsiewzie¢ o wiekszej skali, wspotprace z funduszami wyspecjalizowanymi w tych
obszarach rynku lub realizacje inwestycji we wtasnym zakresie. Zatozeniem jest realizacja minimum
dwoch projektow PRS oraz akademikow sredniorocznie.

Do 2028 r. Develia zamierza zakonhczy¢ proces dezinwestycji aktywéw w segmencie biurowym i
handlowym, w tym Arkad Wroctawskich i nieruchomosci przy ul. Kolejowej we Wroctawiu, oraz
zrealizowac pierwsze etapy projektu magazynowego w Malinie w ramach joint venture.

Develia

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Develia rekomenduje wyptate 219,4 min PLN z zysku netto za 2023 rok na wyptate dywidendy. Ponadto
spotka chce powiekszy¢ rekomendowang kwote o 6,7 min PLN przeniesiong z kapitatu rezerwowego
utworzonego z zysku z roku 2019, co da tagcznie 226,1 min PLN dywidendy. Z kolei pozostatg czesé
zysku netto w wysokosci 190,9 min PLN spétka proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Zarzad
spotki proponuje dzien dywidendy wyznaczyé na 17 czerwca, a dzien jej wyptaty na 5 i 6 wrzesnia. W
2023 roku spoétka wyptacita 179 min PLN dywidendy, czyli 0,4 PLN na akcje.

Develia

Podwyzszenie wartosci programu emisji obligacji

Develia zawarta z mBankiem aneks do umowy programowej z 2018 r., zgodnie z ktérym wartos$¢
programu wielokrotnych emisji obligacji zostata podwyzszona z kwoty 650 min PLN do 750 min PLN. W
ramach zmienionego programu spotka planuje emisje obligacji do konca pierwszej potowy 2024 roku.
Dodano, ze oprocentowanie obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym i mogg one zostac
dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW. Spotka
poinformowata, ze ostateczne parametry obligacji zostang ustalone w trakcie procesu emisji i beda
uzaleznione od wyniku rozméw z inwestorami.

Ferrum

Umowa na wykonanie i montaz dwoch zbiornikéw magazynowych

Spoétka zalezna Ferrum, ZKS Ferrum, zawarta umowe na zaprojektowanie i dostawe dwoch sztuk
poziomych zbiornikébw na etylen. Wynagrodzenie ZKS Ferrum za dostarczenie przedmiotu dostawy
wynosi ok. 5,2 min EUR netto, co stanowi réwnowartos¢ ok. 22,2 min PLN netto. ZKS Ferrum zawart
umowe z konsorcjum w sktadzie Aldesa Construcciones Polska oraz China Civil Engineering
Construction Corporation w zwigzku z realizacjg przez zamawiajgcych zadania inwestycyjnego dla
Orlenu w sektorze Oil Gas. Przewidywane terminy realizacji dostaw to koniec lutego i | polowa marca
2025 roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
15 kwietnia '24

Sroda
17 kwietnia '24

Wtorek
16 kwietnia '24

Czwartek
18 kwietnia '24

Pigtek
19 kwietnia '24

Inflacja CPI (PL), Sprzedaz

Dane makro detaliczna (US)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN)(US),
Indeks instytutu ZEW (GER),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

Inflacja HICP (EU), Whioski o zasitek dla

Tygodniowa zmiana zapaséw

ropy (US) domoéw na rynku wtérnym

(Us)

KETY, CIGAMES, IMS, ENEA, TRAKCJA, BOOMBIT,
BORYSZEW, MLSYSTEM, WITTCHEN, UNIBEP, COMP,
SELENAFM TAURONPE, 11BIT

BOWIM, MANGATA

INGBSK

bezrobotnych (US), Sprzedaz Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI

(GER)

ULTGAMES, RAINBOW,
DECORA, NEWAG,
COGNOR, EUROCASH,
QUERCUS

STALEXP

Poniedziatek
22 kwietnia '24

Czwartek
25 kwietnia '24

Sroda
24 kwietnia '24

Wtorek
23 kwietnia '24

Piagtek
26 kwietnia '24

Decyzja ws. stép

procentowych (CN), Produkcja (JP)(GER)(EU)(US), Indeks

przemystowa (PL), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

Dane makro

EKOEXPORT, PLANTWEAR,

Wyniki spotek VOTUM, MEDICALG

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamoéwienia na dobra bez
$Srodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
ropy (US)

Indeks PMI dla przemystu

PKB (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
detaliczna (PL), Sprzedaz
nowych doméw (US)

MOL, PKNORLEN, ALIOR,
PMPG, LARQ, MIRBUD,
BUMECH, INTERCARS,
WIELTON, ASSECOBS,
XTPL, ENTER, LUBAWA,

PKPCARGO, RAFAKO,
VIGOPHOTN, ZEPAK,
CREEPYJAR, JSW,
ORANGEPL

KGHM, ASSECOSEE, TIM,
ESOTIQ, VIVID,

CLNPHARMA, TRANSPOL,
GTC, BLOOBER, UNIMOT

LENA

LPP

Decyzja ws. stop
procentowych (JP), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

DEKPOL, COMARCH,
FERRUM, IMMOBILE,
PLAYWAY, MONNARI,
INPRO, AILLERON,
BIGCHEESE, KCI, SONEL,

DEBICA, MOBRUK, ENERGA, PAMAPOL, WAWEL,

WASKO, WOJAS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



