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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2468 | -1 ,28% 1,8% 35,9% 1185/297 2500
WIG30 3057 U -1,12% 1,5% 36,6% 1284/322
mWIG40 6266 U -1,05% 1,8% 37,8% 185/46 2400
sWIG80 24369 | -0,23% 1,9% 17,0% 29/7
WIG 83492 U -1,08% 1,9% 38,5% 1413/355 2300
WIGBANKI 13389 | -2,78% 2,8% 101,1% 291/73
2200
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y O T BT B . ] 2100
S&P500 5199 I 0,74% 0,46% 8,68% 27,06%
NASDAQ 16442 1 1,68% 1,09% 9,81% 37,83% 10 | 2000
DAX 17954 U -0,79% -0,06% 7,48% 14,33%
NIKKEI 225 39564 1 0,31% 1,98% 11,21% 40,88% 0 — - < - < 1900
S & = = < S & £ = = S & = = =
HANG SENG 16848 U -144%  -144%  372% -17,04% SE S ES8SS888888888858858¢8¢
BOVESPA 127396 U -051%  -021%  -2,74%  19,18% IEYIREISITPRIIQI~NTIBRRYYC
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9342,0 U -0,34% 8,0% 11,8% 5,5% Polska 5,77% 5,27% 5,26% 5,51% 5,64%
Ropa (USD/bbl) 902 1 053% 10,8% 16,3% 12,7% Niemcy 3,73% 3,42% 2,97% 2,46% 2,44%
Srebro (USD/0Z) 28,8 ] 2,74% 19,5% 24,3% 13,9% USA 5,39% 5,19% 4,96% 4,63% 4,59%
Ztoto (USD/OZ) 2 386,7 f 1,56% 10,7% 16,5% 18,9% Japonia 0,50% 0,07% 0,27% 0,50% 0,87%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39808 I 008%  14%  0,0% -5,9% 1D 1D
EURIPLN 42640 1 003%  -05% 21% 8.3% CDPROJEKT 118,70 1 3,22% Jsw 3529 | -7,86%
EUR/USD 1,0712 U -0,06% 1.9% 2.2% 2.6% PEPCO 18,83 f 3,15% ALIOR 101,65 U -3,74%
USD/JPY 153,20 U -0,03% 3,7% 5,7% 15,0%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
VRG Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 PKNORLEN 68,20 U _2’17% 8,9% 8,4% 99/25
Kino Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 KGHM 141,15 y -0,84% 25,1% 7,5% 88/22
Mirbud Szacunkowe wybrane skonsolidowane dane za 4Q'23 ALLEGRO 31,46 1 1,34% 1,2% 7,4% 87/22
Polwax Wyniki za 4Q’23 PKOBP 5820 | -2,90% 2,4% 6,8% 80/20
BoomBit Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
CD Projekt Cyberpunk 2077 z nagrodg BAFTA w dziedzinie gier komputerowych Wydarzenia w spétkach
ZE PAK Czesciowe rozwigzanie rezerwy Spotka Wydarzenie
Wielton Liczba nowych przyczep i naczep w marcu 2024r. BOGDANKA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
UNICREDIT Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Dekpol Liczba sprzedanych lokali w 1Q'24 . .
XTB Nadzwyczajne walne zgromadzenie
ING BSK Decyzja o wyptacie dywidendy 33,35 PLN na akcje
Pekabex Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,41 PLN na akcje
JSW Dziatalno$¢ operacyjna w 1Q'24
JSW Wystagpienie sity wyzszej zwigzanej z pozarem w KWK Budryk Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Saldo rachunku biezgcego (EUR) PL 894 min 1179 min
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan us 79,0 79,4

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

VRG Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -1V kw. I-IV kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 402,3 369,0 9,0% 1302,0 1274,0 2,2%
EBITDA 77,4 70,1 10,5% 239,4 250,3 -4,4%
EBIT 44,4 42,1 5,4% 112,1 140,6 -20,3%
Zysk netto 49,9 47,3 5,4% 101,7 93,0 9,4%
Marze
Marza EBITDA 19,2% 19,0% 18,4% 19,7%
Marza EBIT 11,0% 11,4% 8,6% 11,0%
Marza zysku netto 12,4% 12,8% 7,8% 7,3%
Wg MSSF; min PLN;
Kino Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
v kw;‘l;tza; v kw; ;tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 79,5 80,5 -1,3% 294,2 284,8 3,3%
EBITDA 37,7 39,0 -3,3% 124,1 118,4 4,8%
EBIT 23,7 23,9 -1,1% 66,5 60,7 9,5%
Zysk netto 19,4 19,5 -0,7% 51,9 47,7 8,9%
Marze
Marza EBITDA 47,5% 48,5% 42,2% 41,6%
Marza EBIT 29,8% 29,7% 22,6% 21,3%
Marza netto 24,4% 24,3% 17,6% 16,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mirbud Szacunkowe wybrane skonsolidowane dane za 4Q’23
v sza(;tza; v kw2a ;tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 1254,4 1016,5 23,4% 3322,0 3319,3 0,1%
EBITDA 55,3 194,4
EBIT 50,9 178,4
Zysk netto 78,7 315 149,6% 135,0 119,2 13,3%
Marze
Marza EBITDA 5,4% 5,9%
Marza EBIT 5,0% 5,4%
Marza netto 6,3% 3,1% 4,1% 3,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polwax Wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat . 1-IV kw. 1-1IV kw. .
2023 2022 Zmianarir 2023 2022 *mana

Przychody 89,0 89,1 0,1% 252,4 331,2 -23,8%
EBITDA 11,4 3,4 - 14,4 23,1 -
EBIT 12,2 2,6 - 17,5 19,9 -
Zysk netto -30,2 27 - -39,0 8,3 -
Marze
Marza EBITDA -12,8% 3,8% 5,7% 7,0%
Marza EBIT -13,7% 2,9% -6,9% 6,0%
Marza netto -33,9% -3,0% -15,5% 2,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

BoomBit Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23

IV kwartat IV kwartat ; IV kw. 1V kw. ;
2023 2092 Zmianarlr 2023 2022  *mana

Przychody 62,0 72,3 -14,2% 245,5 294,0 -16,5%
EBITDA 53 3,0 76,8% 15,8 23,5 -32,7%
EBIT - 0,1 - - 11,0 -
Zysk netto -5,4 4,5 - 9,5 13,2 -28,0%
Marze
Marza EBITDA 8,5% 4,1% 6,4% 8,0%
Marza EBIT - - - 3,7%
Marza netto - 6,2% 3,9% 4,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

CD Projekt Cyberpunk 2077 z nagrodg BAFTA w dziedzinie gier komputerowych
Stworzona przez studio CD Projekt gra ,Cyberpunk 2077” otrzymata jedng z nagrdd - za najlepsze ciagte
wsparcie twércow - podczas czwartkowej ceremonii rozdania nagréd Brytyjskiej Akademii Sztuk
Filmowych i Telewizyjnych (BAFTA) w dziedzinie gier komputerowych. ,Cyberpunk 2077” byt
nominowany w dwoch kategoriach - dla najlepiej ewoluujacej gry, co oznacza ,doskonatos¢ w ciggtym
wsparciu deweloperskim”, w tym zapewnianie statych aktualizacji, oraz dla najlepszej gry w gtosowaniu
graczy. W tej drugiej kategorii przegrat jednak z ,Baldur's Gate 3”. ,Baldur's Gate 3” okazat sie zresztg
najwiekszym wygranym czwartkowej ceremonii, bo tgcznie zwyciezyt w pieciu kategoriach, takze jako
najlepsza gra, za najlepszg muzyke, najlepszg narracje i najlepszy wystep w roli drugoplanowej. Gra ta
byta nominowana w 11 kategoriach. Po dwie nagrody otrzymaty: ,Alan Wake 2” (za osiagniecie
artystyczne oraz osiggniecie w udzwiekowieniu), ,Super Mario Bros. Wonder” (jako najlepsza gra
familijna i najlepsza gra w trybie wieloosobowym) oraz ,Viewfinder” (jako najlepsza gra brytyjska oraz w
kategorii ,oryginalna wifasnos¢ intelektualna). Nagrody BAFTA w dziedzinie gier komputerowych
przyznano w tym roku po raz 20., a ceremonia ich rozdania odbyta sie w londynskim kompleksie
artystycznym Southbank Centre.

ZE PAK Czesciowe rozwigzanie rezerwy

ZE PAK zamierza czesciowo rozwigza¢ rezerwe rekultywacyjng. Wysokos¢ rozwigzywanej czesci
rezerwy ma wynies¢ 100,0 min PLN. Rezerwa dotyczy segmentu wydobycia i zwigzana jest z
eksploatacjg odkrywek wegla brunatnego oraz szacowanym kosztem rekultywacji obszaréw objetych
dziatalnoscig wydobywczg po jej zakonczeniu. Spoétka postanowita zweryfikowa¢ $ciezki cenowe
wykorzystywane w szacowaniu rezerwy (jednym z bardzo istotnych zatozeh branych pod uwage przy
szacowaniu wartosci rezerwy sg koszty energii elektrycznej zuzywanej podczas odpompowywania wody

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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z wyrobisk pokopalnianych), dostosowujgc je do obecnych pozioméw notowanych na rynku terminowym.
Rozwigzanie rezerwy wpltynie pozytywnie na skonsolidowany wynik EBITDA i netto Grupy ZE PAK SA w
IV kwartale 2023 roku zwigkszajgc go o 100 min PLN.

Wielton

Liczba nowych przyczep i naczep w marcu 2024r.

Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujgc sie na dane CEP, podat miedzy innymi, ze Wielton
zarejestrowat w okresie styczen-marzec 611 nowych przyczepy i naczep, czyli o 36,2 proc. mniej rdr.
Udziat firmy w rynku wynidst 12,51 proc. wobec 13,68 proc. rok wczesniej. PZPM podat, ze w | kwartale
2023 roku zarejestrowano tgcznie 19.656 przyczep i naczep wszystkich rodzajéw i jest to wynik nizszy o
5,9 proc. niz rok wczes$nie;.

Dekpol

Liczba sprzedanych lokali w 1Q’24

Dekpol sprzedat w pierwszym kwartale 2024 roku 115 lokali wobec 93 lokali przed rokiem. Grupa
rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 104 lokale wobec 108 przed rokiem. Na koniec marca grupa
miata w ofercie do sprzedazy 625 lokali. WI kwartale 2024 roku wydane zostaty ostateczne decyzje
pozwolenia na uzytkowanie dwdéch budynkéw mieszkalnych, wielorodzinnych, skfadajgcych sie z 125
lokali wchodzgcych w skiad inwestycji "Osiedle Pastelowe etap 1IB" w Gdansku (na dzieh 31 marca 2024
r. ok. 94 proc. lokali zostato sprzedanych).

ING BSK

Decyzja o wyptacie dywidendy 33,35 PLN na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku Slgskiego zdecydowato o wyptacie 33,35 PLN dywidendy
na akcje. taczna kwota na wyptate dywidendy wynosi ok. 4,34 mld PLN. Dywidenda wyptacona bedzie z
zysku za 2023 rok i z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wypftate dywidendy. Dzien dywidendy
ustalono na 17 kwietnia 2024 roku, a termin wypfaty jej wyptaty na 6 maja 2024 roku.

Pekabex

Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,41 PLN na akcje
Zarzad spofki Pekabex proponuje przeznaczy¢ zysk netto za rok zakohczony 31 grudnia 2023 roku, w
kwocie 48.520 tys. PLN w czesci na wyptate dywidendy (10.178.869,92 PLN), co oznacza 0,41 PLN na 1
akcje oraz w czesci (38.341.375,35 PLN) na zyski zatrzymane.

JSW

Dziatalnos¢ operacyjna w 1Q’24

Produkcja wegla w grupie JSW w pierwszym kwartale 2024 roku ogdétem wyniosta 3,13 min ton i byta
nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2023 r. o ok. 7,3%, a w stosunku do IV kwartatu 2023 r. nizsza o ok.
7,5%. Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,4 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw. 2023 r.
o ok. 10,6%, a w stosunku do | kw. 2023 r. nizsza o ok. 9,5%. Produkcja wegla do celéw energetycznych
wyniosta ok. 0,73 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do IV kw. 2023 r. o ok. 4,2%, a w stosunku do |
kw. 2023 r. wyzsza o ok. 0,7%. Sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,06 min ton i byta nizsza w
poréwnaniu do IV kw. 2023 r. o ok. 9%, a w poréwnaniu do | kw. 2023 r. nizsza o ok. 13,4%. Sprzedaz
wegla koksowego wyniosta ok. 2,59 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw. 2023 r. o ok. 2,1%, a w
poréwnaniu do | kw. 2023 r. nizsza o ok. 7,9%. Produkcja koksu ogétem w | kw. 2024 r. wyniosta 0,83
min ton i byla nizsza o ok. 5,1% w poréwnaniu do IV kw. 2023 r., a w stosunku do | kw. 2023 r.
odnotowata wzrost o ok. 7,4. Sprzedaz koksu ogétem w | kw. 2024 r. wyniosta 0,99 min ton i byta wyzsza
w poréwnaniu do IV kw. 2023 r. o ok. 25%, a w stosunku do | kw. 2023 r. odnotowata wzrost o ok. 17,3%.

JSW

Wystgpienie sity wyzszej zwigzanej z pozarem w KWK Budryk

Zarzagd JSW poinformowat kontrahentéw o wystgpieniu sity wyzszej zwigzanej z pozarem w KWK
Budryk. JSW poczatkowo szacowata, ze skutkiem zdarzenia w 2024 roku moze by¢ zmniejszenie
poziomu produkcji w kopalni o 400 tys. ton. Nastepnie spétka poinformowata, ze ubytek w produkcji
wegla w KWK Pniéwek moze ulec zwigkszeniu o 100 tys. ton. JSW szacuje, ze w zwigzku z pozarem
produkcja w KWK Pnidéwek w 2024 r. zmniejszy sie w sumie o 450 tys. ton. Spoétka podata, ze obecnie

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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nie jest mozliwy do okreslenia petny wptyw zdarzenia na perspektywy spotki i jej grupy.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
8 kwietnia '24 9 kwietnia '24 10 kwietnia '24 11 kwietnia '24 12 kwietnia '24
Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Produkcja przemystowa (JP),
. . (CN), Decyzja ws. stép Inflacja CPI (GER), Saldo
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) m;‘:g ZCaPIQE;J‘,JSvi’ Ta)lligv:) ;jJ;wa procentowych (EU), Inflacja  rachunku biezgcego (PL),
pasowp PPI (US), Wnioski o zasitek  Indeks Uniwersytetu Michigan
dla bezrobotnych (US) (Us)
KRKA, KINOPOL, POLWAX,
Wyniki spétek PLANTWEAR, CAPTORTX ULMA DATAWALK, BUDIMEX, GPW VRG, AUTOPARTN, TRAKCJA
CYFRPLSAT
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
15 kwietnia '24 16 kwietnia '24 17 kwietnia '24 18 kwietnia '24 19 kwietnia '24
PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN)(US), Lo .
> X Whioski o zasitek dla
Inflacja CPI (PL), Sprzedaz ~ MdeKs instytutu ZEW (GER), - Inflacja HICP (EU), . bezrobotnych (US), Sprzedaz Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI
Dane makro . Wskazniki inflacji bazowej Tygodniowa zmiana zapaséw . .
detaliczna (US) : doméw na rynku wtérnym (GER)
(PL), Pozwolenia na budowe ropy (US) (US)
domoéw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)
KETY, CIGAMES, IMS, PEKABEX, BOOMBIT, ULTGAMES, RAINBOW,
Wyniki spétek UNIBEP BUMECH, MANGATA ZEPAK, ENEA, BORYSZEW, WITTCHEN, COMP, DECORA, NEWAG,
MLSYSTEM, SELENAFM TAURONPE, 11BIT COGNOR

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



