illennium

Biuro maklerskie

Raport dzienny & kwietnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2471 1 0,06% 5,1% 40,8% 1274/322
WIG30 3062 U -0,19% 4,3% 41,6% 1418/358 2400
mWIG40 6363 U -1,40% 2,9% 42,2% 193/49 2300
sWIG80 24174 U -0,52% 1,6% 18,2% 42/10
wIG 83642 U -0,27% 4,3% 42,9%  1534/388 2200
WIGBANKI 13806 11 0,78% 11,6%  117,9%  456/115 40 2100
: ; L. 2000
Gléwne indeksy swiatowe 30
1D M 3M 1Y I N BT N1 . . 1900
Dow Jones 38904 11 080%  047%  3,24% 16,18% 1800
S&P500 5204 1 1,11% 1,57% 9,25% 26,78% 10
NASDAQ 16249 1 1,24%  1,02%  946%  34,42% 1700
DAX 18175 | -1,24% 2,02% 8,73% 16,52% 0 Gt o T T g v Tt T T T Tt oo~ 1600
RTSI$ 1156 U -067%  0,33% 6,07% 18,61% § eS8 888888888888885¢%
XU100 9619 1 537%  506%  2302%  9532% SIERJYRII~TBRIRI~NTLERRIT
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9329,5 U -0,32% 9,9% 10,2% 6,2% Polska 5,76% 5,13% 5,13% 5,33% 5,47%
Ropa (USD/bbl) 895 | -179% 9,9% 18,4% 14,3% Wegry 6,51% 6,64% 6,68% 6,79% 6,81%
Srebro (USD/0Z) 27,7 ] 0,69% 13,8% 19,6% 11,6% Niemcy 3,71% 3,38% 2,86% 2,37% 2,36%
Ztoto (USD/OZ) 23344 f 0,20% 71% 15,1% 16,3% USA 5,36% 5,00% 4,75% 4,39% 4,40%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39520 | 0,08%  06%  00% -8,6% 1D 1D
EURIPLN 42820 1| 003%  -04% 1.2% 8.7% ALIOR 105,75 11 3,52% Jsw 3620 U -3,31%
EUR/USD 10836 U -001%  -09%  -1,2% 0,1% PEKAO 186,75 I 144%  PGE 710 U -3,14%
USD/HUF 359,09 U -0,19% -0,3% 4,3% 3,7%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Grupa Inpro Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23 KGHM 128,25 1 0,20% 16,8% 8,4% 107/27
CCC Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 PKOBP 60,24 ) 0,40% 12,9% 7,3% 93/23
Grupa Inpro Sprzedaz lokali w | kw. DINOPL 369,70 U -1,54% -11,9% 6,9% 87/22
Archicom Sprzedaz lokali w | kw. PEKAO 186,75 n 1,44% 11,8% 6,1% 78/19
Develia Sprzedaz lokali w | kw.
Marvipol Development Zatwierdzenie prospektu dot. emisji obligacji przez KNF Wydarzenia w spétkach
Apator Odpis w zwigzku z planami likwidacji spotki GWi Spotka Wydarzenie
Grupa Azoty Po odpisach konieczne gtosowanie nad dalszym istnieniem Polic POLICE Nadzwyczajne walne zgromadzenie, cd. NWZA 225 marca 2024 r.
PGE Rezygnacja Wiceprezes ds. Finansowych
Auto Partner Szacunkowe przychody ze sprzedazy w marcu 2024r.
Sunex Szacunkowe przychody ze sprzedazy w 1Q'24
Budimex Uniewaznienie wyboru znaczacej oferty w Czechach
Budimex Najkorzystniejsza oferta w przetargu Portu Lotniczego Wroctaw Prognozy makro
Budimex NajwyZzsza ocena w przetargu na budowe odcinka S19 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Mirbud Najkorzystniejsza oferta konsorcjum w przetargu GDDKIiA
Mirbud Najkorzystniejsza oferta na budowe centrum lekkoatletycznego
Trakcja Umowa z PKP PLK na roboty budowlane

Torpol Umowa z PKP PLK na roboty budowlane

Pekabex Raport miesieczny wielkosci produkcji w marcu 2024 r.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Grupa Inpro Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -1V kw. I-IV kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 109,1 189,2 -42,3% 308,6 357,7 -13,7%
EBITDA 54,6 - 96,5 -
EBIT 52,7 - 88,7 -
Zysk netto 22,1 37,4 -41,0% 42,9 54,7 21,6%
Marze
Marza EBITDA 28,9% 27,0%
Marza EBIT 27,9% 24,8%
Marza netto 20,3% 19,8% 13,9% 15,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
CCC Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
2023142(: 2022;422 zmiana r/r 2023/24 2022/23 zmiana
Przychody 25213 24417 3,3% 9440,3 91232 3,5%
EBITDA 236,6 91,6 158,3% 778,4 533,2 46,0%
EBIT 95,4 -50,1 - 183,9 51,3 -
Zysk netto j.d. 45,4 99,8 - -56,1 -417,6 -
Marze
Marza EBITDA 9,4% 3,8% 8,2% 5,8%
Marza EBIT 3,8% 2,1% 1,9% -0,6%
Marza zysku netto 1,8% -4,1% -0,6% -4,6%
Wg MSSF; min PLN;
Grupa Inpro Sprzedaz lokali w | kw.
Grupa Inpro sprzedata w | kwartale 2024 roku 212 lokali. Jednoczes$nie grupa przekazata w tym okresie
tacznie 159 lokali.
Archicom Sprzedaz lokali w | kw.
Archicom zawart w pierwszym kwartale 2024 roku 410 przedwstepnych umoéw sprzedazy lokali i uméw
deweloperskich w poréwnaniu do 374 umoéw zawartych w pierwszym kwartale 2023 r. Spdtka przekazata
klientom w tym czasie 415 lokali wobec 293 lokali przed rokiem.
Develia Sprzedaz lokali w | kw.

Develia sprzedata w pierwszym kwartale 2024 roku 1 038 lokali wobec 533 lokali rok wczeéniej, a
przekazata klientom 598 lokali wobec 441 przed rokiem. Develia podata, ze spotki z grupy maja
zawartych 417 umow rezerwacyjnych, ktérych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie zaktadane
jest w nastepnym okresie. Develia poinformowata, ze w okresie styczen — marzec 2024 r. najwiecej
mieszkanh znalazto nabywcéw w projektach Aleje Praskie i Bemowo Vita w Warszawie, City Vibe w
Krakowie i Przemyska Vita w Gdansku. W pierwszym kwartale Develia sprzedata tez 30 lokale w
projektach LizboiAska na Saskiej Kepie oraz Ursynéw #22 w Warszawie, realizowanych we wspotpracy
joint venture z deweloperem Grupo Lar.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Marvipol Development Zatwierdzenie prospektu dot. emisji obligacji przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Marvipol Development sporzgdzony w zwigzku z
ofertg publiczng obligacji emitowanych w ramach Trzeciego Programu Emisji Obligacji o tagcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 200 min PLN.

Apator

Odpis w zwiazku z planami likwidacji spotki GWi

Apator dokona ok. 10 min PLN odpisu w raporcie rocznym grupy za 2023r. w zwigzku z planami
likwidacji brytyjskiej spotki GWi. Apator podat, ze w wyniku niekorzystnego rozwoju sytuacji na brytyjskim
rynku gazu w spotce GWi nastgpito istotne pogorszenie perspektyw jej dziatalnosci i kondycji finansowe;j.
Po przeanalizowaniu tej sytuacji, w swietle prawa brytyjskiego, Rada Dyrektoréw spétki GWi zamierza
ztozyé wniosek o wszczecie likwidacji w postepowaniu zarzgdczym. Apator poinformowat, ze z powodu
braku kontynuacji dziatalnosci spétki GWi utworzy w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2023 rok
stosowne odpisy w szacunkowej kwocie 2 min GBP (ok. 10 min PLN). Wptyw sytuacji GWi na grupe
Apator oraz szacowana wysokos$¢ odpiséw jest przedmiotem analizy biegtego rewidenta. Apator wskazat,
ze potencjalne koszty zwigzane z likwidacjg spétki GWi sg obecnie trudne do oszacowania, natomiast
zobowigzania z tytutu kredytu zaciggnigetego przez GWi wynoszgce 4 min GBP, w ramach wspdinego
limitu kredytowego z umowy wielocelowej z bankiem PKO BP SA, pozostajg w grupie Apator i nie majg
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie grupy. Kredyt bedzie sptacany zgodnie z umowg przez grupe
Apator.

Grupa Azoty

Po odpisach konieczne gtosowanie nad dalszym istnieniem Polic

Grupa Azoty, Grupa Azoty Police i Grupa Azoty Polyolefins utworzyty kolejne odpisy w wynikach za 2023
roku, a ich wielko$¢ oznacza konieczno$¢ zwotania walnego zgromadzenia w celu glosowania nad
dalszym istnieniem Zaktadéw Chemicznych Police. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow trwatych w Grupie Azoty oraz w spétkach zaleznych powodujg zmniejszenie skonsolidowanego
wyniku EBIT o tgczng kwote 1 553 mid PLN. Odpisy te sg jednorazowymi zdarzeniami o charakterze
niepienieznym i nie majg wptywu na skonsolidowany wynik EBITDA Grupy Azoty. Na podstawie
przeprowadzonych w Grupie Azoty testow na utrate wartosci aktywow trwatych dla nawozoéw i Tworzyw.
W przypadku tworzyw zidentyfikowano niedobdr szacowanej wartosci odzyskiwalnej majatku w stosunku
do wartosci ksiegowej i w zwigzku z tym podjeto decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego w
wysokosci minus 59 min PLN. W przypadku nawozdw nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujgcych. W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci aktywow trwatych stwierdzono
niedobdr wartosci odzyskiwalnej w relacji do wartosci ksiegowej i podjeto decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych w odniesieniu do osrodka Nawozy w Grupie Azoty Zaktady
Chemiczne Police w kwocie minus 151 min PLN. Jednoczesnie, po weryfikacji przez biegtego rewidenta
przediozonego do badania testu na utrate wartosci, odpis na utrate wartosci aktywéw w spoétce Grupa
Azoty Polyolefins ulegt zwigkszeniu o - minus 206 min PLN do minus 1 343 mid PLN. Aktualizacja w
stosunku do wyceny z dnia 30.09.2023 roku opcji put i call dla akcjonariuszy spétki Grupa Azoty
Polyolefins w wysokosci (minus) 145 min PLN wptywa na obnizenie poziomu wyniku jednostkowego
brutto w IV kwartale 2023 roku. Wyliczenie oczekiwanej szacowanej straty na pozyczkach udzielonych
przez Grupe Azoty spotce Grupa Azoty Polyolefins w wysokosci (minus) 138 min PLN, wplywa na
obnizenie poziom wyniku jednostkowego brutto w IV kwartale 2023 roku. Grupa Azoty musi dokonac¢
odpiséw na wartos¢ akcji spotek zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok w
wysokosci minus 503 min PLN dla Polic i minus 463 min PLN (wiecej o 63 min PLN niz szacowano w
marcu) w przypadku Grupy Azoty Polyolefins. Odpisy obnizg wynik brutto Grupy Azoty Police w
sprawozdaniu jednostkowym o 966 min PLN, wobec szacowanego wczesniej obnizenia wyniku o 400
min PLN. Zdarzenia zwigzane z aktualizacjg modelu finansowego spotki Grupa Azoty Polyolefins majg
wplyw na wyniki jednostkowe oraz skonsolidowane Grupy Azoty Police. W przypadku tej spétki
konieczne bedzie gtosowanie nad dalszym jej istnieniem.

PGE

Rezygnacja Wiceprezes ds. Finansowych
Renata Czech, powotana na Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych od dnia 15 kwietnia 2024 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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zrezygnowata z objecia funkcji z powodow osobistych.

Auto Partner

Szacunkowe przychody ze sprzedazy w marcu 2024r.

Skonsolidowane przychody Auto Partnera w marcu 2024 roku wyniosty 332,2 min PLN, co oznacza
wzrost rdr o 5,18 proc. Narastajgco, w okresie styczen-marzec 2024 roku, przychody wyniosty 993,97
min PLN, rosngc o 18,8 proc. rdr.

Sunex Szacunkowe przychody ze sprzedazy w 1Q’24
Sunex szacuje, ze w | kwartale 2024 roku skonsolidowane przychody wyniosty 37,1 min PLN wobec
100,5 min PLN rok wczesniej. Sunex spodziewa si¢ ozywienia na rynku niemieckim i poprawy wynikow
sprzedazy dopiero w Il potowie roku. Obecng koniunkture na rynku polskim spétka réwniez ocenia jako
gorszg niz w latach 2022-2023. Jednoczesnie Sunex podtrzymuje plan inwestycyjny, ktory zaktada
przeznaczenie w 2024 roku ponad 45 min PLN na projekt zbiornikdw kompozytowych i rozbudowe
infrastruktury.

Budimex Uniewaznienie wyboru znaczacej oferty w Czechach
Wybor oferty Budimeksu o wartosci 11,35 mld CZK netto jako najkorzystniejszej w przetargu pn. "D11
1109 Trutnov - granica panstwowa CZ/PL", zostat uniewazniony. Budimex podal, ze rozwaza
skorzystanie ze srodkéw ochrony prawne;.

Budimex Najkorzystniejsza oferta w przetargu Portu Lotniczego Wroctaw
Oferta Budimeksu o wartosci 365,85 min PLN netto na budowe i przebudowe ptaszczyzn lotniskowych w
Porcie Lotniczym we Wroctawiu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym.
Termin zakonczenia robét to 26 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Budimex Najwyzsza ocena w przetargu na budowe odcinka S19
Oferta konsorcjum Budimeksu, Gilermak Air Sanayi Insaat ve Taahhit i Gilermak zostata oceniona
najwyzej w przetargu na projekt i budowe drogi ekspresowej S19 na odcinku Jawornik - Lutcza dt. ok.
5,25 km - podat Budimex w komunikacie. Warto$¢ oferty to 1,55 mld PLN netto. Udzial Budimexu w
konsorcjum wynosi 50 proc. Przetarg przeprowadzita Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad
Oddziat w Rzeszowie.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta konsorcjum w przetargu GDDKIiA
Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA na udzielenie zamoéwienia
publicznego p.n. "Budowa drogi ekspresowej S10 Szczecin - Pita na odcinku koniec obwodnicy
Stargardu - poczatek obwodnicy Pity". Warto$¢ oferty to 647 min PLN brutto.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta na budowe centrum lekkoatletycznego
Oferta konsorcjum Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu na budowe
Podkarpackiego Centrum Lekkoatletycznego przy ul. Wyspianskiego w Rzeszowie - podata spotka w
komunikacie. Wartos¢ oferty to 193,1 min PLN brutto.

Trakcja Umowa z PKP PLK na roboty budowlane

Konsorcjum z Trakcjg ma umowe z PKP PLK na realizacje robét budowlanych oraz wykonanie projektu
wykonawczego na linii E 65 na odcinku Zabrzeg - Zebrzydowice granica panstwa. tgczna maksymalna
wartos¢ umowy moze wynies¢ 1,67 mld PLN netto. Zgodnie z umowg zaktadany udziat Trakcji w catym
zakresie podstawowym wynosi 45 proc., przy czym ostateczny udziat zostanie ustalony w umowie
wykonawczej, ktéra zostanie zawarta pomiedzy cztonkami konsorcjum po zawarciu umowy. W
konsorcjum sg Trakcja, Pomorskie Przedsiebiorstwo Mechaniczno-Torowe i Alstom Polska.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Torpol

Umowa z PKP PLK na roboty budowlane

Torpol zawart z PKP PLK umowe na realizacje robot budowlanych oraz wykonanie projektu
wykonawczego na linii E 65 na odcinku Bedzin - Katowice Szopienice Pid. - Katowice - Katowice
Piotrowice. Wynagrodzenie konsorcjum w ramach umowy wynosi ok. 3,4 mid PLN netto. Udziat Torpolu
w konsorcjum wynosi ok. 70 proc. Wynagrodzenie za zaméwienie podstawowe wynosi ok. 3,37 mid PLN
netto. Termin realizacji inwestycji okreslony zostat na 228 miesiecy, w tym zamowienia podstawowego
48 miesiecy.

Pekabex

Raport miesieczny wielkosci produkcji w marcu 2024 r.
taczna wielkos¢ produkcji w zaktadach nalezgcych do grupy kapitatowej Pekabex w marcu 2024 roku
wyniosta 13 788 m3.

Huuuge

Spadek szacunkowych przychodéw w 1Q’24 o ok. 6 proc. rdr

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez efektu rozliczania przychodéw w czasie, spadty w
pierwszym kwartale 2024 roku o ok. 6 proc. rdr, do 66,9 min USD - poinformowata spdtka w
szacunkowych danych. W poréwnaniu do czwartego kwartatu 2023 r. przychody spadty o ok. 6 proc.

Ten Square Games

Szacunkowe przychody w 1Q’24

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games wyniosty w pierwszym
kwartale 2024 roku 99,8 min PLN. Jak podano, przychody nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w
czasie. W szacunkowej kwocie ptatnosci 61,3 min PLN odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez
gre Fishing Clash, co stanowi ok. 61,4 proc. skonsolidowanych przychodéw. Kolejne 23,7 min PLN (23,8
proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash. Ptatnosci w poszczegodlnych miesigcach wyniosty
odpowiednio: styczen: 32,2 min PLN, w tym Fishing Clash - 19,2 min PLN, a Hunting Clash - 7,9 min
PLN; luty: 31,3 min PLN, w tym Fishing Clash - 19,3 min PLN, a Hunting Clash - 7,3 min PLN; marzec:
36,3 min PLN, w tym Fishing Clash - 22,8 min PLN, a Hunting Clash - 8,5 min PLN.

Artifex Mundi

Szacunkowe przychody w marcu

Artifex Mundi szacuje, ze miat w marcu 9,7 min PLN przychodéw, o 55 proc. wiecej rdr. Przychody z
komercjalizacji flagowego produkiu Unsolved wzrosty o 75 proc. do 8,9 min PLN, skutkujgc
zwiekszeniem poziomu pierwszej marzy o 138 proc. rdr do 4 min PLN. Jak podano, poniesione przez
spotke koszty akwizycji nowych graczy w marcu osiggnety poziom 4,9 min PLN. W segmencie gier HOPA
na konsolach miata miejsce premiera gry Tiny Tales: Heart of the Forest na wszystkich konsolowych
platformach.

BoomBit

Szacunkowe przychody w marcu

Grupa Boombit szacuje, ze w marcu 2024 roku jej przychody wzrosty mdm o 8,1 proc. do 20,2 min PLN.
Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform wyniosty 7 min PLN (-9
proc.), a liczba pobran wyniosta w marcu 19,3 min. Wydatki na User Acquisition zwiekszyty sie do 11,6
min PLN (20,5 proc.), a koszty prowizji platform wzrosty do 1,5 min PLN (18,3 proc.). W marcu 2024 r.
najlepiej zarabiajgcymi tytutami byty Hunt Royale (3,4 min PLN przychodéw), Darts Club (2,5 min PLN),
oraz Falling Art Ragdoll Simulator (1,8 min PLN).

PCF Group

Decyzja o zaniechaniu Projektu Dagger

PCF Group zdecydowat o zaniechaniu prac nad Projektem Dagger. Odpis kosztow projektu obnizy wynik
finansowy grupy za rok 2023 oraz wartos¢ aktywow trwatych o 68,3 min PLN. Jak podano, zaniechanie
prac nad projektem jest wynikiem ponownego przeanalizowania planéw rozwojowych projektow
realizowanych przez Grupe PCF Group i wprowadzenia zmian do tych plandw w zwigzku z
niesatysfakcjonujgcymi  wynikami ewaluacji zakresu i potencjalu komercyjnego projektu po
zredefiniowaniu kierunku rozwoju gry. Dokonanie ww. odpisow wptynie takze na obnizenie
jednostkowego wyniku finansowego za rok 2023 oraz obnizenie wartosci aktywow trwatych

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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prezentowanych w jednostkowym bilansie Spétki na dzien 31 grudnia 2023 r. o kwote 79,9 min PLN.
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych ma charakter jednorazowy i niepieniezny, i nie wptywa na warto$¢
jednostkowego i skonsolidowanego wyniku EBITDA.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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illennium

Biuro maklerskie

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
8 kwietnia '24 9 kwietnia '24 10 kwietnia '24 11 kwietnia '24 12 kwietnia '24
Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Produkcja przemystowa (JP),
. . (CN), Decyzja ws. stép Inflacja CPI (GER), Saldo
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) m;‘:g ZCaPIQE;J‘,JSvi’ Ta)lligv:) ;jJ;wa procentowych (EU), Inflacja  rachunku biezgcego (PL),
pasowp PPI (US), Wnioski o zasitek  Indeks Uniwersytetu Michigan
dla bezrobotnych (US) (Us)
KRKA, KINOPOL, POLWAX,
Wyniki spétek PLANTWEAR, CAPTORTX ULMA DATAWALK, BUDIMEX, GPW VRG, AUTOPARTN, TRAKCJA
CYFRPLSAT
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
15 kwietnia '24 16 kwietnia '24 17 kwietnia '24 18 kwietnia '24 19 kwietnia '24
PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN)(US), Lo .
> X Whioski o zasitek dla
Inflacja CPI (PL), Sprzedaz ~ MdeKs instytutu ZEW (GER), - Inflacja HICP (EU), . bezrobotnych (US), Sprzedaz Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI
Dane makro . Wskazniki inflacji bazowej Tygodniowa zmiana zapaséw . .
detaliczna (US) : doméw na rynku wtérnym (GER)
(PL), Pozwolenia na budowe ropy (US) (US)
domoéw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)
KETY, CIGAMES, IMS, PEKABEX, BOOMBIT, ULTGAMES, RAINBOW,
Wyniki spétek UNIBEP BUMECH, MANGATA ZEPAK, ENEA, BORYSZEW, WITTCHEN, COMP, DECORA, NEWAG,
MLSYSTEM, SELENAFM TAURONPE, 11BIT COGNOR

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



I — illennium

Biuro maklerskie

Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



