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Raport dzienny 5 kwletnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2469 1 1,46% 4,3% 40,5% 1257/317
WIG30 3068 1 1,52% 4,0% 41,8% 1381/348 2400
mWIG40 6453 1 0,93% 4,6% 44,3% 178/45 2300
sWIG80 24300 1 0,19% 2,1% 19,5% 62/15
WIG 83867 I 1,21% 4,1% 432%  1522/384 2200
WIGBANKI 13699 11 1,08% 8,6% 116,9% 348/87 40 2100
; ) L 2000
Gléwne indeksy swiatowe 30
1D M 3M 1Y P T T ™M I B 1900
Dow Jones 38597 | -1,35%  0,03%  3,02% 15,27% 1800
S&P500 5147 -1,23% 1,35% 9,58% 25,84% 10
NASDAQ 16049 | -140%  069%  10,50%  33,78% 1700
DAX 18403 1 0,19% 3,98% 10,90% 18,58% 0 . o T oo g oo . T T T T T 1600
RTSI$ 1164 1 0,55% 1,40% 7,03% 17,85% e R R R EEEREERERE
XU100 9129 1 205%  303%  1967%  8555% PoRBRIRLPO2LIERRR2B LN
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9 359,0 f 1,04% 9,6% 10,5% 6,9% Polska 5,78% 5,14% 5,16% 5,37% 5,49%
Ropa (USD/bbl) 90,9 T 032% 11,8% 16,4% 15,9% Wegry 6,58% 6,63% 6,68% 6,83% 6,82%
Srebro (USD/0Z) 26,6 U 1 ,73% 12,0% 14,8% 6,8% Niemcy 3,71% 3,35% 2,85% 2,38% 2,40%
Ztoto (USD/OZ) 2278,5 U -0,37% 6,9% 11,4% 12,7% USA 5,35% 5,03% 4,65% 4,30% 4,31%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39642 | 044%  -02%  -0,3% 7,8% 1D 1D
EURIPLN 42918 1| 044%  -05% 1.4% 8.5% KRUK 450,00 11 6,38% ALLEGRO 3166 U -1,36%
EUR/USD 1,0827 U -0.29% 0.3% 1% 20.6% KGHM 128,00 f 5,44% BUDIMEX 684,00 U -0,07%
USD/HUF 362,31 f 0,64% -0,1% 4,9% 4,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Voxel Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 KGHM 128,00 ﬂ 5,44% 20,6% 10,3% 129/32
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 DINOPL 375,50 i) 1,29% -17,5% 7,7% 96/24
PGE Skonsolidowane wyniki za 4Q’'23 PKOBP 60,00 1 1,35% 8,7% 6,5% 81/20
Rainbow Tours Szacunkowe wybrane dane za 4Q'23 PKNORLEN 67,95 I 0,53% 9,9% 56% ron7
Bowim Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q'23
Answear Szacunkowe przychody ze sprzedazy w 1Q'24 Wydarzenia w spétkach
Atende Zmiana na stanowisku prezesa Spotka Wydarzenie
Getin Holding Decyzja o wyptacie dywidendy 0,27 PLN na akcje ABPL Dziet wyptaty dywidendy
Lokum Deweloper Dane sprzedazowe za 1Q'24
Mirbud Planowana emisja do 18,35 min nowych akcji
Sunex List intencyjny ws. przejecia austriackiej firmy
DataWalk Uzyskanie patentu w USA
Mo-Bruk Uchylenie decyzji SKO dot. optaty podwyzszonej Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Stopa bezrobocia Us 3,9% 3,9%
14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym US 200tys. 275 tys.
14:30 Ptaca godzinowa (r/r) Us 4,1% 4,3%

15:00 Wystgpienie publiczne szefa NBP (Adam Glapinski)  PL

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Voxel Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
v kw;;tza?: v kw; :2&: zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 125,3 140,1 -10,6% 450,9 414,8 8,7%
EBITDA 40,7 28,7 41,6% 146,6 106,3 38,0%
EBIT 31,0 19,4 59,8% 107,9 68,2 58,2%
Zysk netto 22,4 12,2 83,1% 74,2 44,4 67,0%
Marze
Marza EBITDA 32,5% 20,5% 32,5% 25,6%
Marza EBIT 24,7% 13,8% 23,9% 16,4%
Marza netto 17,9% 8,7% 16,5% 10,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
v kw;;tzasl v kw: :;tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 825,9 1085,1 -23,9% 3 549,2 4.894,3 -27,5%
EBITDA 96,3 140,0 -31,2% 475,3 974,0 -51,2%
EBIT 67,1 109,3 -38,6% 357,1 843,0 -57,6%
Zysk netto 48,0 72,6 -33,9% 2471 631,0 -60,8%
Marze
Marza EBITDA 11,7% 21,3% 13,4% 19,9%
Marza EBIT 8,1% 18,5% 10,1% 17,2%
Marza netto 5,8% 15,8% 7,0% 12,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PGE Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
v kw;;tza; v kw: :)'tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 24 889,0 21455,0 16,0% 95 964,0 73 435,0 30,7%
EBITDA adj 1694,0 343,0 393,9% 10 024,0 8661,0 15,7%
EBIT -8 186,0 -760,0 - -3431,0 4299,0 -
Zysk netto -8 041,0 -614,0 - -5012,0 3328,0 -
Marze
Marza EBITDA 6,8% 1,6% 10,4% 11,8%
Marza EBIT -32,9% -3,5% -3,6% 5,9%
Marza netto -32,3% -2,9% -5,2% 4,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Rainbow Tours

Szacunkowe wybrane dane za 4Q’23

v kw:;t:; v kw::;zl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 594,3 459,8 29,3% 3293,4 23933 37,6%
EBITDA 10,3 15,7 - 236,9 533 344,8%
EBIT - 17,3 - - 31,7
Zysk netto 8,4 17,3 - 173,8 20,6 745,2%
Marze
Marza EBITDA 1,7% -3,4% 72% 2,2%
Marza EBIT -3,8% 1,3%
Marza netto 1,4% -3,8% 5,3% 0,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Bowim Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IVkwartat IV kwartat . -V kw. 1-IV kw. smiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 465,5 551,9 -15,7% 2036,7 27426 -25,7%
EBITDA 12,4 - 181,9 -
EBIT 7,7 10,4 -25,4% 35,4 174,7 -79,7%
Zysk netto 5,9 1,1 433,1% 13,3 109,6 -87,9%
Marze
Marza EBITDA 2,2% 6,6%
Marza EBIT 1,7% 1,9% 1,7% 6,4%
Marza netto 1,3% 0,2% 0,7% 4,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Answear Szacunkowe przychody ze sprzedazy w 1Q’24
Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF, wzrosty w |
kwartale 2024 roku o 7 proc. rdr do 289 min z. Sprzedaz online spotki wyniosta w tym okresie 280 min zi,
co oznacza wzrost rdr o 5 proc. W odpowiedzi na staby popyt konsumencki w Il pot. 2023 r. Answear.
com podjgt decyzje o ograniczeniu budzetéw zakupowych na sezon jesien-zima 2023 w celu
dostosowania poziomu zapasow do sytuacji rynkowej oraz unikniecia nadmiernego zatowarowania.
Spotka tlumaczy, ze asekuracyjne podejscie do zmniejszenia budzetéw zakupowych wptyneto
negatywnie na poziom realizowanych przychodéw w okresie zimowej wyprzedazy, ale pozytywnie w
postaci niskiego poziomu zapasOw po sezonie. Spdtka pozytywnie ocenia pierwsze tygodnie juz
rozpoczetej sprzedazy kolekcji wiosna-lato 2024, co w potgczeniu z oceng jakosci jak i odpowiednim
poziomem zatowarowania na nadchodzacy sezon, daje podstawe do oczekiwania lepszych wynikow
sprzedazowych w Il kwartale.
Atende Zmiana na stanowisku prezesa
Rada nadzorcza Atende odwotata Marcina Petrykowskiego z funkcji prezesa spotki i powotata na to
stanowisko z dniem 5 kwietnia Mariusza Stusinskiego, dotychczasowego wiceprezesa. Ponadto, na
cztonka zarzgdu w funkcji wiceprezesa zostat powotany Jacek Szczepanski.
Getin Holding Decyzja o wyptacie dywidendy 0,27 PLN na akcje

Akcjonariusze Getin Holding zdecydowali, ze spétka wyptaci dywidende w wysokosci 0,27 zt brutto na
akcje, czyli w fgcznej kwocie 51,2 min zt, z kapitalu zapasowego w czesci utworzonej z zysku netto z
poprzednich lat. Dzien dywidendy zostat ustalony na 9 kwietnia 2024 r., a dzien jej wyptaty na 12

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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kwietnia 2024 r.

Lokum Deweloper

Dane sprzedazowe za 1Q’24

Grupa Lokum Deweloper sprzedata w | kwartale 2024 roku 70 lokali wobec 156 lokali przed rokiem.
Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 138 lokali wobec 106 lokali rok wczesniej. Jak podano, na
koniec | kwartatu 2024 roku grupa miata zawartych 15 uméw rezerwacyjnych, tj. uméw zawartych w
ramach inwestycji wroctawskich i krakowskich, ktére oczekuja na przeksztatcenie w umowy
przedwstepne lub deweloperskie. Na koniec | kwartatu 2024 roku oferta grupy obejmowata 372 lokale,
natomiast w realizacji znajdowaty sie 584 lokale.

Mirbud

Planowana emisja do 18,35 mIin nowych akcji

W projektach uchwat na WZ spétka poinformowata, ze chce wyemitowa¢ do ok. 18,35 min nowych akgc;ji
w celu podwyzszenia kapitatu zakladowego. Wptywy z emisji Mirbud chce przeznaczy¢ na rozbudowe
pionu realizacji budownictwa kolejowego i infrastruktury drogowej. Spétka planuje emisje akcji w dwdéch
seriach: L i M, po 9 174 400 sztuk. Plany rozwojowe spotki dotyczg w szczegdlnosci potrzeby zakupu
niezbednego parku maszynowego w ramach przyjetej strategii umacniania pozycji GK Mirbud na rynku
infrastruktury drogowej i kolejowej oraz potencjalnej akwizycji podmiotu w nowych obszarach
budownictwa kolejowego. Walne zgromadzenie zostato zwotane na 6 maja. Kapitat zaktadowy ma zostaé
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 1,83 min z.

Sunex

List intencyjny ws. przejecia austriackiej firmy

Sunex podpisat list intencyjny w sprawie przejecia austriackiej firmy zajmujgcej sie instalacjg i handlem
pomp ciepta oraz urzadzen grzewczych. Potencjalna transakcja dotyczy nabycia 100% udziatow w
etapach, a jej catkowita warto§¢ szacowana jest na ok. 8,6 min PLN. W pierwszej kolejnosci spétka ma
zamiar nabyc¢ pakiet kontrolny, a pozostate udziaty w ciggu kolejnych trzech lat. Akwizycja jest jednak
uzalezniona od wynikéw badania due diligence i bedzie sfinansowana miedzy innymi z pieniedzy
wczesniej na ten cel pozyczonych spofce przez jej prezesa i akcjonariusza Romualda Kalycioka. Badanie
due diligence potrwa do konca maja 2024 r.

DataWalk

Uzyskanie patentu w USA

DataWalk otrzymat od Biura Patentow i Znakéw Towarowych Standw Zjednoczonych informacje o
ochronie patentowej wynalazku "System And Methods For Determining Database Permissions".
Wskazano, Zze w przypadku rynku amerykanskiego uzyskanie patentu pozwala stwierdzi¢, ze
technologia, ktérej wiascicielem jest DataWalk nie narusza praw patentowych innych technologii.
Dodano, ze to istotny krok w kontekscie realizowanych dziatan sprzedazowych grupy w USA.

Mo-Bruk

Uchylenie decyzji SKO dot. optaty podwyzszonej

Wojewoddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu uchylit decyzje Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego w sprawie ustalenia optaty podwyzszonej za rok 2017 za sktadowanie odpadow. WSA
we Wroctawiu w ustnym uzasadnieniu zwrécit uwage na btedy formalne, w zakresie dowodowym i
sprzecznos$ci tkwigce w decyzji SKO we Wroctawiu, ktére nie pozwalajg na jej zaakceptowanie. Tym
samym podzielit zarzuty spdtki skierowane przeciwko decyzji SKO we Wroctawiu. Wyrok podlega¢ bedzie
pisemnemu uzasadnieniu z urzedu i przystuguje od niego skarga kasacyjna do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
1 kwietnia '24

Wtorek
2 kwietnia '24

Sroda
3 kwietnia '24

Czwartek
4 kwietnia '24

Pigtek
5 kwietnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(US), Indeks ISM dla
przemystu (US)

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EV), Inflacja CPI
(GER), Zaméwienia na dobra
bez $rodkéw trans. (US),
Zamobwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Inflacja HICP (EU), Raport
ADP (US), Indeks PMI dla
ustug (US), Indeks ISM dla
ustug (US), Tygodniowa
zmiana zapasow ropy (US)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU), Bilans
handlu zagranicznego (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ARCTIC, PGE, GRUPRACUJ

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US)

Wyniki spotek MURAPOL VOXEL CCC

Dzen dywidendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
8 kwietnia '24 9 kwietnia '24 10 kwietnia '24 11 kwietnia '24 12 kwietnia '24
Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Produkcja przemystowa (JP),

. . (CN), Decyzja ws. stop Inflacja CPI (GER), Saldo

Dane makro Produkcja przemystowa (GER) Inflacja CPI (US), Tygodniowa procentowych (EU), Inflacja  rachunku biezgcego (PL),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

EKOEXPORT, PLANTWEAR,
CAPTORTX

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

ULMA

Zmiana zapasow paliw (US)

DATAWALK, GPW,
BUDIMEX, GRUPAAZOTY,
PULAWY, POLICE

PPI (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

KINOPOL, POLWAX, VRG,
AUTOPARTN, CYFRPLSAT

Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

TRAKCJA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



