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Raport dzienny ¢ kwletnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2434 | -0,04% 1,5% 37,2% 1235/312
WIG30 3022 U -0,13% 1,3% 38,3% 1317/332 2400
mWIG40 6394 U -0,08% 3,9% 41,9% 123/31 2300
sWIG80 24254 | -0,03% 1,5% 18,6% 52/13
wIG 82863 U -0,04% 2,0% 40,4%  1434/362 2200
WIGBANKI 13553 11 0,16% 5,8% 111,9%  405/102 40 2100
; ) L 2000
Gléwne indeksy swiatowe 30
1D M 3M 1Y I T M I | 1900
Dow Jones 39127 U -011%  035%  451% 17,14% 1800
S&P500 5211 1 0,11% 1,57% 11,15% 27,09% 10
NASDAQ 16277 1 023%  043%  12,18%  34,23% 1700
DAX 18368 1l 0,46% 3,68% 10,53% 17,72% L, e n o o g T T g g teT T 1600
RTSI$ 1157 1 0,82% 1,75% 6,96% 17,69% 888 8E S SSS8S8S8888583868558
XU100 8946 | -1,05%  043%  1852%  79,49% SeIERRII~IBRIRYINT2RARR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9262,5 f 3,02% 8,9% 8,8% 3,9% Polska 5,76% 5,14% 5,13% 5,37% 5,48%
Ropa (USD/bbl) 89,6 1 0,30% 9,2% 16,2% 14,4% Wegry 6,58% 6,63% 6,66% 6,73% 6,75%
Srebro (USD/0Z) 27,0 ] 0,23% 13,5% 17,4% 8,1% Niemcy 3,71% 3,35% 2,84% 2,38% 2,40%
Ztoto (USD/OZ) 22958 f 0,08% 8,5% 12,4% 13,6% USA 5,36% 5,05% 4,67% 4,33% 4,35%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39599 U -0,04%  -05%  -02% 7.3% 1D 1D
EURIPLN 42937 1 0.07% 0.7% 1.2% 8.2% KGHM 121,40 1 2,49% DINOPL 370,70 U -473%
EUR/USD 10843 1 0.11% 01% 1.0% 0.9% PKNORLEN 67,59 11 2,13% KRUK 423,00 U -3,86%
USD/HUF 362,08 U -0,05% -0,7% 4,7% 4,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Grupa Pracuj Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 PKOBP 59,20 ﬂ 0,34% 4,9% 12,1% 149/37
Dom Development Wstgpne dane o sprzedazy i przekazaniach w 1Q'24 KGHM 121,40 i) 2,49% 12,9% 7,7% 94/23
Marvipol Development Sprzedaz mieszkan w 1Q’'24 PKNORLEN 67,59 1 2,13% 8,9% 6,7% 82/20
VRG Wzrost szacunkowych przychodéw w marcu o 6,7% rdr DINOPL 370,70 U -4.73% -20,3% 6,7% 82/20
AC Wstepne dane o przychodach ze sprzedazy w 1Q’'24
Dino Polska Nabycie 72,22 proc. udziatéw w drogerii internetowej eZebra.pl Wydarzenia w spétkach
Orlen Spadek modelowej marzy rafineryjnej w marcu Spotka Wydarzenie
PGE Rekomendacja braku wyptaty dywidendy za rok 2023 ENERGA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Wz \aty 0.24 PLN dvwidend ‘ ABPL Zwyczajne walne zgromadzenie
Introl D jaN ws. wyptaty 0, widendy na akcj
nirol Decyzja ypaty y y e GETIN Zwyczajne walne zgromadzenie
Enea Szacunkowe wyniki za 2023 rok
Bogdanka Obnizenie celu produkcyjnego na 2024 rok
Wittchen Szacunkowa warto$¢ przychodéw w 1Q'24
Polimex Mostostal Umowa konsorcjalna na budowe obwodnicy Ciechanowca Prognozy makro
Murapol Rekomendacja wyptaty dywidendy 1,97 PLN na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Pharmena Decyzja o wyptacie dywidendy 0,85 PLN na akcje ? Stopa referencyjna PL 575% 575%
9:55  Indeks PMI dla ustug fin. GER 49,8 48,3
10:00 Indeks PMI dla ustug fin. EU 51,1 50,2
13:30 Protokét z posiedzenia ECB EU
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 214tys. 210 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Grupa Pracuj

Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

IV kwartat IV kwartat

2023 2022 zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 173,5 155,3 11,7% 7244 608,5 19,0%
EBITDA 69,8 43,4 60,8% 322,7 268,4 20,2%
EBIT 54,9 45,2 21,6% 281,8 252,6 11,6%
Zysk netto 25,4 15,6 62,6% 185,1 171,0 8,2%
Marze
Marza EBITDA 40,2% 27,9% 44,5% 44,1%
Marza EBIT 31,6% 29,1% 38,9% 41,5%
Marza netto 14,6% 10,1% 25,5% 28,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Dom Development

Wstepne dane o sprzedazy i przekazaniach w 1Q’24

Dom Development w | kwartale 2024 roku sprzedat 1.011 lokali netto, wobec 914 w analogicznym
okresie 2023 roku, a takze przekazat 921 lokali, wobec 1.350 rok wczes$niej. Spétka poinformowata, ze w
tym okresie sprzedane zostaty 422 lokale w Warszawie, 267 w Tréjmiescie, 203 we Wroctawiu oraz 119
w Krakowie. Na wynik finansowy uzyskany przez Dom Development w | kwartale 2024 roku wptynetly
gtéwnie przekazania w projektach: Dzielnica Mieszkaniowa Metro Zachdd (303 lokale), Apartamenty
Solipska (101) oraz Przystanek Miedzylesie (100) w Warszawie, Doki (255 lokali) w Tréjmiescie, Osiedle
Nowodworska (33 lokale) we Wroctawiu oraz Gorka Narodowa (57 lokali) w Krakowie.

Marvipol Development

Sprzedaz mieszkan w 1Q’24
Marvipol Development sprzedat w pierwszym kwartale 2024 roku 144 lokale o tgcznej wartosci 121,6 min
PLN. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 14 sztuk, a ich wartos¢ to 16,7 min PLN.

VRG

Wzrost szacunkowych przychodéw w marcu o 6,7% rdr

Skonsolidowane przychody VRG w marcu wyniosty 95,1 min PLN, co oznacza wzrost o 6,7 proc. rdr.
Narastajgco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 278,1 min PLN, o 4,1 proc. wiecej rdr. Przychody
ze sprzedazy zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni Cler)
wyniosty w marcu 41,1 min PLN, o 5,2 proc. wiecej rdr. W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychodéw w
tym segmencie wyniosta okoto 122,1 min PLN, czyli spadta o 2,3 proc. rdr. Przychody ze sprzedazy
zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w marcu 54 min PLN i byly wyzsze rdr
o 7,9 proc. Narastajgco przychody w segmencie wyniosty 156 min PLN, co oznacza wzrost o 9,9 proc.
rdr. Sprzedaz online uksztaltowata sie w marcu na poziomie 13,1 min PLN, co oznacza wzrost rdr o 24
proc. Narastajgco od poczatku roku sprzedaz online wyniosta 43,3 min PLN i byta wyzsza o 26,1 proc.
rdr. VRG poinformowalo, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy wyniosta w marcu 55,4 proc. i byla
wyzsza o 2,1 p.p. rdr. Narastajgco, marza wyniosta 53,9 proc. i byta wyzsza o 2,5 p.p. rdr. Jak podano,
taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec marca 2024 roku wyniosta 52,5 tys. m kw.,
czyli wzrosta o 1,1 proc. rdr.

AC

Wstepne dane o przychodach ze sprzedazy w 1Q’24

Przychody ze sprzedazy spétki AC w | kwartale 2024 roku wyniosty 67,2 min PLN i byly wyzsze o 1,6
proc. rdr. Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 1,8 proc. rdr, a przychody ze sprzedazy towaréw
i materiatéw spadty o 1,3 proc. rdr.

Dino Polska

Nabycie 72,22 proc. udziatéw w drogerii internetowej eZebra.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Dino Polska nabyto 72,22 proc. udziatéw w drogerii internetowej eZebra.pl, a po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego eZebra, bedzie posiadac 75 proc. udziatéw. taczna cena za udziaty
wyniosta 63 min PLN.

Orlen

Spadek modelowej marzy rafineryjnej w marcu

Modelowa marza rafineryjna Orlenu w marcu spadta do 16,8 USD z 17,3 USD w lutym. Dyferencjat jest
dodatni i wynosi 1,1 USD, wobec 0,4 USD w lutym. Koncern poinformowat, ze w marcu $rednia cena
barytki ropy Brent wyniosta 85,5 USD wobec 83,9 USD w lutym. Spadek modelowej marzy rafineryjnej o
3 proc. mdm Orlen ttumaczy m.in. negatywnym wptywem nizszych crackow na dieslu i wyzszych cen
gazu, czesciowo skompensowanym pozytywnym wptywem wyzszych crackéw na benzyne i HSFO.
Cracki na benzynie wzrosty mdm o 18 proc. do 290 USD za toneg, gtdwnie z powodu probleméw
produkcyjnych Rosji po atakach ukrainskich dronéw na rafinerie i magazyny paliw. Cracki na dieslu w
marcu spadty o 15 proc. mdm do 197 USD za tone. Cracki na HSFO wzrosty o 2 proc. mdm do minus
190 USD/tone.

PGE

Rekomendacja braku wyptaty dywidendy za rok 2023

PGE rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2023 rok. Wskazano, ze decyzja jest zgodna z politykg
dywidendy i jest efektem analizy wysokosci zadtuzenia spotki oraz spodziewanych naktadéw
kapitatowych, w kontekscie braku realizacji projektu wydzielenia aktywéw weglowych. Poinformowano,
ze decyzja zostata podjeta réwniez ze wzgledu na pogarszajgce sie warunki funkcjonowania elektrowni
weglowych, co znajduje swoje odzwierciedlenie w wynikach testéw na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w segmencie Energetyki Konwencjonalne;j.

Introl

Decyzja NWZ ws. wyptaty 0,24 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Introlu zdecydowali o czesciowym rozwigzaniu - w zakresie kwoty 6,17 min PLN - kapitatu
rezerwowedo i przeznaczeniu tej kwoty na wyptate dywidendy. Dywidenda wyniesie 0,24 PLN na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy zostat ustalony na 9 kwietnia 2024 r., a termin jej wyptaty na 11
kwietnia 2024 r. W 2023 r. spétka wyptacita dywidende dwukrotnie - 0,2 PLN na akcje w kwietniu i 0,34
PLN na akcje w sierpniu.

Enea

Szacunkowe wyniki za 2023 rok

Grupa Enea szacuje, ze miata w 2023 roku 704 min zt starty netto j.d., 6,3 mid zt zysku EBITDA oraz
48,2 mld zt przychodéw ze sprzedazy. Wynik EBITDA w obszarze Wydobycie wyniost 1,3 mid zt,
Wytwarzanie 3,6 mld zt, a w obszarze Dystrybucja 1,8 mid zt.

Bogdanka

Obnizenie celu produkcyjnego na 2024 rok

Zarzad Bogdanki odwotat wstepny cel produkcyjny przyjety na 2024 rok na poziomie okoto 9 min ton
wegla handlowego. Nowy cel produkcyjny miesci sie w przedziale okoto 7-8 min ton wegla handlowego.
Decyzja oparta jest na podstawie informacji handlowych wptywajgcych do Bogdanki od krajowych i
zagranicznych kontrahentéw, w tym w szczegdlnosci o zmniejszeniu zapotrzebowania na wegiel ze
strony elektrowni nalezgcych do GK Enea o ok. 934 tys. ton w stosunku do wartosci wynikajgcych z
obowigzujgcych na biezgcy rok minimalnych wolumendw. Bogdanka deklaruje, ze w pierwszej kolejnosci
bedzie zmierzata do zmniejszenia poziomu zapaséw, co pozwoli na zwiekszenie elastycznosci
prowadzenia produkcji w kolejnych kwartatach, jak réwniez umozliwi optymalizacje kosztéw w zakresie
determinowanym mozliwo$ciami sprzedazowymi.

Wittchen

Szacunkowa wartos¢ przychodéw w 1Q’24

Grupa Wittchen szacuje, ze w pierwszym kwartale 2024 roku miata 93,1 min zt przychodéw, czyli mniej o
3 proc. rdr. W pierwszym kwartale 2024 roku sprzedaz Grupy Wittchen w segmencie detalicznym spadta
o 1 proc. rdr do 84,1 min zt, podczas gdy w segmencie B2B wyniosta 8,9 min zt wobec 11,2 min zt rok
wczesniej. Jak podano, waznym wydarzeniem minionego kwartatu byto uruchomienie wiasnego sklepu

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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internetowego na rynku austriackim, po tym jak w 2023 roku marka rozpoczeta sprzedaz na tym rynku
we wspotpracy z popularnymi marketplace’ami. Austria jest juz széstym zagranicznym rynkiem Europy,
gdzie Grupa Wittchen uruchomita wiasny e-sklep. W planach jest rowniez otwarcie sklepow
stacjonarnych w Wiedniu oraz w Niemczech, co zwigkszy rozpoznawalnos¢ marki w Europie Zachodnie;j.

Polimex Mostostal

Umowa konsorcjalna na budowe obwodnicy Ciechanowca

Konsorcjum z Polimeksem Mostostal i Polimeksem Infrastruktura ma umowe z Podlaskim Zarzagdem
Drég Wojewddzkich w Biatymstoku na budowe obwodnicy Ciechanowca w ciggu drogi wojewddzkiej Nr
690. Wynagrodzenie konsorcjum ma charakter ryczattowy i wyniesie 105,1 min zt. Termin zakonczenia
inwestycji wyznaczono na 3 czerwca 2026 roku.

Murapol Rekomendacja wyptaty dywidendy 1,97 PLN na akcje
Jak wynika z projektow uchwat na WZA, Murapol chce przeznaczyé 80,4 min zt z zysku netto za 2023
rok na dywidende, co daje 1,97 zt na akcje. Walne zgromadzenie zwotane zostato na 30 kwietnia. Spotka
chce réwniez przeznaczy¢ z zysku netto za 2023 rok 20 min zt na kapitat rezerwowy oraz 116,7 min zt na
powigkszenie kapitatu zapasowego.

Pharmena Decyzja o wyptacie dywidendy 0,85 PLN na akcje

Pharmena wyptaci ok. 1,05 min zt z czesci niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych na dywidende w
wysokosci 0,85 zt na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 10 kwietnia 2024 r., a jej wyptaty
24 kwietnia 2024 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
1 kwietnia '24

Wtorek
2 kwietnia '24

Sroda
3 kwietnia '24

Czwartek
4 kwietnia '24

Pigtek
5 kwietnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(US), Indeks ISM dla
przemystu (US)

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EV), Inflacja CPI
(GER), Zaméwienia na dobra
bez $rodkéw trans. (US),
Zamobwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Inflacja HICP (EU), Raport
ADP (US), Indeks PMI dla
ustug (US), Indeks ISM dla
ustug (US), Tygodniowa
zmiana zapasow ropy (US)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU), Bilans
handlu zagranicznego (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ARCTIC, PGE, GRUPRACUJ

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US)

Wyniki spotek MURAPOL VOXEL CCC

Dzen dywidendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
8 kwietnia '24 9 kwietnia '24 10 kwietnia '24 11 kwietnia '24 12 kwietnia '24
Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Produkcja przemystowa (JP),

. . (CN), Decyzja ws. stop Inflacja CPI (GER), Saldo

Dane makro Produkcja przemystowa (GER) Inflacja CPI (US), Tygodniowa procentowych (EU), Inflacja  rachunku biezgcego (PL),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

EKOEXPORT, PLANTWEAR,
CAPTORTX

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

ULMA

Zmiana zapasow paliw (US)

DATAWALK, GPW,
BUDIMEX, GRUPAAZOTY,
PULAWY, POLICE

PPI (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

KINOPOL, POLWAX, VRG,
AUTOPARTN, CYFRPLSAT

Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

TRAKCJA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



