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w tys. PLN w tys. EUR

1.01.2020 - 1.01.2019 - 1.01.2020 - 1.01.2019 -

31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym 927 731 694 559 211 025 161 608
charakterze
Przychody z tytutu optat i prowizji 247 669 201 530 56 336 46 891
Wynik finansowy przed opodatkowaniem podatkiem 77 798 232 674 17 696 54138
dochodowym
Wynik finansowy po opodatkowaniu 18 129 159 966 4124 37 220
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 73977 132 806 16 827 30 901
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 849 153 (1036 081) 193 152 (241 072)
I.Jrzeptywy. pienigzne netto z dziatalnosci (663 727) (151 699) (150 974) (35 297)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 829) 825 592 (6 103) 192 096
Przeptywy pienigzne netto, razem 158 598 (362 188) 36 075 (84 273)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,01 0,13 0,00 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,01 0,13 0,00 0,03

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa razem 101 930 807 98 055 942 22 391 057 23 025935
Zobowiazania wobec bankow i innych instytucji 1516 541 1578 848 333137 370 752
monetarnych
Zobowiazania wobec klientow 83 583 600 81 454 765 18 360 741 19 127 572
Kapitat wtasny 9 015 496 8 941 519 1980 426 2 099 687
Kapitat zaktadowy 1213117 1213117 266 484 284 870
Liczba akcji (w szt.) 1213116777 1213116777 1213116777 1213116 777
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 7,43 7,37 1,63 1,73
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 7,43 7,37 1,63 1,73
(w zt / EUR)
Wspotczynnik wyptacalnosci 19,53% 20,09% 19,53% 20,09%
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda )
na jedna akcje (w zt / EUR)

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR

dla pozycji na dzien bilansowy 4,5523 4,2585
dla pozycji za okres objety sprawozdaniem
(kurs wyliczony jako Srednia z kursow na koniec 4,3963 4,2978

poszczeg6lnych miesiecy okresu)
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INFORMACJA O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ BANKU MILLENNIUM
W1 KW. 2020 R.

Skonsolidowany raportowany zysk netto Grupy Kapitatowej Banku Millennium (“Grupa BM”) za | kw.
2020 r. wyniost 18.1 mln zt i byt o 89% nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyniki
byty obciazone szeregiem pozycji nadzwyczajnych takich jak dodatkowe rezerwy na ryzyko prawne
walutowych kredytow hipotecznych (55 mln zt przed opodatkowaniem/netto), wyprzedzajaca
rezerwa na spodziewany wptyw pandemii Covid-19 (60 mln zt/49 mln zt) czy koszty integracji z Euro
Bankiem (30 mln zt/24 mln zt). Co wiecej, w | kw. 2020 r. Bank zaksiegowat petna sktadke roczna
(58 mln zt, spadek 20% r/r) na fundusz przymusowej restrukturyzacji Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego (BFG) i kwartalna sktadke na fundusz gwarantowania depozytow w kwocie 27 mln zt
(wzrost o 132% r/r) tak, ze taczne obciazenie byto porownywalne z tym z analogicznego okresu rok
temu. | kw. 2020 r. przynidst takze wzrost optaty na ryzyko do dawno nie obserwowanego poziomu
108 pkt. baz. (75 pkt. baz. z wytaczeniem rezerwy na Covid-19), poniewaz niektore dodatkowe
rezerwy na kilka ekspozycji korporacyjnych zbiegty sie ze zmianami w modelu ryzyka i wspomniang
wyzej rezerwa na Covid-19. Co wiecej, ciecia stopy referencyjnej o 50 pkt. bazowych i stopy
lombardowej o 100 pkt. baz. w dniu 17 marca i utracone dochody ze zwrotdw prowizji od wczesniej
sptaconych kredytow konsumpcyjnych (metoda liniowa przyjeta w | kw. 2020 r.) miaty dodatkowo
ujemny wptyw na wyniki. Zysk netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe wyniost 190,1 mln zt i
pozostat prawie niezmieniony w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Skorygowany ROE wyniost 8.4% w stosunku do 9.1% w | kw. 2019 r. Ostatecznie warto wskazaé, ze
raportowane wyniki nie byty w petni porownywalne w ujeciu r/r, poniewaz wyniki z | kw. 2019 r. nie
obejmowaty wynikow Euro Banku (przejetego 31 maja, 2019 r.).

W I kw. 2020 miata miejsca nagta zmiana w dynamice biznesu. Podczas gdy styczen i luty przyniosty
silne wolumeny biznesowe (rekordowo wysoki poziom nowo udzielonych kredytow hipotecznych w
lutym, i jeszcze wyzsze wolumeny w marcu, silny wzrost nowych pozyczek gotowkowych w styczniu
i lutym), to w marcu wybuch pandemii Covid-19 spowodowat zmiane priorytetow Banku oraz
klientow. Gdy z jednej strony zachowanie ciagtosci dziatania, a z drugiej strony bezpieczenstwo
pracownikow i klientow znalazty sie w centrum uwagi, to szczegdlnie druga potowa miesiaca
przyniosta znaczny spadek wolumenow nowej produkcji, zwtaszcza w pozyczkach gotowkowych,
podczas gdy zaczety by¢ ponoszone dodatkowe koszty zwigzane z pandemig. Nowe negatywne
trendy biznesowe byty kontynuowane w kwietniu, przy nizszej dziatalnosci klientow obserwowanej
zarowno w segmencie detalicznym jak i korporacyjnym. Jednak w pewnych segmentach, np.
kredytach hipotecznych, wyptaty nadal ustanawiaty nowe rekordy.

Pomimo tych wyzwan, ogolnie | kw. 2020 r. przyniost wysoka sprzedaz kredytow hipotecznych (1.343
mln zt, wzrost o 57% r/r) i pozyczek gotowkowych (1 297 mln zt, wzrost o 31%), oraz dalsza
kontynuacje wzrostu liczby aktywnych klientéw detalicznych (nowy rekord 2.6 mln, wzrost o 34%
r/r), rachunkow biezacych (3 435 tys., wzrost o 41%), aktywnych klientow mikro-biznesowych (96.4
tys., wzrost o 27%) jak rowniez kart (karty debetowe: 2 911 tys,. wzrost o 29%, karty kredytowe:
466 tys., wzrost o 25%). Kredyty detaliczne wzrosty o 4% kw./kw. and 47% r/r (czesciowo wptyw
Euro Banku), podczas gdy depozyty detaliczne wzrosty o odpowiednio 1% i 24%. Fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Millennium TFI jak rowniez podmioty zewnetrzne odnotowaty
Znaczace umorzenia w marcu. W potaczeniu ze znaczaca korektg cen akcji, jak rowniez obligacji
przedsiebiorstw i obligacji Skarbu Panstwa, spowodowato to bezprecedensowy 20% spadek kw./kw.
aktywow pod zarzadzaniem (AuM) w obu kategoriach funduszy. W segmencie przedsiebiorstw,
wiekszos¢ sprzedazowych wynikow (KPls) byta nieco ponizej tych z poprzedniego okresu, ale tym
niemniej portfel kredytow dla przedsiebiorstw wzrost o 2% kw./kw. (wzrost o 6% r/r), podczas gdy
depozyty byty tylko minimalnie nizsze kw./kw. i wyzsze o 7% r/r.
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| na zakonczenie, kwestia nie mniej wazna, integracja z Euro Bankiem byta kontynuowana zgodnie z
planem. W ciagu mniej niz rok od daty nabycia, kwartalne synergie (24 mln zt) byty zblizone do
kosztow integracji (30 mln zt). Poniewaz oczekuje sie, ze synergie z czasem beda rosty (cel na caty
2020 r. to 126 mln zt), podczas gdy koszty integracji powinny sie stopniowo zmniejszac (rzeczywiste
koszty integracji w | kw. 2020 r. na poziomie 52% tacznych kosztow zaktadanych w 2020 r.), synergie
netto powinny miec¢ coraz bardziej pozytywny wptyw na wyniki. Na koniec marca, Bank Millennium
prowadzit dziatalnos¢ w 799 placowkach (573 oddziaty, 226 oddziatéw franszyzowych) w stosunku do
830 na koniec roku 2019 (odpowiednio 602/228), podczas gdy liczba etatow wynosita odpowiednio 8
412 i 8 436. Pierwsza z tych danych nie odzwierciedlata w petni efektow redukcji o 260 etatow
przeprowadzonej w styczniu biezacego roku.

Gtowne dane finansowe i biznesowe za | kw. 2020 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Zysk pod wptywem kosztow integracji i rezerw nadzwyczajnych

W I kw. 2020 r. odnotowano zysk netto w wysokosci 18.1 min zt lub po korekcie o pozycje
nadzwyczajne/zdarzenia jednorazowe (*) 190 miln zt, tj. na poziomie podobnym jak w
poprzednim roku

* 30 min zt (24 mln zt po podatku) kosztéw integracji zwiazanych z Euro Bankiem, synergii 24
mln zt

« 55 mln zt wzrostu rezerw na ryzyko prawne walutowych kredytow hipotecznych
* 60 mln zt (49 mln zt po podatku) wyprzedzajaca rezerwa zwiazana z Covid-19
* Znormalizowany* ROE w wys. 8.4%, a koszty/dochody na poz. 48.3%

Wyzsze dochody i koszty po potaczeniu
*  Przychody operacyjne wzrosty o0 24% r/r
*  Wynik z pozycji odsetek wzrost o 38% r/r
«  Wynik z tytutu prowizji wzrost o 19% r/r

»  Koszty operacyjne wzrosty o 28% r/r bez kosztow integracji (raportowany wzrost o 35% r/r) i
spadty o 5% kw./kw. po korekcie o koszty integracji i BFG

Utrzymana wysoka jakos$¢ aktywow i ptynnosc

«  Wskaznik kredytow z utrata wartosci na poziomie 4.75%
*  Koszt ryzyka** na poziomie 108 p.b. (75 p.b. po wytaczeniu rezerwy na Covid-19)
«  Wskaznik kredyty/depozyty na niskim poziomie 86%

Solidna pozycja kapitatowa i nizsze bufory regulacyjne

« taczny wskaznik kapitatowy (TCR) Grupy na poziomie 19.5% oraz wskaznik CET1 na
poziomie16.5% uwzgledniajac zysk za druga pot. 2019 r. i znacznie powyzej poziomow
wymaganych przez regulatora (odpowiednio 15.4% i 12.2%)

*  KNF zredukowat bufor powigzany z kredytami hipotecznymi w walutach obcych do 4.9% w
listopadzie 2019 r.
*  Obnizenie bufora na ryzyko systemowe do 0% z 3% w marcu 2020 r.

Bankowos¢ detaliczna
« 2.6 min aktywnych klientow (34% r/r); 708 tys. nowych klientow po 1 roku, z
uwzglednieniem 494 tys. klientow przejetych wraz Euro Bankiem
* Roczny wzrost depozytow o 32%
»  Roczny wzrost kredytow o 47% (72% r/r bez walutowych kredytow hipotecznych)

*  Wysoka, 1.3 mld zt, produkcja nowych kredytow hipotecznych oraz pozyczek gotowkowych
przektadajaca sie na wzrost r/r/ portfeli kredytowych o odpowiednio +57% i +31%

»  Przyspieszenie tempa wzrostu rachunkow dla mikroprzedsiebiorstw, wzrost netto aktywnych
rachunkéw o 20,000 r/r (24% nowych rachunkow zostato otwartych przez Internet)

* 96 000 klientow mikrobiznesowych
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Bankowos¢ przedsiebiorstw

*  Wolumeny na rachunkach biezacych wzrosty o +39% r/r

»  Wzrost kredytow dla przedsiebiorstw: +7% r/r

¢ 6% roczny wzrost wolumenow w faktoringu

« Rosnaca liczba i wolumen transakcji na wszystkich gtownych produktach dla przedsiebiorstw

Wsparcie dla klientow w czasie epidemii Covid-19:
Klienci detaliczni:

+ Wakacje kredytowe - czasowe odroczenie rat kapitatowych i odsetkowych
*  Bezdotykowe transakcje kartowe do 100 zt bez zatwierdzania kodem PIN

«  Wiekszos¢ transakcji mozna dokona¢ bezpiecznie i zdalnie z domu

» Zatozenie ROR w petni online z wykorzystaniem selfie

+ Dedykowana komunikacja na stronie internetowej i na banerach w portalu

Mikroprzedsigbiorstwa i klienci korporacyjni:

+  Whniosek o wsparcie finansowe PFR (dotacja z mozliwoscia umorzenia) w Millenecie dla
mikroprzedsiebiorstw i MSP

+ (Czasowe zawieszenie rat kredytu, w tym faktoring, leasing i karty obcigzeniowe dla
wszystkich przedsigbiorstw

«  Szybki i uproszczony tryb odnowienia kredytu dla MSP i duzych przedsiebiorstw

« Gwarancje BGK na nowych, korzystniejszych warunkach dla mikroprzedsiebiorstw i MSP
(gwarancja de minimis)

«  Wprowadzenie kredytéw wspomaganych przez Fundusz Gwarancji Ptynnosciowych BGK dla
srednich i duzych przedsiebiorstw

«  Zdalne podpisywanie wszystkich uméw dla MSP i duzych przedsiebiorstw

Jakos¢ i innowacje

»  Najwyzszy wsrod bankow w Polsce wskaznik NPS (52)
» Zdobywca nagrody Best Trade Finance Provider w Polsce w roku 2020 w konkursie Global
Finance

« 1.7 mln pobran aplikacji goodie

(*) bez zdarzern jednorazowych: w | kw. 2020 r.: 1) koszty integracji (30.1 mln zt), 2) 55,3 mln zt rezerw na ryzyko prawne
walutowych kredytéw hipotecznych, 3) wyprzedzajqgca rezerwa na Covid-19 w wys. 60 mlin zt, 4) liniowa dystrybucja sktadki
na fundusz przymusowej restrukturyzacji BFG w wys. 58,2 mln zt; w | kw. 2019 r.: 1) koszty integracji (2 mln zt), 2) 26,9 mln
zt uwolnienie rezerwy na podatek od aktywow, 3) liniowa dystrybucja sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji BFG
w wys. 73,3 min zt; (**) od kredytow brutto
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PRZEJECIE EURO BANKU

Proces integracji Euro Banku wszedt w swoj ostatni etap, z restrukturyzacja przeprowadzona w | kw.
2020 r. (redukcja 260 etatéw w styczniu) i decyzjami dotyczacymi optymalizacji sieci oddziatow
detalicznych, co przetozyto sie na potaczenie lub zamkniecie kilku oddziatow (31 oddziatow mniej na
koniec marca w poréwnaniu z koncem 2019 r.).

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA | CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI W
KOLEJNYCH KWARTALACH

W | kw. 2020 r. obserwowaliSmy rozprzestrzenianie sie zakazen wirusem SARS-CoV-2. W lutym
Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita stan pandemii wywotanej przez wirusa Covid -19.
Samoizolacja ludzi, a takze ograniczenia wprowadzone w celu zapobieganiu zachorowaniom,
obejmujace m.in. zamrozenie czesci handlu i ustug oraz zamkniecie niektorych zaktadow
przemystowych, dramatycznie pogorszyty sytuacje gospodarcza na Swiecie.

W Chinach, gdzie pierwotnie wybuchta epidemia Covid-19, produkt krajowy brutto spadt w | kw.
2020 r. po raz pierwszy od co najmniej 1992 r., a w Stanach Zjednoczonych w marcu i kwietniu 2020
r. liczba osob bezrobotnych wzrosta o ponad 20 mln, zwiekszajac tym samym stope bezrobocia do
niespotykanego dotad poziomu. Biznes zostat drastycznie ograniczony przez kluczowych partnerow
handlowych Polski w strefie euro. Szczegodlnie zatamat sie rynek sektora ustug, ktory zatrudnia
wiekszos$¢ osob aktywnych zawodowo. Poczatek 2 kw. 2020 r. przyniést spowolnienie rozwoju
choroby, a niektére kraje zaczety stopniowo tagodzi¢ profilaktyczne ograniczenia w zyciu
spotecznym i gospodarczym. W odpowiedzi na zatamanie gospodarcze wtadze i banki centralne
wielu krajow poluzowaty polityke pieniezna i fiskalng na niespotykang dotad skale.

Réwniez w Polsce nastepuje rozprzestrzenianie Covid-19, chociaz pandemia wystepuje na mniejsza
skale niz w innych krajach. Tym niemniej wprowadzone ograniczenia, w tym zamykanie szkot,
centrow handlowych i prawie wszystkich punktow ustugowych, miaty bardzo silny wptyw na
aktywnos¢ gospodarcza w marcu 2020 r. Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego, liczba
etatow w firmach zatrudniajacych co najmniej 10 osob spadta o 34,200 w poréwnaniu do lutego;
ponadto produkcja przemystowa i sprzedaz detaliczna spadty odpowiednio 0 2,3% r/r i 9,0% r/r. Tym
niemniej, dzieki dobrym danym za styczen i luty, wedtug naszych szacunkow, wzrost PKB w | kw.
2020 r. prawdopodobnie pozostat dodatni, na poziomie ok. 2,0% r/r.

Aby przeciwdziata¢ skutkom pandemii, rzad i wtadze monetarne wdrozyty skoordynowane,
bezprecedensowe dziatania w zakresie polityki gospodarczej. Na kazdym z posiedzen 17 marca i 8
kwietnia 2020 r. Rada Polityki Pienieznej zmniejszata o 50 punktéw bazowych gtowna stope
procentowa, ktora obecnie znajduje sie na historycznie niskim poziomie 0,5%, mimo ze w | kw. 2020
r. r. CPl wynosit 4.5% r/r, czyli powyzej gornego limitu odchylenia od celu inflacyjnego. Ponadto, w
celu zapewnienia ptynnosci w sektorze bankowym, Narodowy Bank Polski znacznie obnizyt
wymagania w zakresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej na depozyty oraz uruchomit transakcje
repo, a takze program wykupu obligacji skarbowych i obligacji gwarantowanych przez NBP na rynku
wtornym. Za pomoca tego instrumentu Bank Centralny dazy do zapewnienia wystarczajacych
srodkow finansowych, za ktore banki komercyjne mogg nabywaé na rynku pierwotnym obligacje
skarbowe emitowane ze wzgledu na ogromne potrzeby pozyczkowe, ktore powstaty w wyniku
realizacji rzadowych programow wsparcia.

W kwietniu 2020 r. weszty w zycie zmiany w przepisach dotyczacych tarczy antykryzysowej 1.0 i
tarczy antykryzysowej 2.0. Obejmuja one bardzo szerokie zmiany prawne. W kontekscie gospodarki
najwazniejszymi elementami jest catkowite lub czesciowe zwolnienie z obowiazku ptacenia sktadek
ZUS w okresie od marca do maja 2020 r., a takze pozyczki preferencyjne. Ponadto Tarcza
wprowadza doptaty do wynagrodzen pracownikow w firmach o duzym spadku przychodow, a takze
dofinansowanie dla firm zawieszajacych dziatalnos¢. Rzad proponuje réwniez zwiekszenie wydatkow
na infrastrukture w celu wspierania gospodarki w nieco dtuzszej perspektywie. Uruchomiono
réwniez drugi program wsparcia za posrednictwem Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR) o tacznej
wartosci 100 mld zt (ok. 4,5% PKB), znany jako Tarcza Finansowa dla Przedsiebiorstw.
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Naszym zdaniem petna realizacja programow wsparcia nie uchroni jednak gospodarki przed
znaczacym zatamaniem w 2 kw. 2020 r., co juz teraz mocno potwierdzaja dane z marca. W sytuacji,
gdy ludzie sa w samoizolacji, a w Polsce i u naszych kluczowych partnerow handlowych nadal
obowiazuje czes¢ ograniczen w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, wedtug prognoz Banku, PKB
w 2 kw. 2020 r. spadnie o 10% w porownaniu do analogicznego okresu roku 2019. W opinii Banku
spadek PKB bedzie wynikat z ograniczenia konsumpcji gospodarstw domowych oraz rezygnacji z
ponoszenia nowych naktadow inwestycyjnych na dziatalnos¢ gospodarcza.

Po zniesieniu wiekszosci ograniczen, gospodarka powinna znacznie przyspieszy¢, chociaz pozostanie
ponizej poziomu | kw. 2020 r. ze wzgledu na stabsze podstawy makroekonomiczne - rosnace
bezrobocie i mniejsza dynamike ptac, co ostabi sktonno$¢ do konsumpcji. Gospodarka moze byc
takze ostabiona przez prawdopodobng potrzebe umorzenia dtugéw niektérym gospodarstwom
domowym. Realizacja dziatan z zakresu polityki gospodarczej daje nadzieje na ograniczony wzrost
bezrobocia, ktore wedtug prognoz Banku wzrosnie na koniec roku do ok. 9,0% z 5,5% w lutym br. W
opinii Banku, pomimo oczekiwanej poprawy rynku po zniesieniu ograniczen, PKB w Polsce spadnie w
2020 r. o 3,5%, a polska gospodarka wejdzie po raz pierwszy od dziesiecioleci w recesje.
Oczekiwania te s zblizone do prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, ktory szacuje ten
spadek na -4,6%. Jednak zdaniem Komisji Europejskiej, Polska bedzie krajem europejskim, ktory w
2020 roku bedzie wykazywat najmniejszy spadek PKB. W takich warunkach gospodarczych, w opinii
Banku, inflacja cen konsumpcyjnych bedzie spadacd, stopniowo powracajac do celu inflacyjnego na
poziomie 2,5% r/r na koniec 2020 roku. Bank nie zaktada, ze w najblizszym czasie Rada Polityki
Pienieznej, realizujaca silnie tagodna polityke monetarng, bedzie modyfikowac¢ polityke pieniezna,
w oczekiwaniu na wyniki dotychczasowych zmian. Nie mozna jednak wykluczy¢ dalszego obnizania
stop procentowych, co bytoby uzasadnione gtownie obnizeniem kosztow obstugi dtugu publicznego,
ktory w tym roku bardzo mocno wzrosnie.

Nalezy podkreslic, ze w sytuacji pandemii prognozowanie sytuacji makroekonomicznej jest
obarczone duza niepewnoscia dotyczaca m.in. sytuacji na rynku pracy, zmiany wzorcow konsumpcji
(zwtaszcza ustug), sytuacji finansowej i ptynnosci przedsiebiorstw, efektywnosci polityki
gospodarczej, a przede wszystkim dalszego rozwoju pandemii, w tym ewentualnych kolejnych fal
Covid-19.

Czynniki niepewnosci makroekonomicznej dla gospodarki i Grupy Banku Millennium

Scenariusz bazowy rozwoju sytuacji makroekonomicznej w Polsce pokazuje pesymistyczny obraz
aktywnosci gospodarczej w Polsce w 2020 r., silnie ograniczony przez skutki pandemii Covid-19
charakteryzujacej sie mocno nieprzewidywalnym przebiegiem. Wystepuja zatem istotne czynniki
ryzyka dla gospodarki, zarowno pozytywne jak i negatywne, ktéore w przypadku ich
zmaterializowania moga miec¢ znaczacy wptyw na wyniki polskiego sektora bankowego, w tym Grupy
BM. Najwazniejsze negatywne czynniki to:

» Sytuacja na rynku pracy w Polsce. Gdyby wzrost bezrobocia byt silniejszy niz oczekiwano i
potaczony ze zmniejszajacym sie wzrostem ptac, sytuacja finansowa gospodarstw domowych
pogorszytaby sie gtebiej niz w scenariuszu bazowym, a to miatoby negatywny wptyw na
konsumpcje gospodarstw domowych w kraju. Co wiecej, zwiekszytoby to udziat kredytow
zagrozonych w portfelu bankow i obnizytoby zdolnos¢ kredytowa kredytobiorcow, a w
konsekwencji wptynetoby negatywnie na mozliwos¢ zwiekszenia przez Bank aktywnosci
kredytowej.

« Ograniczenia narzucone na dziatalnos¢ gospodarcza utrzymywane przez dtuzszy czas
zwiekszytyby problemy ptynnosciowe przedsiebiorstw oraz zmniejszytyby apetyt na
inwestycje, redukujac w ten sposob zdolnos¢ do punktualnej sptaty zobowiagzan na rzecz
banki i ograniczajac popyt na kredyty inwestycyjne i finansowanie w formie leasingu, a
takze inne produkty finansowe oferowane przez Grupe.
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* Wieksza niepewnos¢ na rynkach swiatowych skutkujagca m.in. deprecjacja ztotego
zwiekszytaby koszty finansowania w walutach obcych oraz wartos¢ wymaganych
zabezpieczen, a takze zwiekszytaby wartos¢ w ztotych zadtuzenia walutach obcych, co
potencjalnie wptynetoby na sptaty zobowiazan wobec Banku przez gospodarstwa domowe i
przedsigebiorstwa.

* Ryzyko dalszych obnizek stép procentowych, chociaz nie uwzglednione w naszym
podstawowym scenariuszu, jest wyceniane przez rynek transakcji terminowych (obnizka o
40 pkt. baz. w perspektywie czerech miesiecy), a w przypadku materializacji, miatoby ono
negatywny wptyw na wyniki Grupy BM. Wrazliwos¢ wynikow Grupy BM na obnizki stop
procentowych jest asymetryczna i kazda kolejna obnizka bedzie miata wiekszy negatywny
wptyw na wyniki niz pozytywny wptyw w przypadku wzrostu stop.

Istnieja rowniez szanse na to, ze w 2020 r. sytuacja gospodarcza bedzie mniej pesymistyczna niz w
scenariuszu bazowym. Obejmowatyby one przede wszystkim wieksza niz oczekiwano skutecznosé¢
wysitkow w zakresie polityki pienieznej i fiskalnej podejmowanych zaréwno w kraju, jak i za
granica, i majacych na celu ztagodzenie skutkow gospodarczych pandemii. Skuteczna realizacja
programow (Grupa BM bierze udziat w realizacji niektorych z nich) pomogtaby zapobiec wystapieniu
powyzszych gtownych negatywnych czynnikow niepewnosci i mogtaby znaczaco przyspieszycC restart
gospodarki po zniesieniu ograniczen. Dotyczy to takze zniesienie restrykcji w zakresie polityki
gospodarczej zagranica, co daje szanse na szybsze przywrdcenie popytu zagranicznego oraz na
odbudowe silniejszej dziatalnosci eksportowej przedsiebiorstw krajowych.

WPLYW PANDEMII KORONAWIRUSA COVID-19 NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWEJ BANKU MILLENNIUM S.A.

Bank przewiduje nizszy od wczesniej zaktadanego, popyt na produkty i ustugi finansowe. Ponadto,
sytuacja finansowa niektorych klientow Grupy moze ulec pogorszeniu, pomimo inicjatyw Grupy (w
ramach catosci dziatan pomocowych polskiego sektora bankowego), majacych na celu czesciowe
niwelowanie skutkow pandemii (tj. oferta czasowego zawieszenia sptat rat kapitatowo-odsetkowych
kredytu dla klientow detalicznych) oraz aktywny udziat Banku w pracach sektora bankowego,
majacych na celu ograniczanie skutkow pandemii dla klientow i polskiej gospodarki. Dodatkowo, w
indywidualnych przypadkach Bank i jego spotka leasingowa rozpoczety oferowanie ich klientom
korporacyjnym rozwigzan w zakresie wsparcia, w tym odroczenie rat oraz finansowanie z
wykorzystaniem nowych systemow gwarancyjnych, oferowanych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego (BGK).

Ostabienie ztotego moze wptynac¢ na koszt ryzyka prawnego walutowych kredytow hipotecznych.
Obecnie trudno jest oszacowac skale tego wptywu w sposob wiarygodny. W | kw. 2020 Bank
zdecydowat sie utworzy¢ dodatkowa rezerwe w wys. 55 mln zt na to ryzyko.

Ww. decyzje Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu stop procentowych oraz zmiana parametrow
wymogow w zakresie rezerw obowiazkowych od 30 kwietnia, tacznie wywra negatywny wptyw na
wynik odsetkowy Grupy na poziomie ok. 160 mln zt do 190 mln zt do konca roku 2020. Rzeczywisty
wptyw moze sie wahac i gtownie bedzie zalezny od osiaganych wynikow biznesowych, zmian kosztu
finansowania oraz innych, niwelujacych dziatan.

Pomimo tych niekorzystnych okolicznosci, ptynnosc¢ i pozycja kapitatowa Grupy pozostaja bardzo
silne. Decyzja Ministerstwa Finanséw z 18 marca 2020 r. o obnizeniu z 3% do 0% bufora ryzyka
systemowego, skutkuje rownowaznym zmniejszeniem wymogow kapitatowych na poziomie
jednostkowym i skonsolidowanym. W konsekwencji, minimalne wymogi kapitatowe dla Banku i
Grupy wynosza obecnie odpowiednio 15,5% i 15,4%, podczas gdy wymagany poziom wspétczynnika
kapitatu podstawowego Tier 1 wynosi obecnie odpowiednio 12,2% i 12,2%. Wspotczynniki kapitatowe
na koniec marca 2020 r. znajdowaly sie znaczaco powyzej tych nowych pozioméw. taczny
wspoétczynnik kapitatowy (TCR) wynosit 19,4% oraz 19,5% odpowiednio na poziomie jednostkowym i
skonsolidowanym, podczas gdy wspotczynnik Tier 1 wynosit odpowiednio 16,3% oraz 16,5%.
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Decyzja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z dn. 26 marca 2020 r. o przesunigciu o jeden rok
terminu petnego wdrozenia wymogoéw MREL oraz o braku obowiazku osiggniecia poziomu
posredniego w roku 2020, zapewnia wiecej czasu na dokonanie oceny nowych wymogow oraz
elastycznos¢ w zakresie ich osiggniecia. Ww. obnizenie bufora ryzyka systemowego, zmniejsza takze
przyszty poziom wymogow MREL.

Z powodu pandemii Covid-19 oraz jej bezposrednich i posrednich skutkow, naturalne jest zatozenie,
ze wynik netto Grupy BM w roku 2020 bedzie nizszy, niz w 2019.

WSPARCIE DLA KLIENTOW W CZASIE EPIDEMII COVID-19

W obliczu bezprecedensowego kryzysu zdrowotnego, gospodarczego i spotecznego, najwazniejsza
sprawa dla Banku Millennium byto zapewnienie bezpieczenstwa pracownikow i klientow, przy
utrzymaniu ciagtosci i wysokiej jakosci biznesu i ustug. Klienci pozostaja priorytetem dla Banku
Millennium w czasie tego kryzysu i wdrozono szereg kompleksowych mechanizmow dla wsparcia
naszych klientow indywidualnych i biznesowych.

Kluczowe rozwiazania, wdrozone w zwiazku z epidemia Covid-19, objety:
Klienci detaliczni:

* Wakacje kredytowe - czasowe odroczenie rat kapitatowych i odsetkowych

* Bezdotykowe transakcje kartowe do 100 zt bez zatwierdzenie numerem PIN
«  Wiekszosc transakcji mozna dokonac bezpiecznie i zdalnie z domu

» Zatozenie ROR w petni online z wykorzystaniem selfie

» Dedykowana komunikacja w serwisie i na banerach, w portalu

Mikroprzedsiebiorstwa i klienci korporacyjni:

»  Whnioskowanie o wsparcie finansowe PFR (dotacja z mozliwoscig umorzenia) w Millenecie dla
mikroprzedsiebiorstw i MSP

+ Czasowe zawieszenie rat kredytu, w tym faktoring, leasing i karty obcigzeniowe dla
wszystkich przedsiebiorstw

«  Szybki i uproszczony tryb odnowienia kredytu dla MSP i duzych przedsiebiorstw

« Gwarancje BGK na nowych, korzystniejszych warunkach dla mikroprzedsiebiorstw i MSP
(gwarancja de minimis)

»  Wprowadzenie kredytow, wspomaganych przez Fundusz Gwarancji Ptynnosciowych BGK, dla
srednich i duzych przedsiebiorstw

«  Zdalne podpisywanie wszystkich uméw dla MSP i duzych przedsiebiorstw

Na dzien 4 maja, zatwierdzono 41 900 wnioskow o wakacje kredytowe w zwiazku z koronawirusem,
dotyczace funkcjonujacych pozyczek gotowkowych, 16 000 wnioskow o wakacje kredytowe dla
kredytow hipotecznych o wartosci kredytow odpowiednio 1 191 mln zt i 4 486 mln zt. Liczba
wnioskow o wakacje kredytowe w segmencie detalicznym stopniowo spada od czasu wprowadzenia
przedmiotowej oferty. Liczba wakacji kredytowych dla klientéw korporacyjnych wynosita okoto 800
(MSP: 700) na koniec kwietnia, z taczna wartoscia kredytow z odroczong sptata na poziomie ponizej
500 mln zt.

W kwietniu Bank Millennium przeprowadzit badanie (technika CATI) wsrod swych klientow
detalicznych. Wyniki badania pokazaty, ze 92% badanych klientow byto zadowolonych z dziatan
Banku. Klienci byli zadowoleni z funkcjonowania Banku w obecnej sytuacji. Wiekszo$¢ z nich nie
doswiadczyta probleméw, doceniali takze mozliwos¢ bankowania online. Co wazne, klienci nadal
postrzegaja Bank, jako stabilny i godny zaufania.
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RYZYKO PRAWNE WALUTOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH

Na podstawie danych ZBP (Zwiazek Bankdw Polskich), zebranych od wszystkich bankow,
posiadajacych walutowe kredyty hipoteczne, znaczna wiekszos¢ sporow zostata ostatecznie
rozwigzana korzystnie dla bankow do roku 2019. Jednakze, po wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej (TSUE), wydanego 3 pazdziernika 2019 r. (Sprawa C-260/18) proporcje zmienity sie
niekorzystnie, wiec istnieje ryzyko, ze wczesniejsza, w wiekszosci korzystna dla bankow linia
orzecznicza, moze sie zmienic.

Zwazywszy na zwiekszone ryzyko prawne, zwigzane z kredytami hipotecznymi, indeksowanymi do
walut zagranicznych, w IV kw. 2019 r. Bank Millennium utworzyt rezerwe w wys. 223 mln zt na
ryzyko prawne. Metodologia, opracowana przez Bank Millennium, opiera sie na nastepujacych
parametrach: (i) liczbie aktualnych (w tym pozwow zbiorowych) oraz potencjalnych, przysztych
spraw sadowych, ktore pojawia sie w okreslonym (trzyletnim) horyzoncie czasowym; (ii) kwocie
potencjalnej straty Banku Millennium w razie okreslonego wyroku sadu (uwzgledniono trzy,
niekorzystne scenariusze wyrokéw); oraz (iii) prawdopodobienstwie uzyskania okreslonego wyroku
sadu, obliczone na podstawie statystyk orzeczen sektora bankowego w Polsce oraz uzyskanych opinii
prawnych. Wahania poziomu rezerw, lub okreslonych strat, beda zaleze¢ od ostatecznych decyzji
sadow w kazdej sprawie oraz od liczby spraw sadowych. W | kw. 2020 r. przedmiotowa rezerwa
ulegta zwiekszeniu o 55 mln zt w celu odzwierciedlenia zasadniczo bardziej niekorzystnego efektu
wyrokow w sektorze bankowym, podjetych w ostatnich sprawach sadowych oraz zanotowanego
ostatnio ostabienia ztotego.

Bank Millennium podejmuje szereg dziatan na réznych poziomach, wobec roznych interesariuszy, w
celu zmniejszenia ryzyka prawnego i ryzyka postepowania sagdowego w zakresie portfela walutowych
kredytow hipotecznych. Bank Millennium jest otwarty na indywidualne negocjowanie korzystnych
warunkow przedterminowej sptaty (czesciowej, lub catkowitej), lub przewalutowania kredytow na
PLN. Z drugiej strony Bank Millennium bedzie nadal podejmowacé wszelkie mozliwe dziatania, aby
broni¢ swych intereséw w sadach, jednoczesnie bedac otwartym na porozumienie sie z klientami w
sadzie na rozsadnych warunkach.

Wreszcie, nalezy wspomnieé, ze Bank Millennium musi utrzymywac dodatkowe fundusze wtasne, dla
pokrycia dodatkowych wymogdéw kapitatowych, zwigzanych z ryzykami portfela kredytow
hipotecznych, indeksowanych do walut obcych (bufor walutowego filaru Il) w wys. 4,87 pkt. na
poziomie Grupy, co odpowiada ok. 1,85 mld zt (43,5 mln EUR), z czego czesC jest przeznaczona na
ryzyko operacyjne/prawne.

Szczegotowe dane dotyczace liczby oraz wartosci pozwdéw dotyczacych kredytow hipotecznych
indeksowanych do walut obcych przedstawione sa w Rozdziale 9.1. Skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A.

INNE CZYNNIKI RYZYKA

Po wyroku z wrzesnia 2019 r. Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w sprawie prawa
konsumentow do domagania sie obnizenia catkowitego kosztu kredytu, odpowiadajacego odsetkom i
kosztom przez pozostaty okres umowy, w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu, w IV kw. 2019 r.
bank zawigzat 66,4 mln zt rezerw na ewentualne zwroty prowizji klientom. Rezerwa zostata
oszacowana na podstawie maksymalnej kwoty ewentualnych zwrotéow oraz prawdopodobienstwa
dokonania ptatnosci. W 2020 r. Bank zastosowat liniowa metode kalkulacji/zwrotu optat, jednakze
wczesniej utworzone rezerwy okazaty sie dotychczas wiecej, niz wystarczajace i Bank nie zwiekszyt
kwoty w | kw. 2020 r.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY W | KW. 2020 Rr.

Przychody operacyjne | kw. Zmiana IV kw. Zmiana
(min zt) Tkw. 2020r. 5540, M 20191, kw./kw.
Wynik z tytutu odsetek * 689.6  500.3 37.8% 709.5 2.8%
Wynik z tyt. prowizji 194.5 163.2 19.2% 182.6 6.5%
TS TR GE R R e 884.2  663.5 33.3% 892.2 -0.9%
podstawowej

Pozostate dochody 36.6 77.3 -52.7% 62.0 -41.0%
pozaodsetkowe

[z ETEiE Ly @ pEIrEE e Ee e 920.7  740.8 24.3% 954.1 -3.5%

(*) Dane pro-forma: Wynik z odsetek obejmuje marze na wszystkich instrumentach pochodnych. Od 1 | 2006 r. Bank stosuje
zasady rachunkowosci zabezpieczen. Od tego dnia marza z tych operacji jest uwzgledniana w wyniku z odsetek. Jednakze,
poniewaz rachunkowos¢ zabezpieczen nie obejmuje catosci portfela denominowanego w walutach obcych, Bank przedstawia
dane w uktadzie pro-forma, w ktorym catos¢ marzy na instrumentach pochodnych jest uimowana w wyniku z tytutu odsetek,
podczas gdy rachunkowo czes¢ tej marzy (13.9 min zt w | kw. 2020 r. oraz 16.3 min zt w | kw. 2019 r.) jest uwzgledniona w
pozostatych przychodach pozaodsetkowych. W opinii Banku takie podejscie umozliwia lepsze zrozumienie rzeczywistej
ewolucji tej pozycji z ekonomicznego punktu widzenia.

(**) Z wytqczeniem korekty do wartosci godziwej portfela kredytowego (11.7 mln zt w | kw. 2020 r. oraz 4.9 min zt w | kw.
2019 r.), ktora zostata przeniesiona do kosztow ryzyka w uktadzie pro-forma

Wynik z tytutu odsetek (pro-forma) w | kw. 2020 r. wyniost 689.6 mln zt i wzrost o 37.8% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost ten wspierat dochdd z operacji klientow
przejetego Euro Banku. Marza odsetkowa netto (do srednich aktywdw pracujacych) (NIM) w | kw.
2020 r. osiagneta 2.81%, 0.3 punktu procentowego wyzej, niz NIM w | kw. 2019 r. Wzrost NIM byt
czesciowo ograniczony przez zwrot optat z tytutu wczesniejszej sptaty kredytow konsumpcyjnych,
mniejsza liczbe dni kalendarzowych w tym okresie oraz wczesny wptyw obnizek stop procentowych
(stopa bazowa: 50 punktow bazowych, stopa kredytu lombardowego: 100 punktow bazowych) 17
marca. W ujeciu kwartalnym wynik z prowizji spadt nieznacznie o 2.8%.

Wynik tytutu prowizji w | kw. 2020 r. wyniost 194.5 mln zt, co oznacza wzrost o 19.2% w ujeciu
rocznym. Optaty, zwigzane z ubezpieczeniami i kartami wzrosty najbardziej w ciagu roku, przy czym
te pierwsze korzystaty z wyzszych optat z portfela kredytow Euro Banku, podczas gdy te drugie - z
wyzszej liczby wydanych kart oraz wiekszej transakcyjnosci. Z kolei optaty, zwiazane z rynkiem
kapitatowym oraz transakcyjne spadty. Wzrost wyniku z tytutu prowizji w por. do IV kw. 2019 r. byt
takze znaczacy i wyniost +6.5%.

Wynik z dziatalno$ci podstawowej, okreslony jako suma wyniku z tytutu odsetek i wyniku z tytutu
prowizji, osiagnat 884.2 mln zt, co oznacza wzrost o 33.3% r/r, czesciowo dzieki potaczeniu z Euro
Bankiem. W ujeciu kwartalnym, zaobserwowano nieznaczny spadek, z powodu skurczenia sie wyniku
Z odsetek.

Pozostate dochody pozaodsetkowe, ktore obejmuja wynik z wymiany, wynik na aktywach i
zobowiazaniach finansowych (bez marzy odsetkowej na instrumentach pochodnych oraz korekty
portfela kredytow wg. wartosci godziwej) a takze pozostate dochody i koszty operacyjne, wyniost
36.6 mln zt i obnizyt sie znacznie o0 52.7% r/r, gdyz w | kw. 2019 r. ta pozycja wynikow obejmowata
26.9 mln zt jednorazowego odzysku aktywa podatkowego.

Przychody operacyjne ogétem (pro-forma) Grupy wyniosty 920.7 mln zt, wzrastajac o 24.3% r/r i
obnizajac sie nieco o 3.5% kw./kw.
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Koszty operacyjne | kw. 2020 r I kw. 2019 Zmiana IV kw. 2019 Zmiana
(mln zt) ’ ’ [o r/r r. kw./kw.
Koszty osobowe (243.8) (172.6) 41.3% (232.6) 4.8%
Pozostate koszty administracyjne® (274.2) (211.9) 29.4% (257.4) 6.5%
- w tym optata na Bankowy o o
Fundusz Gwarancyjny (BFG) (85.1) (84.0) 1.3% (13.9) 512.6%
Koszty operacyjne ogétem (517.9) (384.5) 34.7% (490.0) 5.7%
- w tym koszty integracji Euro i i o
Banku** (37.6) (2.0) (52.2) 28.0%
Koszty ogotem bez kosztow (480.3)  (382.5)  25.6% (437.8) 9.7%
integracji
Koszty ogétem bez kosztow 0 4 Q0
integracji i BFG** (403.0) (298.4) 35.0% (423.9) 4.9%
Koszty/Dochody - raportowane 56.2% 51.9% 4.4pp 51.4% 4.9pp
Koszty/Dochody narast. - 48.3% 46.0%  2.3pp 47.0%  1.3pp

skorygowane ***

(*) w tym amortyzacja
(**) dodatkowe koszty administracyjne bezposrednio zwiqzane z nabyciem Euro Banku, procesem potqczenia i integracji

(**) przy rownym rozktadzie optaty na fundusz przymusowej restrukturyzacji BFG w catym roku, bez dochodéw
jednorazowych i bez kosztéw integracji

Koszty ogotem wyniosty 517.9 mln zt, co oznacza 34.7% wzrost w porownaniu z poziomem | kw.
2019 r. Poza wyzsza liczbg etatdéw i poziomem pozostatych kosztow administracyjnych w wyniku
przejecia pracownikow i infrastruktury sprzedazowej Euro Banku, Bank utworzyt rezerwe na
restrukturyzacje zatrudnienia w wys. 23.8 mln zt (w tym rezerwe na zwolnienia grupowe i premie
lojalnosciowa). Laczna wartos¢ kosztow integracji w okresie sprawozdawczym wyniosta 30.1 mln zt.
Roczny wzrost kosztow operacyjnych bez kosztow integracji wyniostby 25.6%, podczas gdy w ujeciu
kw./kw. wzrostby o 9.7%. taczne koszty, bez BFG i bez kosztéw integracji, bytyby o 4.9% nizsze
kw./kw.

Koszty osobowe wyniosty 243.8 mln zt i wzrosty o 41.3% w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Poza zatrudnieniem wiekszym o 2.4 tys. etatow (pracownicy z Euro Banku) oraz ww.
rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia, wzrost ten wynikat takze z wyzszego poziomu
wynagrodzen. Liczba pracownikow Grupy wyniosta 8,412 etaty na koniec marca. Skorygowane o
rezerwe na restrukturyzacje zatrudnienia koszty osobowe bytyby wyzsze o 27.5% r/r, a zmiana
kw./kw. wyniostaby -5.4%.

Struktura zatrudnienia 31.03.2020 31.03.2019 Zmiana 31.12.2019 Zmiana
(etaty) r/r kw./kw.
Bank Millennium S.A. (z Euro 0 0
Bankiem) 8 075 5838 38.3% 8118 -0.5%
Spotki zalezne 337 345 -2.3% 347 -2.9%

Razem Grupa Banku Millennium 8 412 6 183 36.1% 8 464 -0.6%
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Pozostate koszty administracyjne (wraz z amortyzacja) wyniosty 274.2 mln zt i wzrosty 29.4% r/r.
Koszty, zwiazane bezposrednio z integracja Euro Banku, byty w | kw. 2020 r. niezbyt wysokie, t.j.
6.0 mln zt. W ujeciu kwartalnym pozostate koszty administracyjne wzrosty o 6.5% z powodu
zaksiggowania catej wptaty na fundusz przymusowej restrukturyzacji BFG (58.2 min zt) w
raportowanym okresie. Po skorygowaniu o koszty integracji i taczna wptate na BFG, koszty
administracyjne byty nizsze o0 4.3% kw./kw.

Przejecie Euro Banku spowodowato znaczny wzrost liczby placowek. Przy 368 placowkach rok
wczesniej, taczna ich liczba wzrosta do 830 na koniec roku 2019. W | kw. 2020 r. liczba placowek
spadta o 31 do 799 (573 oddziatéw wtasnych i 226 oddziaty franczyzowe).

Co do trwajacej integracji Euro Banku, obecny plan zaktada zmniejszenie w 2020 r. sieci o ponad 60
placowek i zatrudnienia o 260 etatow (juz ogtoszone w styczniu i czeSciowo zrealizowane w 1 kw.
2020r.). Poza kosztami integracji w wys. 30.1 mln zt (RZiS), poniesionymi w | kw. 2020 r., w
pozostatej czesci roku dalsze koszty integracji wyniosa 33.4 mln zt. Bank obecnie szacuje, ze
taczne, zakumulowane koszty integracji (RZiS oraz naktady inwestycyjne), zwigzane z przejeciem
Euro Banku, beda ponizej pierwotnego planu i utrzymaja sie ponizej 300 mln zt.

Skuteczna realizacja procesu restrukturyzacji powinna pozwoli¢ na osiagniecie efektu synergii na
poziomie 126 mln zt tacznie w roku 2020. Pierwsze, wymierne skutki synergii zostaty osiagniete juz
w IV kw. 2019 r. (23.4 mln zt), podczas gdy w | kw. 2020 r. wyniosty one 23.5 mln zt. Celem na rok
2022 jest realizacja synergii w wys. 188 mln zt.

Relacja koszty/dochody bez pozycji jednorazowych (gtownie kosztow integracji) wyniosta 48.3% w |
kw. 2020 r. i byta o 1.3 punktu procentowego wyzsza, w porownaniu z poziomem z roku ubiegtego.

Zysk netto | kw. 2020 | kw. 2019 Zmiana IV kw. 2019 Zmiana
(mln zt) r. r. r/r r. kw./kw.
Przychody operacyjne 920.7 740.8 24.3% 954.1 -3.5%
Koszty operacyjne* (517.9) (384.5) 34.7% (490.0) 5.7%
Rezerwy na utrate **wartosm oraz (137.0) (72.3) 89.3% (72.4) 89.1%
pozostaty koszt ryzyka

Rezerwa na ryzyko zwiqzane z ) ) i i
CovID19 (60.0)

,Ii)e;zerwa na ryzyko prawne zwiqzane z (55.3) i ) (223.1) i
Podatek bankowy (72.7) (51.4) 41.6% (69.1) 5.2%
Zysk ~ przed opodatkowaniem 77.8 2327 -66.6% 99.5  -21.8%
podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy (59.7) (72.7) -17.9% (72.5) -17.7%
Zysk netto - raportowany 18.1 160.0 -88.7% 27.0 -32.8%
Zysk netto (skorygowany***) 190.1 191.6 -0.8% 274.0 -30.6%

(*) bez odpiséw na utrate wartosci aktywow finansowych i niefinansowych

(**) w tym korekta do wartosci godziwej kredytéw (11.7 min zt w | kw. 2020 oraz 4.9 min zt w | kw. 2019) oraz efekt
modyfikacji kredytow (1.9 mln zt w | kw. 2020 oraz 3.7 mln zt w | kw. 2019)

(***) bez pozycji nadzwyczajnych w: w | kw. 2020: 1. koszty integracji (30.1 min zt), 2. 55.3 mln zt rezerwy na ryzyko prawne
walutowych kredytéw hipotecznych 60 mln zt rezerwa na ryzyko zwiqzane z Covid-19, 4. liniowe roztozenie sktadki na
fundusz restrukturyzacji BFG w wys. 58.2 mln zt, w | kw. 2019: 1. koszty integracji (2 mln zt), 2. 26.9 mln zt rozwiqzanie
rezerwy na aktywa podatkowe, 3. liniowe roztozenie sktadki na fundusz restrukturyzacji BFG w wys. 73.3 mln zt
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Laczny koszt ryzyka, ktory obejmuje odpisy netto na utrate wartosci, korekte wartosci godziwej
(czesci portfela kredytowego) i wynik modyfikacji, poniesiony przez Grupe w | kw. 2020 wyniost 137
mln zt i byt o 89.3% wyzszy niz w | kw. 2019. Wyzszy poziom rezerw wynikat z wtaczenia portfela
kredytow Euro Banku, pewnej grupy przypadkow z segmentu korporacyjnego i zmian w modelu
ryzyka w segmencie detalicznym. Ponadto, Grupa utworzyta wyprzedzajaco rezerwe w wys. 60 mln
zt na ryzyko zwiazane z ewentualnym wptywem pandemii Covid-19. W kolejnych okresach, po
pozyskaniu bardziej wiarygodnych danych, Grupa BM dokona alokacji w/w rezerwy do ekspozycji
kredytowych.

Odpisy na ryzyko dla segmentu detalicznego w | kw. 2020 wynosity 87.4 mln zt, podczas gdy dla
segmentu przedsiebiorstw i pozostatych wyniosty 49.5 mln zt. Relatywnie, koszt ryzyka (tzn. odpisy
netto do srednich kredytow brutto) za | kw. 2020 wynidst 75 p.b. w pordwnaniu do 57 p.b. w catym
roku 2019 i 53 p.b. w | kw. 2019. Po uwzglednieniu rezerwy nadzwyczajnej na ryzyko Covid-19,
koszt ryzyka wyniost 108 p.b.

Ponadto, w | kw. 2020 rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytow
hipotecznych ulegta zwiekszeniu o dodatkowe 55 mln zt w celu odzwierciedlenia mniej korzystnych
wyrokow podjetych w ostatnich sprawach sadowych w sektorze bankowym oraz zanotowanego
ostatnio ostabienia ztotego.

Zysk przed opodatkowaniem podatkiem dochodowym w | kw. 2020 wyniost 77.8 mln zt i ulegt
obnizeniu o 66,6% vs. | kw. 2019. W znaczacej czesci byt to wynik ogdlnie wyzszych rezerw, o czym
mowa powyzej, gdyz zysk przed utworzeniem rezerw wyniost 402 mln zt i byt wyzszy o 13% r/r.

Zysk netto raportowany za | kw. 2020 wyniost 18.1 mln zt i byt o 88.7% nizszy niz za analogiczny
okres poprzedniego roku. Zysk netto za | kw. 2020 skorygowany o ww. pozycje nadzwyczajne
(gtownie koszty integracji i dodatkowe rezerwy) wyniostby 190.1 mln zt, czyli praktycznie bytby
réwny zyskowi za | kw. 2019.

Zwrot z kapitatu (ROE) za | kw. 2020 ze sktadka na fundusz restrukturyzacyjny BFG roztozong
proporcjonalnie na caty rok wyniost 2.7% ale po korekcie o pozycje nadzwyczajne osiggnat wartosc¢
8.4% w porownaniu do 9.1% w | kw. 2019.

WYNIKI BIZNESOWE ZA | KW. 2020

Po zakonczeniu procesu przejecia Euro Banku w listopadzie 2019r., Bank skutecznie wykorzystat
zwiekszone mozliwosci celem przyspieszenia wzrostu w zakresie kluczowych ustug bankowych i
celem poprawienia pozycji Grupy Banku Millennium na polskim rynku.

Liczba aktywnych klientow detalicznych osiagneta 2.6 mln na koniec marca 2020 co oznacza wzrost
708 tys. r/r. Liczba aktywnych klientéw cyfrowych wzrosta o 32% r/r do poziomu 1.8 mln, przy czym
liczba klientéw korzystajacych z aplikacji mobilnej wzrosta o 44% do 1.4 mln zt, w czesci dzieki
potaczeniu ale przede wszystkim w wyniku skutecznej realizacji strategii organicznego wzrostu.

taczne sSrodki klientow Grupy Banku Millennium wyniosty 90,700 mln zt 31 marca 2020 r.,
wykazujac wzrost o 20.2% w skali roku. Depozyty stanowity kluczowy czynnik wzrostu i zanotowaty
wzrost o 25.4% r/r do poziomu 83,584 mln zt. Poza istotnym wzrostem organicznym, kluczowym
czynnikiem wzrostu byto przejecie depozytéow Euro Banku i umorzenie funduszy inwestycyjnych).

Depozyty gospodarstw domowych wyniosty 63,328 mln zt na dzien 31 marca 2020 r, po solidnym
wzroscie o 32.4% rocznie. W ramach tego wolumenu depozytow, rachunki biezace i oszczednosciowe
nadal rosty w bardzo szybkim tempie (o 43% rocznie), wiec ich udziat w depozytach klientow
indywidualnych zwiekszyt sie do poziomu prawie 74%. Liczba rachunkow biezacych wzrosta o 995
tys. a wszystkich kart ptatniczych o 748 tys. w ciaggu roku.
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W tym samym okresie wolumen niedepozytowych produktow inwestycyjnych zanotowat znaczacy
spadek o 19.2% w wyniku negatywnych trendéw na polskim rynku kapitatowym, aczkolwiek w ujeciu
kwartalnym zanotowano niewielki wzrost tych funduszy o 0.4%. taczna wartos¢ tych produktow
wyniosta 7,116 mln zt na koniec marca 2020 r. W ramach tego salda aktywow, 3,615 mln zt
pozostawato w zarzadzaniu Millennium TFI, 2,957 mln zt byto zarzadzane przez podmioty
zewnetrzne, a 545 mln zt wynosito saldo wtasnych, bankowych papieréw wartosciowych,
uplasowanych u klientow detalicznych (gtownie jako instrumenty strukturyzowane).

Depozyty przedsiebiorstw i sektora publicznego wzrosty wyraznie o 7.5% w ciagu roku do 19,743 mln
zt. Wzrost ten napedzata, przede wszystkim, silna dynamika w zakresie rachunkow biezacych:
+39.5% r/r.

srodki klientow 31.03.2020 31.12.2019 MM 34 43 5919 Zmiana
(mln zt) kw./kw. r/r
Depozyty klientow indywidualnych 63 328.3 61 091.9 3.7% 47 827.1 32.4%

Depozyty przedsiebiorstw i sektora

publicznego 20 255.3 20 362.9 -0.5% 18 845.6 7.5%

Depozyty ogotem 83 583.6 81 454.8 2.6% 66 672.6  25.4%
Produkty inwestycyjne* 7116.2 8 840.6 -19.5% 8 805.2 -19.2%
Srodki klientéw ogotem 90 699.8 90 295.3 0.4% 75477.9  20.2%

(*) Kategoria ta obejmuje BPW Banku uplasowane u klientow indywidualnych, fundusze inwestycyjne Millennium TFl oraz
inne produkty inwestycyjne stron trzecich, sprzedane klientom Grupy

Kredyty netto ogotem Grupy Banku Millennium wyniosty 72,046 mln zt na koniec marca 2020r., po
istotnym wzroscie o 33.6% rok do roku. Wzrost kredytow bez portfela walutowych kredytow
hipotecznych osiagnat duzo wyzsze tempo 42.1% r/r, odzwierciedlajac dynamiczny wzrost we
wszystkich kluczowych grupach dziatalnosci kredytowej (ztotowe kredyty hipoteczne, kredyty
konsumpcyjne oraz dla przedsiebiorstw), szczegolnie w marcu 2020r. W zakresie walutowych
kredytow hipotecznych Banku Millennium (bez portfela kredytow walutowych przejetego z Euro
Banku) miat miejsce niewielki wzrost o 2.2% r/r w wyniku silnej deprecjacji ztotego w stosunku do
franka szwajcarskiego, w szczegolnosci w marcu 2020r. Bez uwzglednienia wptywu kurséw wymiany,
portfel walutowych kredytow hipotecznych zanotowatby znaczacy spadek (-8.5% r/r) w nastepstwie
zarowno naturalnej amortyzacji jak i wczesniejszych sptat. Udziat walutowych kredytow
hipotecznych (bez kredytow przejetych z Euro Banku) w kredytach brutto ogotem spadt w ciagu roku
do 19.8% na dzien 31 marca 2020 roku z poziomu 25.8% w roku ubiegtym.

Wartosc netto kredytow dla gospodarstw domowych wyniosta 52,995 mln zt na koniec marca, wzrost
0 47.2% r/r i 3.6% kw/kw. Wszystkie gtowne kategorie produktow wykazywaty bardzo wysokie,
roczne stopy wzrostu rowniez dzieki pozyskanym klientom Euro Banku: ztotowe kredyty hipoteczne
+59.1% r/r, a kredyty konsumpcyjne +94.3% r/r.

Produkcja pozyczek gotowkowych w | kw. 2020 odzyskata dynamike osiggajac poziom 1.3 mld zt
(1.1 mld zt w IV kw. 2019), aczkolwiek znalazta sie pod wyptywem mniejszego apetytu na ryzyko i
nizszego popytu w tym okresie (wptyw pandemii Covid-19). Sprzedaz ztotowych kredytow
hipotecznych rowniez silnie wzrosta w porownaniu do IV kw. 2019 (o 16%) osiagajac wielkos¢ 1.3 mld
zt. Stopa wzrostu r/r wyniosta 57%.

Wartos¢ netto kredytow dla przedsiebiorstw wyniosta 18,304 mln zt na koniec marca 2020 r. i
wzrosta 0 6.2% rocznie oraz o 2.3% kwartalnie.
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Kredyty i pozyczki udzielone

Klientom 31.03.2020 31.12.2019 Z™3" 31032019 ZM2N2
(min zt) w./kw. r/r
Kredyty dla gospodarstw domowych 52 995.2 51 137.7 3.6% 36 001.4 47.2%
- ztotowe kredyty hipoteczne 22 357.8 21 469.5 4.1% 14 050.0 59.1%
- walutowe kredyty hipoteczne 15 551.4 14 603.6 6.5% 14 185.9 9.6%

- Z czego Banku Millennium 14 501.3 13 632.3 6.4% 14 185.9 2.2%
- kredyty konsumpcyjne 15 086.0 15 064.6 0.1% 7765.5 94.3%
Kredyty dla przedsiebiorstw 19 050.4 18 617.2 2.3% 17 938.4 6.2%
- leasing 6 628.9 6 659.9  -0.5% 6421.0 3.2%

pozostate kredyty dla

przedsiebiorstw i faktoring 12 421.5 11 957.3 3.9% 11 517.4 7.8%

Kredyty i pozyczki netto dla 72045.6  69754.9 3.3%  53939.8 33.6%

klientow
Kredyty i pozyczki netto dla
Klientow bez walutowych kredytow 56 494.2 55 151.3 2.4% 39753.9 42.1%
hipotecznych
Rezerwy i korekty na  ryzyko 2173.0 20461  6.2% 1799.6  20.7%
kredytowe

" : : :
Brutto® kredyty i pozyczki dla ;45186  71801.1 3.4%  55739.4 33.2%
klientow

(*) W tym, poza rezerwami na ryzyko kredytowe, takze korekta do wartosci godziwej portfela kredytéw, uimowanego wg.
wartosci godziwej jak i efekt modyfikacji. W tym przypadku portfel kredytéw brutto przedstawia wartos¢ kredytéw i
pozyczek przed wspomnianymi rezerwami i korektami.

PLYNNOSC, JAKOSC AKTYWOW | WYPLACALNOSC

Pozycja ptynnosciowa Grupy Banku Millennium pozostata bardzo silna w okresie | kw. 2020 r.
Wskaznik LCR na poziomie 162% na koniec marca 2020, znaczaco przekroczyt minimalny poziom
100%. Wskaznik kredyty/depozyty pozostat na niskim poziomie 86%, a udziat ptynnych papierow
wartosciowych (gtownie obligacji skarbowych i bonéw NBP) w aktywach ogotem Grupy pozostaje na
Znaczacym poziomie 22%.

Wskazniki jakosci kredytow i ptynnosci Grupy

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
(mln zt)
Razem kredyty z utrata wartosci 3528 3276 2 466
Rezerwy na utrate wartosci** 2076 1961 1731
Korekta do wartosci godziwej 97 85 69
Ogotem rezerwy na gtrate wartosci i korekta 2173 2 046 1 800
do wartosci godziwej
Ws’kaznllz kredytow z utr. wart. do kredytow 4.75% 4.56% 4.42%
ogotem (%)
Kredyty prze,termlglowane ponad 90 dni 2. 75% 2.69% 2.39%
/kredyty ogotem (%)
Wskaznik pokrycia (Rezerwy tacznie + korekta 61.6% 62,4% 73.0%

do wart. godziwej/kredyty z utr. wart.) (%)
Pokrycie pro-forma (bez efektu PPA*) 70.4% 74.8% nie dotyczy

Ogotem rezerwy i korekta do wartosci
godziwej/kredyty przeterminowane (>90d) (%)

Wskaznik pokrycia ptynnosci (LCR) Grupy 162% 171% 197%
(*) Wstepna Korekta Ceny (PPA) wymagata konsolidacji portfela z utratq wartosci Euro Banku (koszyk 3) po wartosci netto

106.6% 105.8% 134.9%
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Grupa notuje jakos¢ aktywow na jednym z najwyzszych poziomdéw wsrod polskich bankow: udziat
kredytow z utrata wartosci w portfelu kredytowym ogotem pozostaje na niskim poziomie 4.75%.
Udziat kredytow przeterminowanych o ponad 90 dni w portfelu ogotem wykazat niewielki wzrost z
2.39% w marcu 2019 do 2.75% na koniec marca 2020 r.

Wskaznik pokrycia kredytdw z utrata wartosci obnizyt sie w ciagu roku z 73.0% na koniec marca 2019
roku for 61.6% na koniec marca 2020 r. Ten spadek byt zwigzany z konsolidacja portfela Euro Banku
wg wartosci godziwej po wycenie PPA* w dacie akwizycji. Bez tego efektu wskaznik pokrycia
wyniostby 70.4%. Pokrycie rezerwami kredytow przeterminowanych o ponad 90 dni rowniez ulegto
obnizeniu w okresie jednego roku w wyniku konsolidacji z portfelem Euro Banku, aczkolwiek
utrzymato sie na bezpiecznym poziomie 106.6% na koniec marca 2020r.

Dynamika wskaznika kredytow z utrata wartosci wskazuje na zrdéznicowanie trenddéw pomiedzy
segmentami produktow. W portfelu detalicznym nastapita poprawa r/r (kr. hipoteczne - obnizenie z
2.74% do 2.70% oraz pozostate detaliczne z 10.36% do 10.10%), a w portfelu leasingowym
zaobserwowano pogorszenie (z 4.03% do 4.34% odpowiednio). W portfelu korporacyjnym wskaznik
ulegt poprawie z poziomu 4.23% do 4.08%.

Zmiana w zakresie aktywow wazonych ryzykiem i wskaznikow kapitatowych zarowno dla Grupy jak i
dla Banku wynikta z potaczenia wzrostu w ksiedze kredytowej i aktywow ogotem (w czesci w wyniku
ostabienia ztotego) oraz wyzszego wymogu w zakresie ryzyka operacyjnego. W | kw. 2020r.,
wskazniki kapitatowe Grupy/Banku zanotowaty nieznaczny spadek: TCR Grupy obnizyt sie o 56 p.b.,
a CET1 - o0 40 p.b. Byto to wynikiem wyzszego wzrostu wymogu kapitatowego (o 5.3%) niz funduszy
wtasnych (o0 2.4%).

Gtowne wspotczynniki adekwatnosci kapitatowej

Gtéwne wspotczynniki kapitatowe*

(min zt) 31.03.2020 30.12.2019 31.03.2019
Aktywa wazone ryzykiem (RWA) dla Grupy 50,675.0 48,124.6 37,735.2
Aktywa wazone ryzykiem (RWA) dla Banku 49,714.1 47,267.6 37,027.7
Wymogi dla Grupy w zakresie funduszy wtasnych 4,054.0 3,849.97 3,018.8
Wymogi dla Banku w zakresie funduszy wtasnych 3,977.1 3,781.41 2,962.2
Fundusze wtasne dla Grupy 9,896.8 9,668.5 9,658.9
Fundusze wtasne dla Banku 9,655.9 9,454.5 9,418.0
taczny wspoétczynnik kapitatowy (TCR) dla 19.53% 20.09% 25.60%
Grupy

Minimalny wymagany poziom TCR 15.37% 18.37% 19.77%
’féz_(r:\irl;y wspotczynnik  kapitatowy (TCR) dla 19.42% 20.00% 25449
Wspotczynnik Tier 1 dla Grupy 16.51% 16.91% 21.54%
Minimalny wymagany poziom T1 12.15% 15.15% 16.20%
Wspétczynnik Tier 1 dla Banku 16.35% 16.77% 21.30%
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | 16.51% 16.91% 21.54%
(=T1) dla Grupy

Minimalny wymagany poziom CET1 9.73% 12.73% 13.51%
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | 16.35% 16.77% 21.30%

(=T1) dla Banku

1) Wspdtczynniki kapitatowe sq obliczane zgodnie z rozwiqzaniami przejsciowymi, tagodzqcymi wptyw wdrozenia MSSF9 na
kapitat CET1.
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Wzrost funduszy wtasnych byt determinowany uwzglednieniem dochodow netto za Il pot. 2019 w
kapitale rezerwowym (198.2 mln zt w Banku i 227.1 mln zt w Grupie). Wzrost wymogow dot.
funduszy wtasnych byt spowodowany gtownie podniesieniem wymogow na ryzyko kredytowe o 148.3
mln zt oraz 152.6 mln zt (Grupa i Bank) oraz wymogow na ryzyko operacyjne o 55.7 min zt i 43.1 mln
zt (odpowiednio Grupa i Bank).

Minimalne wymagane poziomy kapitatu przedstawiaja sie nastepujaco:

e  Bufor Il Filara kredytow walutowych (RRE FX) - zalecenie KNF dotyczace dodatkowego wymogu
kapitatowego dla zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z walutowych kredytow hipotecznych dla
gospodarstw domowych, wynikajace z art. 138 ust. 1 pkt 2a ustawy Prawo bankowe. Wysokos¢
tego bufora jest ustalana dla poszczegolnych bankow corocznie przez KNF w wyniku procesu
Badania i Oceny Nadzorczej (BION) i obejmuje ryzyko niedostatecznie pokryte - zdaniem KNF -
przez minimalne wymogi w zakresie funduszy wtasnych, okreslone w art. 92 CRR. Aktualnie
bufor ten zostat ustalony w zaleceniach KNF w listopadzie 2019 roku w wysokosci 4,96 p.p.
(Bank) i 4,87 p.p. (Grupa) dla tacznego wskaznika kapitatowego (TCR), co odpowiada wymogowi
kapitatowemu na poziomie 3,72 p.p. (Bank) i 3,65 p.p. (Grupa) ponad Wskaznik Tier1 oraz 2,78
p.p. (Bank) i 2,73 p.p. (Grupa) ponad Wskaznik CET1";

e  Wymog potaczonego bufora - okreslony w ustawie o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym - ktory sktada sie z:

»  Bufora zabezpieczenia kapitatu w wysokosci 2,5%;

= Bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (OSIl) - w wysokosci 0%, przy czym
wysoko$¢ jest corocznie ustalana przez KNF?;

= Bufor ryzyka systemowego w wysokosci 0%, zmniejszony z 3% w marcu 2020 roku;

=  Bufor antycykliczny w wysokosci 0%.

Dodatkowo KNF wprowadzita tak zwany bufor ,stress test”w celu okreslenia mozliwego poziomu
wyptaty dywidendy. Dla Grupy Banku Millennium zostat on zredukowany w grudniu 2019 roku o 13
p.b. do poziomu 3.01%.

INFORMACJA O AKCJACH | RATINGACH

W | kw. 2020 roku, notowania akcji Banku znajdowaty sie dalej pod wptywem informacji prasowych
oraz obaw inwestorow odnosnie dotyczacych ryzyka prawnego zwiazanego z walutowymi kredytami
hipotecznymi. Ponadto, perspektywa ekonomiczna znacznie sie pogorszyta na koniec marca w
wyniku pandemii Covid-19. Sytuacja ta zostata odzwierciedlona silnym trendem sprzedazy na GPW w
Warszawie. Ponadto, cena akcji Banku oraz jego konkurentow zareagowata spadkiem po obnizeniu
stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej.

W okresie 12 miesiecy konczacym sie w marcu 2020 roku, indeks szerokiego rynku WIG spadt o 30%,
indeks najwiekszych spotek (WIG20) spadt o 35%, a indeks bankowy (WIG Banki) spadt o 45%. W tym
samym czasie cena akcji Banku Millennium spadta o 64%.

' Zalecenie to zastepuje poprzednie zalecenie z 2018 r. dotyczace utrzymania funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego
wymogu kapitatowego poziomie 6,41 p.p. (Bank) i 6,27 p.p. (Grupa) dla tacznego wspotczynnika kapitatowego (TCR), co
odpowiada wymogowi kapitatowemu 4,81 p.p. dla Banku i 4,70 p.p. dla Grupy ponad Wskaznik Tier 1 oraz co odpowiada
wymogowi kapitatowemu 3,57 p.p. dla Banku i 3,51 p.p. dla Grupy ponad Wskaznik CET1

2 W sierpniu 2019 r. KNF poinformowata, ze Bank nie jest juz identyfikowany jako inna instytucja o znaczeniu systemowym
(O-SlI).
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29.03.2019*

Zmiana (%)

r/r
Liczba akcji banku (tys.) 1213117 1213117 0.0%
Sredni dzienny obrét w ujeciu rocznym (tys.) 4 889 5227 -6.5%
Cena akcji Banku (zt) 3.22 8.94 -64.0%
Kapitalizacja rynkowa Banku (mln zt) 3 909 10 845 -64.0%
WIG Banki 4155 7 586 -45.2%
WIG20 1513 2312 -34.6%
WIG30 1737 2 655 -34.6%
WIG - indeks gtowny 41 625 59 668 -30.2%

(*) ostatni dzien notowan w 2019 roku

Akcje Banku Millennium sa uwzgledniane w nastepujacych indeksach WGPW: WIG, WIG Banki, WIG
30, mWIG 40, WIG Poland oraz WIG-ESG.

W dniu 14 kwietnia 2020 roku Fitch potwierdzit dtugoterminowy rating Banku Millennium na
poziomie BBB- oraz Viability Rating (VR) na poziomie bbb-. Perspektywa pozostata stabilna.

Ratingi Banku, na dzien 31 marca 2020 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

Rating MOODY’S FITCH

Baa1 BBB-

Dtugoterminowy rating depozytowy/IDR (perspektywa stabilna) (perspektywa stabilna)

Krajowy dtugoterminowy IDR A(pol) (perspektywa

stabilna)
Krétkoterminowy rating depozytowy Prime-2 F-3
Rentownosc / indywidualny rating BCA baa3 bbb-

Rating ryzyka kontrahenta (CRR) A3/Prime-2

Rating wsparcia 4
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1. Informacje ogolne o Emitencie

Bank Millennium S.A. (Bank) jest ogdlnopolskim, uniwersalnym bankiem oferujagcym swoje ustugi
wszystkim segmentom rynku poprzez sie¢ oddziatéw i centréw korporacyjnych, sieci indywidualnych
doradcow i bankowosc¢ mobilng i elektroniczna.

Bank, wpisany pod nr KRS 0000010186 do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, ma swoja siedzibe na ul. Stanistawa Zaryna 2 a w Warszawie.

Bank jest obecny na Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 1992 r. i byt pierwszym bankiem
notowanym na warszawskim parkiecie.

Bank jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. (Grupa), ktéra zatrudnia
ponad 8 400 pracownikow, a podstawowymi przedmiotami jej dziatalnosci sg dziatalnos¢ bankowa,
leasingowa, faktoringowa, maklerska, kapitatowa, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz
dziatalnos¢ portali internetowych.

Rada Nadzorcza i Zarzad Banku Millennium S.A. wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Bogustaw Kott - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Nuno Manuel da Silva Amado - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Dariusz Rosati - Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej,
Miguel de Campos Pereira de Braganca - Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Hryniewicz-Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Anna Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Jedrys - Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kozminski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Alojzy Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jose Miguel Bensliman Schorcht da Silva Pessanha - Cztonek Rady Nadzorczej,
Miguel Maya Dias Pinheiro - Cztonek Rady Nadzorczej,
Lingjiang Xu - Cztonek Rady Nadzorczej.
Sktad osobowy Zarzadu Banku byt nastepujacy:
Joao Nuno Lima Bras Jorge - Prezes Zarzadu,
Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho - Wiceprezes Zarzadu,
Wojciech Haase - Cztonek Zarzadu,
Andrzej Glinski - Cztonek Zarzadu,
Wojciech Rybak - Cztonek Zarzadu,
Antonio Ferreira Pinto Junior - Cztonek Zarzadu,

Jarostaw Hermann - Cztonek Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa Banku Millennium S.A.

Jednostka dominujaca Grupy jest Bank Millennium S.A., natomiast jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla w stosunku do Banku Millennium S.A. jest Banco Comercial Portugues - spotka
notowana na gietdzie w Lizbonie.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Banku Millennium S.A. na dzien 31.03.2020 r. przedstawia ponizsza
tabela:

% udziatu Grupy % udziatu Grupy  Ujecie w

Nazwa Rodzaj dziatalnosci Siedziba  w kapitatach w gtosach na  sprawozdaniu
wiasnych WZA lub ZW Grupy

MILLENNIUM LEASING Sp. Z 0.0. ustugi leasingowe Warszawa 100 100 k°”;‘;ll‘:§qa

MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A. ustugi maklerskie ~ Warszawa 100 100 k°”;‘;lt‘:jcla

zarzadzanie funduszami konsolidacja

MILLENNIUM TFI S.A. . . : Warszawa 100 100
inwestycyjnymi petna
wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami, konsolidacia
MILLENNIUM SERVICE Sp. z o0.0. dziatalnosc agentow Warszawa 100 100 clna )
i brokeréw P
ubezpieczeniowych
MILLENNIUM GOODIE Sp. 7 0.0. dziatalnosc portali . o\ 100 100 konsolidacja
internetowych petna
operacje finansowe na N
?ékl\_/lfyss"éM -I-ZEIC‘)EEOMMUNICATION rynku kapitatowym Warszawa 100 100 konsc;lllr?:qa
p- z0.0. i ustugi doradcze P
PIA.ST EXPE.RT Sp- z 0.0. ustugi marketingowe Tychy 100 100 konsolidacja
w likwidacji petna
LUBUSKIE FABRYKI MEBLI S.A. . . - . 50 50 metoda praw
o wytwarzanie mebli Swiebodzin . . .
w likwidacji +1 akcja +1 akcja wtasnosci

* Pomimo sprawowania kontroli nad spotkq Lubuskie Fabryki Mebli S.A., z uwagi na nieistotnos¢ tej jednostki z punktu
widzenia realizacji nadrzednego celu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jakim jest prawidtowe przedstawienie
sytuacji finansowej Grupy, Grupa nie konsoliduje zaangazowania kapitatowego w tym podmiocie

Transakcja zakupu akcji i potaczenia z Euro Bank S.A.

Opis Transakcji

W dniu 5 listopada 2018 r. Bank Millennium (strona przejmujaca) ogtosit i podpisat wstepna umowe
w sprawie transakcji zakupu 99.787% akcji Euro Bank S.A. (strona przejmowana) od SG Financial
Services Holdings (,,Sprzedajacy”), spotki w 100% zaleznej od Société Générale S.A. Istota transakcji
przewidzianej w umowie jest bezposrednie nabycie przez Bank Millennium akcji od Sprzedajacego.

Uzasadnienie strategiczne Transakcji

W wyniku zakonczenia transakcji nabycia akcji Euro Banku Bank Millennium wzmocnit swoja wazna
pozycje w polskim sektorze bankowym. Transakcja zwiekszyta liczbe klientow Banku o 1,4 mln (z
czego ponad 494 tys. spetnia klasyfikacje aktywnego klienta zgodnie z wewnetrzna definicja Banku)
oraz pozwolita Bankowi na znalezienie sie wsrod najwiekszych polskich bankow pod wzgledem liczby
klientow detalicznych.

Nabycie Euro Banku pozwolito Bankowi na wzrost segmentu kredytow konsumpcyjnych, a takze
znaczenia tego segmentu dla catej Grupy.

Zakup Euro Banku umozliwit Bankowi Millennium uzyskanie kompetencji w modelu franczyzowym
oraz wzmocnit jego obecnos¢ w mniejszych miastach, gdzie Euro Bank byt silnie zlokalizowany i
przyczynit sie do zwiekszenia geograficznego zasiegu sieci dystrybucji.
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Zamkniecie nabycia

W dniu 3 stycznia 2019 roku Bank otrzymat informacje o wydaniu w dniu 28 grudnia 2018 roku przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez Bank kontroli nad Euro Bank S.A.

W dniu 28 maja 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o stwierdzeniu braku
podstaw do zgtoszenia sprzeciwu co do nabycia przez Bank Millennium, wraz ze swoim podmiotem
dominujacym, Banco Comercial Portugués, S.A., akcji Euro Bank S.A. w liczbie powodujacej
przekroczenie progu 50% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Euro Banku oraz udziatu w
jego kapitale zaktadowym oraz bezposrednio stania sie podmiotem dominujacym Euro Banku.

31 maja 2019 r., realizujac umowe nabycia akcji miedzy Bankiem a SG Financial Services Holdings z
dnia 5 listopada 2018 r. Bank dokonat zakupu akcji stanowiacych 99,787% kapitatu zaktadowego Euro
Banku S.A. od Sprzedajacego.

Dodatkowo, w dniu 31 maja 2019 r. Bank sptacit niepodporzadkowane finansowanie udzielone Euro
Bankowi przez Société Générale S.A. (,,5G”) w kwocie okoto 3.800.000.000 PLN. Poprzedzata to
sptata przez Euro Bank czesci pozyczek podporzadkowanych udzielonych przez SG w gtdwnej kwocie
250.000.000 PLN, po uzyskaniu przez Euro Bank odpowiednich zgdd KNF w tym zakresie. W
pazdzierniku 2019 r. dokonana zostata ostateczna sptata pozyczki podporzadkowanej SG
zaciagnietej przez Euro Bank w wysokosci 100 mln PLN (niniejsza pozyczka byta w petni
zabezpieczona depozytem gotowkowym od 31 maja 2019 r.).

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z posiadanym przez Euro Bank portfelem kredytow
hipotecznych denominowanych w CHF lub denominowanych w PLN, ale indeksowanych do CHF, Euro
Bank oraz SG zawarty w dniu 31 maja 2019 r. umowe w przedmiocie Zwolnienia z Odpowiedzialnosci
i Gwarancji Dotyczaca Portfela CHF, tak jak planowano w umowie nabycia akcji. Euro Bank, Bank
Millennium oraz SG zawarty rowniez umowe zwigzang ze S$wiadczeniem przez SG okreslonych
ograniczonych ustug przejsciowych na rzecz Euro Banku.

Potqczenie

W dniu 6 czerwca 2019 r. Zarzad Banku Millennium oraz Zarzad Euro Banku uzgodnity i podpisaty
plan potaczenia Banku Millennium oraz Euro Banku ("Potaczenie”). Potaczenie zostato
przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego majatku (wszystkich
aktywow i pasywow) Euro Banku (jako banku przejmowanego) na Bank Millennium (jako bank
przejmujacy), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Millennium.

W zwigzku z Potaczeniem akcjonariuszom mniejszosciowym Euro Banku zostaty przydzielone
istniejace, zdematerializowane akcje Banku Millennium ("Akcje Potaczeniowe"), ktdre zostaty
nabyte na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w obrocie wtornym przez Millennium
Dom Maklerski S.A. na polecenie Banku Millennium na podstawie art. 515 § 2 KSH.

W Planie Potaczenia ustalono nastepujacy parytet wymiany akcji: w zamian za 1 (jedna) akcje Euro
Banku, akcjonariusz mniejszosciowy Euro Banku otrzymat 4,1 Akcji Potaczeniowych.

Na skutek Potaczenia Prawnego dokonanego w dniu 1 pazdziernika 2019, Bank Millennium wstapit we
wszystkie prawa i obowiazki Euro Banku, a Euro Bank zostat rozwiazany bez przeprowadzania
postepowania likwidacyjnego, a caty jego majatek zostat przeniesiony na Bank Millennium.
Potaczenie nastapito w dniu jego wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
Banku Millennium.

Potaczony Bank prowadzi dziatalnos¢ pod firmag Bank Millennium S.A. ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych ("KSH").
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Potaczenie zostato przeprowadzone na mocy otrzymanych juz przez Bank wymaganych prawem zgod
i zezwolen, tj:

(i) zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") na Potaczenie na podstawie art. 124
ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe ("Prawo Bankowe");

(i1) zezwolenia KNF na zmiany statutu Banku Millennium na podstawie art. 34 ust. 2 Prawa
Bankowego.

Wstepne rozliczenie Transakcji

Rozliczenie Transakcji przeprowadzone zostato metoda przejecia zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 3 ,Potaczenia jednostek” (,,MSSF”), ktorego
zastosowanie wymaga m.in. ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow,
przejetych zobowiazan wycenionych w wartosci godziwej na dzien przejecia oraz wszelkich
udziatow niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej (jesli wystepuja) oraz oddzielnie ujecia i
wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

W ramach transakcji Grupa zidentyfikowata udziaty niekontrolujagce wynoszace 0,2% tacznej
wartosci udziatow Euro Banku. Bank Millennium nabyt 26.240 sztuk akcji Banku, stanowiacych
0,00216302% jego kapitatu zaktadowego, ktore zostaty nastepnie zaoferowane jako akcje
potaczeniowe uprawnionym akcjonariuszom Euro Banku innym niz Bank. Srednia cena nabycia
jednej akcji potaczeniowej wyniosta 5,939842 PLN, a taczna cena, stanowigca catkowity koszt
nabycia akcji potaczeniowych, wyniosta 156.3 tys PLN.

Grupa dokonata tymczasowego rozliczenia potaczenia i obliczenia wartosci firmy w zwiazku z
zakupem akcji Euro Bank S.A. Zgodnie z wymogami MSSF 3, Grupa dokona ostatecznego rozliczenia
nabycia w okresie maksymalnie jednego roku od dnia objecia kontroli. W tym czasie jednostka
przejmujaca moze korygowac retrospektywnie prowizoryczne wartosci godziwe aktywow i
zobowiagzan ujete na dzien nabycia, aby odzwierciedlic nowe informacje uzyskane o faktach i
okolicznosciach, ktdre istniaty na dzien przejecia oraz, jesli bytyby znane, wptynetyby na wycene
tych aktywow i zobowigzan. Korekty takie odnosi sie w ciezar rozpoznanej wartosci firmy lub zysku
z okazyjnego nabycia.

Niniejsze prowizoryczne rozliczenie ceny nabycia zostato przygotowanie przez Zarzad Banku w
oparciu o wyliczenia wynikajace z zawartej Umowy Transakcyjnej. Koncowe rozliczenie zgodnie z
warunkami Umowy Transakcyjnej bedzie jednak podlega¢ ostatecznym uzgodnieniom pomiedzy
Bankiem Millennium a SG Financial Services Holdings sprzedajacym akcje Euro Banku S.A.

Ujecie i wycena mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowiqzan
wycenionych zgodnie z MSSF

Przedstawione ponizej dane dotyczace wyceny do wartosci godziwej zidentyfikowanych nabytych
aktywow i przejetych zobowiagzan zostaty oparte na identyfikacji przeprowadzonej z punktu
widzenia Banku Millennium oraz przyjetych zatozen dotyczacych progu istotnosci.
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Mozliwe do
Euro Bank na zidentyfikowam’g
w milionach ztotych dzien 31 maja Ko’re.kty d(? . ngbyte aktywa 1
2019 wartosci godziwej przejete zobowmzan,@
wycenione do wartosci
godziwej
w milionach zt
Aktywa

Kasa, srodki w Banku Centralnym 241,6 0,0 241,6
Naleznosci od bankow 85,0 0,0 85,0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 446,4 147,6 12 594,0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu/FVOCI/FVTPL 1 405,0 -3,1 1 401,9
Wartosci niematerialne 49,0 0,8 49,8
Rzeczowe aktywa trwate 127,2 -14,0 113,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 169,0 -33,8 135,2
Pozostate aktywa 42,0 30,2 72,2
Aktywa razem 14 565,2 127,7 14 692,9

Zobowiazania
Zobowiazania wobec bankow i instytucji finansowych 4 086,5 0,0 4 086,5
Zobowiazania wobec klientow 7 974,9 0,0 7 974,9
Dtuzne papiery wartosciowe 506,1 0,0 506,1
Rezerwy 1,3 0,0 1,3
Instrumenty pochodne w rachunkowosci zabezpieczen 5,6 0,1 5,7
Pozostate zobowiazania 340,6 33,0 373,6
Dtug podporzadkowany 100,1 0,0 100,1
Zobowiagzania razem 13 015,1 33,1 13 048,2
Aktywa netto 1644,7

Zarowno wartosci bilansowe Euro Banku S.A. wedtug stanu na 31 maja 2019, jak rowniez kwoty
korekty tych pozycji do wartosci godziwej moga ulec zmianie w toku ostatecznego rozliczenia

Transakcji, co moze wptynac na wartos¢ firmy rozpoznana w ramach Transakcji.

0d zidentyfikowanych korekt do wartosci godziwej dla roéznic przejsciowych skalkulowany zostat

podatek odroczony.
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Kalkulacja wartosci firmy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie zakonczyta procesu kalkulacji wartosci
firmy na dzien 31 maja 2019 roku.

Rozliczenie ceny nabycia przeprowadzone na 31 maja 2019 r. ma charakter wstepny i moze ulegac
zmianom, w przypadku gdy Bank wejdzie w posiadanie nowych informacji, ktére beda dotyczyc
stanu na 31 maja 2019 r., a ktore nie sg znane na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 roku. Zgodnie z MSSF 3.45 maksymalny okres na
dokonywanie zmian do rozliczenia ceny nabycia uptywa po 12 miesiacach od dnia nabycia, tj. w dniu
31 maja 2020 roku. Ewentualne zmiany (jesli wystapia) beda dokonywane retrospektywnie (tj. beda
odniesione w kapitaty wtasne). Obecnie ustalong réznice wartosci godziwej przejetych aktywow i
zobowiazan na dzien przejecia do ceny nabycia Bank wykazuje, zgodnie z zapisami MSSF 3.32, jako
wartos¢ firmy w wartosciach niematerialnych, co spowodowato istotny wzrost tej wartosci w
bilansie skonolidowanym.

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete

DR zobowiazania wycenione do wartosci godziwej

Cena przekazana zgodnie z Umowa 1 833 000
Wstepna korekta ceny (25 529)
Cena po korekcie 1 807 471
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto 1644714
Wartos¢ firmy 162 757

Na dzien bilansowy nie zidentyfikowano odpisow z tytutu utraty wartosci firmy ujetej w wartosciach
niematerialnych.

Rdznica pomiedzy wartoscia ksiegowa przejetego majatku i zobowiazan Euro Bank S.A., a wyceng
tego majatku do wartosci godziwej bedzie podlegac rozliczeniu do rachunku zyskow i strat - w
okresie ekonomicznego zycia poszczegolnych sktadnikow przejetego majatku i zobowigzan.
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2. Wstep i Polityka rachunkowosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku
Millennium S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) MSR 34 ,Srdodroczna sprawozdawczos$é finansowa” przyjetym do stosowania w
Unii Europejskiej. Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji,
ktére s prezentowane w petnym sprawozdaniu finansowym, w zwiazku z powyzszym niniejsze
skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe powinno byc¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2019 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) Bank jest zobowiazany do opublikowania
danych finansowych za okres trzech miesiecy kofnczacy sie 31 marca 2020 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Millennium
S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku:

- obejmuje dane finansowe Banku oraz dane finansowe jednostek zaleznych, stanowiacych
Grupe oraz dane jednostek stowarzyszonych wycenione metoda praw wtasnosci,

- zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuowania przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej w nie zmniejszonym istotnie zakresie, w okresie nie krotszym niz rok od dnia
bilansowego,

- zostato przygotowane w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
zostaty podane w tysigcach ztotych (tys. zt).

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Banku w dniu 8 maja 2020 r.
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3. Skonsolidowane Dane Finansowe (Grupa)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tvsigcach zt Nota 1.01.2020 - 1.01.2019 -
ysia 31.03.2020 31.03.2019
Wynik z tytutu odsetek 675 767 483 992
Przychody z'tytulu odsetek i przychody o podobnym 1 927 731 694 559
charakterze:
Przychody naliczane z wykorz¥§taniem metody 895 187 663 790
efektywnej stopy procentowej:
Przychody odsetkowe od Aktywow 793 067
. 558 697
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Przychody odsetkowe od Aktywow 102 120
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne 105 093
catkowite dochody
Przychody o charakterze podobnym do odsetkowego od
Aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej przez 32 544 30769
rachunek zyskow i strat
Koszty z tytutu odsetek 2 (251 964) (210 567)
Wynik z tytutu optat i prowizji 194 533 163 174
Przychody z tytutu optat i prowizji 3 247 669 201 530
Koszty z tytutu optat i prowizji 4 (53 136) (38 356)
Przychody z tytutu dywidend 243 198

Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow
i zobowiazan finansowych niewycenianych wedtug wartosci 5 13747 14 921
godziwej przez wynik finansowy

Wynik z tytutu aktywow i zobowiazan finansowych 6 9734 18 075
przeznaczonych do obrotu

Wynik z tytutu aktywow finansowych nieprzeznaczonych do

obrotu wycenianych obowiazkowo wedtug wartosci 7 (11 679) 4053
godziwej przez wynik finansowy

Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen (4 514) (4 821)
Wynik z pozycji wymiany 43 684 32 903
Pozostate przychody operacyjne 12 593 39 518
Pozostate koszty operacyjne (25 060) (16 106)
Koszty administracyjne 8 (464 566) (351 056)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 9 (121 565) (63 094)
Rezerwy z tytutu COVID-19 (60 000) 0
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych (1 764) (647)

Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych

kredytow hipotecznych (35 325) 0
Wynik z tytutu modyfikacji (1 949) (3 666)
Amortyzacja (53 340) (33 412)
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 0 0
Podatek bankowy (72 741) (51 358)
\é\gycnhﬂ; df(i)r:?;niowy przed opodatkowaniem podatkiem 77 798 232 674
Podatek dochodowy 10 (59 669) (72 708)
Wynik finansowy po opodatkowaniu 18 129 159 966
W tym przypadajacy na:

Wtascicieli jednostki dominujacej 18 129 159 966
Udziaty niekontrolujace 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1213116 777 1213116 777

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,01 0,13
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tvsiacach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
ysiq 31.03.2020 31.03.2019
Wynik finansowy po opodatkowaniu 18 129 159 966
Inne sktadniki catkowitych dochodow, ktore zostana (zostaty) 68 982 (33 547)
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Efekt wyceny papieréw dtuznych wycenianych wedtug 48 793 (78 141)
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Rachunkowosc¢ zabezpieczen 20 189 44 594
Inne sktadniki catkowitych dochodow, ktore nie beda (34) 16
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Efekt wyceny akcji wycenianych wedtug wartosci godziwej (34) 16
przez inne catkowite dochody
Inne sktadniki catkowitych dochodéw przed opodatkowaniem, 68 948 (33 531)
razem
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow catkowitych
dochoddw, ktore zostang (zostaty) przeklasyfikowane na zyski (13 107) 6374
lub straty
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow catkowitych 6 3)
dochoddw, ktore nie beda przeklasyfikowane na zyski lub straty
Inne sktadniki catkowitych dochodéw po opodatkowaniu 55 848 (27 160)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 73977 132 806
W tym przypadajace na:
Witascicieli jednostki dominujacej 73977 132 806

Udziaty niekontrolujace 0 0
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA
w tysigcach zt Nota 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 2 477 540 2 203 444 1736 975
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 795 572 986 728 871 558
Instrumenty pochodne 189 809 112 485 98 095
Instrumenty kapitatowe 50 210 194
Instrumenty dtuzne 605 713 874 033 773 269
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu
obowiazkowo wyceniane wedlug wart_qéci godzivyej 169 610 169 610 73778
przez rachunek zyskow i strat, inne niz Kredyty i
pozyczki udzielone klientom
Instrumenty kapitatowe 66 609 66 609 21 609
Instrumenty dtuzne 103 001 103 001 52 169
Sr'fztg;fn;‘gac’:&g;]‘t’ggiz;;” deywedl“g wartosci godziwej 4, 22124985 21870164 22 875843
Instrumenty kapitatowe 29 631 29 643 29 315
Instrumenty dtuzne 22 095 354 21 840 521 22 846 528
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 13 72 045 583 69 754 938 53 939 776
Obowiazkowo wycenigng wedtug wartosci godziwej 1475514 1498 195 1240 911
przez rachunek zyskow i strat
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 70 570 069 68 256 743 52 698 865
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, inne niz Kredyty 14 2 179 225 1037 869 1256 877
i pozyczki udzielone klientom
Instrumenty dtuzne 48 355 48 153 45 039
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 111 943 205 439 797 409
Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen 15 22 195 43159 87 516
Inwestycje w j.edno.stka.\ch zaleznych, we wspolnych 0 0 0
przedsiewzieciach i w jednostkach stowarzyszonych
Rzeczowe aktywa trwate 637 057 666 330 537 179
Wartosci niematerialne 335935 342 653 93 564
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 554 727 541 828 387 722
Biezace naleznosci podatkowe 10 801 10 310 27 551
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 543 925 531 518 360 171
Pozostate aktywa 546 794 399 778 418 421
Aktywa trwate i grupy do zbycia sklasyfikowane jako 41583 39 441 27 584

przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 101 930 807 98 055 942 82 306 793
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ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

w tysiqgcach zt Nota 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 11 312 949 353 000 214 804
Instrumenty pochodne 247 274 150 735 100 622
ég?fggl?zsvrycahz tytutu krotkiej sprzedazy papierow 65 675 202 265 114 182

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug 88 802 162 85 853 762 71 038 795

zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania wobec bankow i innych instytucji

monetarnych 18 1516 541 1578 848 1868 210
Zobowiazania wobec klientow 19 83 583 600 81 454 765 66 672 620
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 20 1056 303 90 712 55 759
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 21 1101 040 1183232 897 591
Zobowiazania podporzadkowane 22 1544 678 1 546 205 1544 615
Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen 15 1277 724 426 847 367 337
Rezerwy 23 272 166 304 726 104 881
Nierozstrzygniete sprawy sporne 156 261 251 333 56 255
Udzielone zobowiazania i gwarancje 55 905 53393 48 626
Ryzyko wynikajace z COVID-19 60 000 0 0
Zobowiazania podatkowe 20 095 38 590 33316
Biezace zobowigzania podatkowe 20 095 38 590 33 316
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 17 0 0 0
dochodowego
Inne zobowiazania 2230 216 2 137 498 2 030 468
Zobowiazania razem 92 915 311 89 114 423 73 789 601
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 1213117 1213117 1213117
ﬁﬂit:; lﬁee jsprzedaiy akcji powyzej wartosci 1147 502 1 147 502 1147 502
Skumulowane inne catkowite dochody 125 941 70 093 46 532
Zyski zatrzymane 6528 936 6 510 807 6 110 041
Kapitat wtasny razem 9 015 496 8 941 519 8 517 192
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 101 930 807 98 055942 82 306 793
Wartos¢ ksiegowa 9 015 496 8941519 8517 192
Liczba akcji (w szt.) 1213116777 1213116777 1213116 777

Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt) 7,43 7,37 7,02
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ZMIANY STANU SKONSOLIDOWANYCH KAPITALOW WLASNYCH

Kapitat ze Zyski zatrzymane
Razem Kabi sprzedazy =~ Skumulowane
] - apitat .. AP -
w tysigcach zt skonsolidowany Zaktadowy akcji powyzej inne catkowite wynik pozostate
kapitat wtasny wart. dochody niepodzielony  kapitaty
nominalnej
01.01.2020 - 31.03.2020
Kapitat wtasny na poczatek okresu 8941519 1213 117 1 147 502 70 093 692 065 5 818 742
Catkowite dochody za okres (netto) 73977 0 0 55 848 (540 495) 558 624
wynik finansowy 18 129 0 0 0 18 129 0
wycena instrumentow dtuznych
wycqnlapych wgdlug wartosg 39 523 0 0 39523 0 0
godziwej przez inne catkowite
dochody
wycena instrumentow
kapltalto_wych Wyc_emanygh wedtug (28) 0 0 (28) 0 0
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
rachunkowos¢ zabezpieczen 16 353 0 0 16 353 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 (558 624) 558 624
Kapitat wtasny na koniec okresu 9015496 1213 117 1 147 502 125 941 151 570 6 377 366
01.01.2019 - 31.12.2019
Kapitat wtasny na poczatek okresu 8384386 1213117 1 147 502 73 692 671323 5278 752
Catkowite dochody za okres (netto) 557 133 0 0 (3599) 20 742 539 990
wynik finansowy 560 732 0 0 0 560 732 0
wycena instrumentéw dtuznych
wycenianych wedtug wartosci (35 303) 0 0 (35 303) 0 0
godziwej przez inne catkowite
dochody
wycena instrumentow
kaplta,to_wych yvyc_emanth wedtug 154 0 0 154 0 0
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
rachunkowos¢ zabezpieczen 32 145 0 0 32145 0 0
zyski / straty aktuarialne (595) 0 0 (595) 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 (539 990) 539 990
Kapitat wtasny na koniec okresu 8941519 1213 117 1 147 502 70 093 692 065 5 818 742
01.01.2019 - 31.03.2019
Kapitat wtasny na poczatek okresu 8 384386 1213 117 1 147 502 73 692 671 323 5278 752
Catkowite dochody za okres (netto) 132 806 0 0 (27 160) 159 966 0
wynik finansowy 159 966 0 0 0 159 966 0
wycena instrumentow dtuznych
wycgmapych wgdtug wartosq (63 294) 0 0 (63 294) 0 0
godziwej przez inne catkowite
dochody
wycena instrumentow
kapltalloyvych Wyc.enlanth wedtug 13 0 0 13 0 0
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
rachunkowos¢ zabezpieczen 36 121 0 0 36 121 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 (539 990) 539 990

Kapitat wtasny na koniec okresu 8517 192 1 213 117 1 147 502 46 532 291 299 5818 742




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

illennium

w tvsiacach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
ysiq 31.03.2020 31.03.2019
Zysk (strata) po opodatkowaniu 18 129 159 966
Korekty razem: 831 024 (1 196 047)
Odsetki otrzymane 894 112 578 395
Odsetki zaptacone (228 844) (186 455)
Amortyzacja 53 340 33412
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 54 991 3548
Przychody z tytutu dywidend (243) (198)
Rezerwy (32 560) (7 571)
Wynik na sprzedazy i likwidacji inwestycyjnych aktywow (12 645) (12 454)
finansowych
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez Rachunek zyskow i strat 140 288 (16 217)
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom (944 937) (31 574)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (3025 982) (1737 326)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zakupionych papierow 87 571 (548 669)
wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu
Zmiana stanu zobowigzan wycenianych do wartosci godziwej
przez Rachunek zyskow i strat 810 826 (26 303)
Zmiana stanu zobowiazan wobec bankéw (103 137) 82 753
Zmiana stanu zobowiazan wobec klientow 2 344 512 607 904
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sprzedanych papierow 971 893 7914
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu emisji dtuznych papierow (79 773) 90 295
wartosciowych
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu podatku dochodowego 50 559 45 077
Podatek dochodowy zaptacony (93 442) (80 113)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow (71 271) (10 992)
Pozostate pozycje 15767 12 527
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 849 154 (1036 081)




B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

illennium

w tysigeach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 1 645 19 844
il;)gtgtekl\:/?rr\:lc;étceiggiematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego 1402 19 646
Zbycie akcji i udziatébw w podmiotach podporzadkowanych 0 0
Zbycie inwestycyjnych aktywow finansowych 0 0
Pozostate wptywy inwestycyjne 243 198
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (665 372) (171 543)
r'\ll'\z\?aﬁl‘(i Y.:;;?é; niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego (4 674) (9 131)
Z_aku‘p gkcji Euro Bank z pomniejszeniem o nabyte srodki 0 0
pieniezne
Nabycie inwestycyjnych aktywow finansowych (660 698) (162 412)
Pozostate wydatki inwestycyjne 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (663 727) (151 699)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
e o 1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Wptywy z dziatalnosci finansowej 0 830 000
Zaciagniecie kredytow dtugoterminowych 0 0
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0
Zwiekszenie stanu zobowiazan podporzadkowanych 0 830 000
Wptywy z emisji akcji wtasnych oraz doptat do kapitatu 0 0
Pozostate wptywy finansowe 0 0
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej (26 829) (4 408)
Sptata kredytéw dtugoterminowych (5 000) 0
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 (122)
Zmniejszenie stanu zobowiazan podporzadkowanych 0 0
Wydatki z tytutu kosztow emisji 0 0
Umorzenie akcji 0 0
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0 0
Pozostate wydatki finansowe (21 829) (4 286)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 829) 825 592
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO (A+B+C) 158 598 (362 188)
- w tym z tytutu roznic kursowych 10 178 1236
EPEES/%?DT\EV@%ES NA POCZATEK OKRESU 3752 789 4520 688
F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3911 387 4 158 500

SPRAWOZDAWCZEGO (D+E)
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4. Noty do Skonsolidowanych Danych
Finansowych

1) PRzZYCHODY Z TYTULU ODSETEK | PRZYCHODY O PODOBNYM CHARAKTERZE

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Przychody odsetkowe od Aktywow wycenianych wedtug 102 120 105 093

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty dtuzne 102 120 105 093
Przychody odsetkowe od Aktywow wycenianych wedtug

793 067 558 697

zamortyzowanego kosztu

Srodki w Banku Centralnym 3637 2 860

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 718 199 488 624

Instrumenty dtuzne 371 344

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym

: . 522 460

instytucjom monetarnym

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 5925 1544

Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczen 64 413 64 865
Przychody o charakterze podobnym do odsetkowego z tytutu: 32 544 30 769

Kredyty i pozyczki udzielone klientom obowigazkowo

wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek 30128 26 000
zyskow i strat

fj\hg::aa finansowe przeznaczone do obrotu - Instrumenty 2 416 4769

Razem 927 731 694 559

W linii ,,Instrumenty pochodne - rachunkowosc zabezpieczen” Grupa prezentuje wynik odsetkowy
z tytutu pochodnych instrumentow wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi w zakresie zabezpieczenia przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej.
Szczegotowy opis stosowanych przez Grupe relacji zabezpieczajacych zostat zamieszczony w nocie
(23). Przychody odsetkowe za 1 kw. 2020 r. zawieraja odsetki naliczone od kredytow z rozpoznana
utrata wartosci w kwocie 24 539 tys. zt (odpowiednio dla danych poréownawczych za 1 kw. 2019
kwota tych odsetek wynosita 14 668 tys. zt).

2) KOSZTY Z TYTULU ODSETEK | PODOBNE KOSZTY

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug (251 958) (210 527)
zamortyzowanego kosztu:
Zobowiazania wobec bankow i innych instytucji (6 333) (6 709)
monetarnych
Zobowiazania wobec klientow (215 765) (182 830)
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu (6 302) (2 479)
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe (6 045) (4 125)
Zobowiazania podporzadkowane (15 586) (12 733)
Zobowiazania z tytutu leasingu (1927) (1 651)
Inne (6) (40)

Razem (251 964) (210 567)




3) PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI

illennium

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Prowizje za prowadzenie rachunkow 19 727 19134
Proy«izje za rea.lizacje prze.lewow,. wptat i wyptat 16 309 17 295
gotdwkowych oraz inne transakcje ptatnicze
Prowizje z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek 49 401 44 454
Prowizje z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 3773 3569
Prowizje za obstuge kart ptatniczych i kredytowych 55 560 45 520
Prowizje z tytutu sprzedazy produktow ubezpieczeniowych 57 167 26 699
FrOWIZJe z ty,tu{u dyStrybl:IC.]] jednostek uczestnictwa i 14 432 14 894
innych produktow oszczednosciowych
Prowizje z tytutu dziatalnosci maklerskiej i powierniczej 4431 3576
Prowizje z tytutu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 17 565 18 341
przez Grupe
Pozostate prowizje 9 304 8048
Razem 247 669 201 530
4) PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI
1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Prowizje za prowadzenie rachunkow (757) (418)
Prowizje za realizacje przelewdw, wptat i wyptat
. : . . (884) (882)
gotowkowych oraz inne transakcje ptatnicze
Prowizje z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek (13 609) (8 190)
Prowizje za obstuge kart ptatniczych i kredytowych (27 601) (21 486)
Prowizje z tytutu dziatalnosci maklerskiej i powierniczej (794) (627)
Prowizje z tytutu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych (3 068) (2 225)
przez Grupe
Pozostate prowizje (6 423) (4 528)
Razem (53 136) (38 356)
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5) WYNIK Z TYTULU ZAPRZESTANIA UJMOWANIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
NIEWYCENIANYCH WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

1.01.2020 - 1.01.2019 -

31.03.2020 31.03.2019

Operacje instrumentami dtuznymi 14 150 15 471
Koszty operacji finansowych (403) (550)
Razem 13747 14 921

6) WYNIK Z TYTULU AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

1.01.2020 - 1.01.2019 -

31.03.2020 31.03.2019

Wynik na instrumentach dtuznych (3 333) (1 110)
Wynik na instrumentach pochodnych 13 054 19 065
Wynik z pozostatych operacji finansowych 13 120
Razem 9734 18 075

7) WYNIK Z TYTULU AKTYWOW FINANSOWYCH NIEPRZEZNACZONYCH DO OBROTU WYCENIANYCH
OBOWIAZKOWO WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (11 679) (4 929)
Wynik na instrumentach kapitatowych 0 0
Wynik na instrumentach dtuznych 0 8982

Razem (11 679) 4053




8) KOSZTY ADMINISTRACYJNE

illennium

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Koszty pracownicze (243 752) (172 555)
Wynagrodzenia (204 672) (140 596)
Narzuty na wynagrodzenia (34 347) (25 545)
Swiadczenia na rzecz pracownikow, w tym: (4733) (6 414)
- rezerwy na odprawy emerytalne (1172) (1 051)
- rezerwy na niewykorzystane urlopy (8) (50)
- pozostate (3 553) (5 313)
Pozostate koszty administracyjne (220 814) (178 501)
Koszty reklamy, promocji i reprezentacji (14 101) (6 795)
Koszty informatyki i tacznosci (34 854) (24 258)
Koszty wynajmu (21 081) (18 386)
Koszty utrzymania budynkow, wyposazenia, materiatow (13 846) (8 627)
Koszty bankomatoéw i obstugi gotowki (7 541) (4 957)
tK{zsrﬁg)é :;’;]ug doradczych, audytowych, prawniczych, (5 583) (5 719)
Podatki i optaty rézne (8 615) (6 111)
Koszty KIR (1 970) (1377)
Koszty PFRON (2 158) (1 401)
Koszty BFG (85 075) (84 022)
Koszty Nadzoru Finansowego (2 501) (1621)
Pozostate (23 489) (15 227)
Razem (464 566) (351 056)
9) KOSZTY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
ilrgrt]l:(l):n odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych (119 476) (66 223)
Elti\év:tr;;me odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych (499 151) (235 089)
Slqwrécenie odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych 365 347 164 186
ientom
Elvggg It’):Zzg/:vkvane z tytutu kredytow uprzednio spisanych w 14 304 5216
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0
Pozostate ujete bezposrednio w Rachunku Zyskow i Strat 24 (536)
Z tytutu odpisow dla papieréw wartosciowych 0 0
Utworzenie odpisow dla papieréw wartosciowych 0 0
Odwrdcenie odpisow dla papierow wartosciowych 0 0
Z tytutu odpisow dla zobowiazan pozabilansowych (2 089) 3129
Utworzenie odpiséw dla zobowigzan pozabilansowych (31 841) (13 222)
Odwrocenie odpisow dla zobowiazan pozabilansowych 29 752 16 351
Razem (121 565) (63 094)




illennium

10)  PODATEK DOCHODOWY

10A.  PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Biezacy podatek (83 017) (80 066)
Biezacy rok (83 017) (80 066)
Korekta lat ubiegtych 0 0
Podatek odroczony: 23 348 7 358
Powstanie i odwrocenie roznic przejsciowych 23 429 7 944
Powstanie / (Wykorzystanie) straty podatkowej (81) (586)
Razem obciagzenie podatkowe w rachunku zyskow i strat (59 669) (72 708)
108. EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA
1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Wynik finansowy brutto 77 798 232 674
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wg obowiazujacej stawki podatkowej 19% (14 782) (44 208)
Wptyw réznic trwatych na obcigzenia podatkowe: (44 887) (28 500)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 74 5591
Przychody z tytutu dywidend 0 (17)
Rozwiazanie pozostatych rezerw 40 5608
Pozostate 34 0
Koszty nie stanowiace kosztow podatkowych (44 961) (34 091)
Spisanie niezrealizowanego aktywa z tytutu podatku
odroczonego 0 (3 585)
Strata na zbyciu wierzytelnosci 0 0
Sktadka PFRON (410) (264)
Sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (15 719) (15 964)
Podatek bankowy (13 821) (9 758)
rer;zicr:]r;%c\j’ye/ koszty rezerw na naleznosci faktoringowe i (1.202) (3 951)
Wierzytelnosci spisane w cigzar rezerw (516) (152)
Koszty postepowan sadowych i spraw spornych (11 468) 679
Koszty amortyzacji i ubezpieczen samochodéw osobowych w
czesci przekraczajacej 150 tys. PLN (425) (528)
Pozostate (1 400) (568)
Odliczenie podatku zaptaconego za granica 0 0
Korekty zeznan CIT-8 za lata ubiegte 0 0
Razem obciazenie podatkowe w Rachunku zyskow i strat (59 669) (72 708)

Efektywna stawka podatkowa 76,70% 31,25%
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10c. PODATEK ODROCZONY UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE WLASNYM

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Wycena papierow wartosciowych wycenianych wedtug

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (31822) (22 559) (15958)
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 1652 5 487 4555
Zyski /(straty) aktuarialne 628 628 489
Podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitatach (29 542) (16 444) (10 914)

Dnia 31 grudnia 2019 r. Podatkowa Grupa Kapitatowa Banku Millennium (PGK) zakonczyta swoj byt
prawny. Strony PGK (Bank Millennium S.A., Millennium Service Sp. z o0.0. i Millennium Goodie Sp. z
0.0.) nie przedtuzyty umowy na nastepne lata. Oznacza to, ze za 2020 r. kazda ze spotek rozlicza
podatek dochodowy od 0séb prawnych indywidualnie.

Kontrola zryczattowanego podatku dochodowego od os6b prawnych za lata 2015-16

W dniu 12 lutego 2019 r. zostaty wszczete przez Naczelnika Zachodniopomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Szczecinie (ZUCS) kontrole celno-skarbowe w zakresie prawidtowosci rozliczen z
tytutu zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2015 i 2016. W dniu 17
grudnia 2019 r. Bank otrzymat wyniki tych kontroli z dnia 13 grudnia 2019 r., w ktorych
zakwestionowano zwolnienie ze zryczattowanego podatku dochodowego od os6b prawnych odsetek
od obligacji Banku wyptacanych w tych latach do spotki MB Finance AB z siedziba w Szwecji
stanowigcych zabezpieczenie 10-letnich obligacji podporzadkowanych o wartosci nominalnej 150
mln EURO wyemitowanych przez ten podmiot w grudniu 2007 r. (umorzonych w grudniu 2017 r.).
Zalegty zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych za te dwa lata wynosi tacznie ok. 6,7
mln PLN. Bank nie zgadza sie z wynikami kontroli, nie skorzystat z prawa do korekty rozliczen ww.
podatku za lata 2015-16 i tym samym kontrola celno-skarbowa przeksztatcita sie z mocy prawa w
postepowanie podatkowe, w ktorej ZUCS wyda swoja finalng decyzje. Bank otrzymat ekspertyze
prawna z dnia 29 stycznia 2020 r. profesorow z Katedry Prawa Finanséw Publicznych Wydziatu Prawa
i Administracji Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu, w sSwietle ktérej stanowisko ZUCS
wyrazone w wynikach kontroli zostato uznane za niezgodne z przepisami prawa podatkowego.
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11)  AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

11A. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Dtuzne papiery wartosciowe 605 713 874 033 773 269
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 605 713 874 033 773 269
a) bony 0 0 0
b) obligacje 605 713 874033 773 269
Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0
a) notowane 0 0 0
b) nienotowane 0 0 0
Instrumenty kapitatowe 50 210 194
Kwotowane na aktywnym rynku 50 210 194
a) podmiotow finansowych 0 0 26
b) podmiotow niefinansowych 50 210 168
Korel_(ta z tytutu rachunkowosci zabezpieczen wartosci 0 803 3433
godziwej

Dodatnia wycena pochodnych instrumentow finansowych 189 809 111 682 94 662
Razem 795 572 986 728 871 558

118B. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU - WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH | KOREKTA Z TYTULU RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN WARTOSCI GODZIWEJ ORAZ POZYCJE KROTKIE

WG STANU NA:

Wartosci godziwe 31.03.2020

Razem Aktywa Pasywa
1. Instrumenty pochodne na stope procentowa (5 893) 38 108 44 001
Kontrakty na przyszta stope procentowa (FRA) 0 0 0
Swapy na stope procentowa (IRS) (5 875) 38 033 43 908
Pozostate kontrakty na stope procentowa: opcje (18) 75 93
2. Walutowe instrumenty pochodne* (55 507) 95479 150 986
Kontrakty walutowe 13 454 33899 20 445
Swapy walutowe (62 504) 55 765 118 269
Pozostate kontrakty walutowe (CIRS) (6 457) 5815 12 272
Opcje walutowe 0 0 0
3. Instrumenty wbudowane (45 120) 4583 49 703
Opcje wbudowane w depozyty (43 724) 0 43 724
vovg(r:ggé\é\/itét\:;ieowane w emitowane papiery (1 396) 4583 5979
4. Opcje na indeksy 49 055 51 639 2 584
mlzcsaa pochodnych instrumentow finansowych, (57 465) 189809 247 274

Wycena pozycji zabezpieczanych z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej

Zobowiazania z tytutu krotkiej sprzedazy dtuznych
papierow wartosciowych

* Wartos¢ nominalna dla instrumentéw pochodnych dwuwalutowych prezentowana jest w kwocie stanowiqcej sume obydwu
stron transakcji wyrazonych w PLN.

- 65 675
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Wartosci godziwe 31.12.2019 Wartosci godziwe 31.03.2019

Razem Aktywa Pasywa Razem Aktywa Pasywa
1. Instrumenty pochodne na stope procentowa 9 642 28 109 18 467 5 387 30 129 24 742
Kontrakty na przyszta stope procentowa (FRA) 0 0 0 0 0 0
Swapy na stope procentowa (IRS) 9 639 28 028 18 389 4041 28 783 24742
Pozostate kontrakty na stope procentowa: opcje 3 81 78] 1346 1346 0
2. Walutowe instrumenty pochodne* (48 269) 18 036 66 305 (8 696) 22 483 31179
Kontrakty walutowe (15 946) 3128 19 074 (8 520) 1831 10 351
Swapy walutowe (28 682) 14 241 42 923 5330 19 392 14 062
Pozostate kontrakty walutowe (CIRS) (3 641) 667 4 308] (5 506) 1260 6 766
Opcje walutowe 0 0 0 0 0 0
3. Instrumenty wbudowane (60 944) 1284 62 228| (39 945) 7 39 952
Opcje wbudowane w depozyty (55 654) 0 55 654 (32 722) 0 32722
vov‘;ﬂsévcvil;‘fec’wane w emitowane papiery (5 290) 1284 6574  (7223) 7 7 230
4. Opcje na indeksy 61294 64 253 2 959 40 612 42 043 1431
‘fkﬁ’zcgaa el T sy oy, (38277) 111682 149959 (2642) 94662 97 304
rathunkowobe) zaberpiecsen wartoiel godzive) B3 77 - 343 33
ﬁgl;?ev:;%?;aré St():l]t:\:(;; l«r:étkiej sprzedazy dtuznych 202 265 i ) 114 182

* Wartos¢ nominalna dla instrumentéw pochodnych dwuwalutowych prezentowana jest w kwocie stanowiqcej sume obydwu
stron transakcji wyrazonych w PLN.

12) AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE CALKOWITE

DOCHODY
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
Dtuzne papiery wartosciowe 22 095 354 21 840 521 22 846 528
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 21 315 376 20 664 511 22 364 004
a) bony 0 0 0
b) obligacje 21315 376 20 664 511 22 364 004
Papiery wartosciowe banku centralnego 599 967 999 916 399 942
a) bony 599 967 999 916 399 942
b) obligacje 0 0 0
Pozostate papiery wartosciowe: 180 011 176 094 82 582
a) notowane 180 011 176 094 82 582
b) nienotowane 0 0 0
Udziaty i akcje w innych jednostkach 29 631 29 643 29 315
Inne instrumenty finansowe 0 0 0

Razem 22124985 21870 164 22 875 843
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13)  KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

13A.  KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM OBOWIAZKOWO WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wartos¢ bilansowa: 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Obowiazkowo )Ny;emamz wedtug wartosci godziwej przez 1 475 514 1 498 195 1240 911
rachunek zyskow i strat

- Przedsiebiorstwa 15 653 18 435 19 396
- Osoby prywatne 1 459 789 1479 645 1221378
- Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych 72 115 137
* Powyzsze dane uwzgledniaja korekte z tytutu wyceny do wartosci (97 070) (84 519) (69 005)

godziwej w wysokosci:

Grupa wyodrebnia ekspozycje kredytowe zawierajace w definicji oprocentowania dzwignie
finansowa/mnoznik i ujmuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako , Aktywa finansowe inne
niz przeznaczone do obrotu obowiazkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - Kredyty i zaliczki. Zapisy MSSF9 wskazuja iz cecha mnoznika powoduje modyfikacje
pieniadza w czasie i konieczno$¢ wyceny do wartosci godziwej, jednakze sens ekonomiczny tych
transakcji czyli zarzadzanie portfelem nieoparte o wartoscig godziwa i utrzymywanie portfela w
celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy jest charakterystyczne dla portfeli
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Bank dokonuje spisania wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych w przypadku gdy
nie istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo odzyskania w catosci (spisanie catkowite) lub czesci
(spisanie czesciowe) danego sktadnika aktywow finansowych. W nastepstwie dokonania spisan
czesciowych Bank przeniost do ewidencji pozabilansowej (pomniejszajac wartosc¢ bilansowa brutto
wierzytelnosci) odsetki karne w wysokosci 544 milionow ztotych wedtug stanu na dzien 31 marca
2020 r.

13B. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Wartosc¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢
bilansowa
netto

Koszyk 1  Koszyk 2 Koszyk 3  Koszyk 1 Koszyk 2  Koszyk 3

Wyceniane wg zamortyzowanego

Kosztu, wg stanu na 31.03.2020 6063173 3147017 3435785  (290518) (182564) (1602824) 70570 069

" Przedsigbiorstwa 17016 034 1390902 884845  (135341) (34405) (437 314) 18 684 721

" Osoby prywatne 48702086 1756057 2544911 (153 980) (148 159) (1165 174) 51 535 741

- Sektor instytucji rzadowych i 345 053 58 6029  (1197) 0 (336) 349 607
samorzadowych

Wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu, we stanu ma 31.12.2019 63797231 321849 3202634 (273822) (187580) (1500216) 68256 743

- Przedsiebiorstwa 16 729 597 1 420 459 858535 (134939) (34 301) (432 961) 18 406 390

- Osoby prywatne 46 875151 1798024 2344099 (138457) (153279) (1067 255) 49 658 283

- Sektor instytucji rzadowych i 192 483 13 0 (426) 0 (0] 192 070
samorzadowych

Wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu, wg stanu na 31.03.2019

- Przedsiebiorstwa 15930710 1601326 836417 (163812) (61860) (462 178) 17 680 603
- Osoby prywatne 32699729 1547707 1575035  (75797) (116832) (849 826) 34 780016

- Sektor instytucji rzadowych i
samorzadowych

48 868 837 3149164 2411452 (239888) (178 696) (1312004) 52 698 865

238 398 131 0 (279) (4) 0 238 246
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13c. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

31.03.2020
Wyceniane wg Wyceniane
zamortyzowanego wg wartosci
kosztu godziwej*

Kredyty i pozyczki udzielone 65 181 723 666 703
Ll podmiotom gospodarczym 12 480 708

L] klientom indywidualnym 52 550 494 666 703
= jednostkom budzetowym 150 521

Naleznosci z tytutu kart ptatniczych 92 038 808 811
= od podmiotdw gospodarczych 69 15725
= od klientow indywidualnych 91 969 793 086
Skupione wierzytelnosci 175 287

. podmiotow gospodarczych 175 287

=  jednostek budzetowych 0

Zrealizowane gwarancje i poreczenia 2 560

Dtuzne papiery wartosciowe uprawnione do 3181

redyskonta w Banku Centralnym

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 6 794 394

Inne 4039
Odsetki 392 753

Razem 72 645 975 1475 514
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (2 075 906)

Razem wartos¢ bilansowa 70 570 069 1475 514
* Powyzsze dane uwzgledniaja korekte z
tytutu wyceny do wartosci godziwej w - (97 070)

wysokosci:

W pierwszym kwartale 2020 Grupa dokonata alokacji czesci rezerw utworzonych na ryzyko prawne z
tytutu walutowych kredytow hipotecznych (wiecej informacji o utworzeniu przedmiotowych rezerw
zaprezentowano w Rozdziale 9.1 Sprawy sadowe) do portfela kredytowego. W przypadku umoéw dla
ktorych Grupa oczekuje zmniejszenia kontraktowych przeptywow pienieznych, skorygowana zostata
o 163 miliony ztotych wartos¢ bilansowa brutto kredytow hipotecznych, tak aby odzwierciedlic
oszacowane zmodyfikowane przeptywy pieniezne wynikajace z przedmiotowych umow.
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31.12.2019 31.03.2019
Wyceniane wg Wyceniane Wyceniane wg Wyceniane
zamortyzowanego wg wartosci zamortyzowanego wg wartosci
kosztu godziwej* kosztu godziwej*
Kredyty i pozyczki udzielone 62 678 603 640 622 47 305 413 482 888
L] podmiotom gospodarczym 11 959 879 11 473 519
= klientom indywidualnym 50 572 229 640 622 35 595 388 482 888
=  jednostkom budzetowym 146 495 236 506
Naleznosci z tytutu kart ptatniczych 98 810 857 573 2 220 758 024
= od podmiotow gospodarczych 124 18 550 65 19 533
= od klientéw indywidualnych 98 686 839 023 2155 738 490
Skupione wierzytelnosci 229 982 250 647
L] podmiotow gospodarczych 224 809 250 647
=  jednostek budzetowych 5173 0
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 1368 10 504
D b e wraviane &
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 6 826 605 6 597 413
Inne 2180 1303
Odsetki 377 218 258 401
Razem 70 218 361 1 498 195 54 429 453 1240 911
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (1961 618) (1730 588)
Razem warto$¢ bilansowa 68 256 743 1498 195 52 698 865 1240 911
* Powyzsze dane uwzgledniaja korekte z
tytutu wyceny do wartosci godziwej w - (84 519) - (69 005)
wysokosci:
13D. JAKOSC PORTFELA KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (brutto) 72 645 975 70 218 361 54 429 453
Z rozpoznana utratg wartosci 3435785 3202 634 2 411 452
bez rozpoznanej utraty wartosci 69 210 190 67 015 727 52 018 001
Qdpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (2 075 906) (1961 618) (1730 588)
na ekspozycje z rozpoznana utrata wartosci (1 602 824) (1500 216) (1 312 004)
na ekspozycje bez rozpoznanej utraty wartosci (473 082) (461 402) (418 584)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (netto): 70 570 069 68 256 743 52 698 865
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13E. PODZIAL KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU ZE WZGLEDU NA METODE
SZACUNKU UTRATY WARTOSCI

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (brutto) 72 645 975 70 218 361 54 429 453
wyceniane indywidualnie 873 253 832 630 799 625
wyceniane portfelowo 71772722 69 385 731 53 629 828

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (2 075 906) (1961 618) (1730 588)
utworzony na bazie analizy indywidualnej (352 566) (348 300) (397 314)
utworzony na bazie analizy kolektywnej (1 723 340) (1613 318) (1333 274)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (netto): 70570069 68 256 743 52 698 865

13F. PODZIAL KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU ZE WZGLEDU NA RODZAJ

KLIENTOW
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (brutto) 72 645 975 70 218 361 54 429 453
korporacyjnym 19 642 921 19 201 087 18 606 982
indywidualnym 53 003 054 51017 274 35 822 471
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (2 075 906) (1961 618) (1730 588)
utworzony na naleznosci od klientéw korporacyjnych (608 593) (602 627) (688 133)
utworzony na naleznosci od klientéw indywidualnych (1467 313) (1 358 991) (1 042 455)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (netto): 70 570 069 68 256 743 52 698 865

13G. ZMIANA STANU ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 1961618 1758 867 1758 867
Zmiana w wartosci rezerw: 114 288 202 751 (28 279)
Odpisy dokonane w okresie 499 151 1194 987 235 089
Wartosci spisane w ciezar odpisow (52 968) (302 480) (106 899)
Odwrocenie odpisow w okresie (365 347) (754 495) (164 185)
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0 0
Utworzenie KOIM* 9375 45900 5520
Zmiana z tytutu réznic kursowych 21 447 5179 1900
Inne 2630 13 661 296
Stan na koniec okresu 2 075 906 1961618 1730 588

* Zgodnie z MSSF9 Grupa nalicza odsetki od portfela kredytowego z rozpoznang utratq wartosci od wartosci ekspozycji netto.
W tym celu naliczana jest i ujmowana jako pomniejszenie przychodéw odsetkowych tak zwana korekta odsetek
impairmentowych (,,KOIM”). Przedmiotowa korekta w bilansie prezentowana jest jako odpis z tytutu utraty wartosci,
w konsekwencji uzgodnienie zmiany stanu odpisow z tytutu utraty wartosci wymaga uwzglednienia korekty KOIM ujmowanej
w przychodach odsetkowych.




illennium

Grupa posiada w bilansie aktywa POCI w efekcie rozpoznania kredytéw z rozpoznang utratg wartosci
po potaczeniu z Euro Bank S.A. i przejeciu SKOK Piast. W momencie potaczenia przedmiotowe
aktywa zostaty ujete w ksiegach Banku wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ aktywow POCI przedstawia sie nastepujaco:

Wartosc¢ bilansowa Skumulowana utrata Wartosc bilansowa

brutto wartosci netto

31.03.2020

- Przedsiebiorstwa 101 (23) 78
- Osoby prywatne 501 536 (45 914) 455 622
- Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych 0 0 0
31.12.2019

- Przedsiebiorstwa 101 (23) 78
- Osoby prywatne 523 989 (45 236) 478 753
- Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych 0 0 0
31.03.2019

- Przedsiebiorstwa 101 (23) 78
- Osoby prywatne 11970 3307 15 277
- Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych 0 0 0

13H. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU WG STRUKTURY

WALUTOWEJ
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
W walucie polskiej 52 692 601 51 524 094 36 056 596
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt): 19 953 374 18 694 267 18 372 857
waluta: USD 240 542 106 179 228 084
waluta: EUR 3971202 3816 004 3764 026
waluta: CHF 15733 235 14763 316 14 366 367
pozostate waluty 8 395 8768 14 380
Razem brutto 72 645975 70 218 361 54 429 453

14) AKTYWA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU INNE NIZ KREDYTY | POZYCZKI

UDZIELONE KLIENTOM

14A. AKTYWA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU INNE NIZ KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

Wartos¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢
SR LY Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3  Koszyk 1  Koszyk 2 Koszyk 3 bll:(r;:&wa
Instrumenty dtuzne 48 409 0 0 (54) 0 0 48 355
Lokaty oraz kredyty i pozyczki
udzielone bankom i innym 2 018 927 0 0 0 0 0 2018927
instytucjom monetarnym
Transakcje z przyrzeczeniem 111 943 0 0 0 0 0 111 943

odkupu
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Wartos¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢
Sl vl Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3  Koszyk 1  Koszyk 2 Koszyk 3 bil::ts&wa
Instrumenty dtuzne 48 207 0 0 (54) 0 0 48 153
Lokaty oraz kredyty i pozyczki
udzielone bankom i innym 784 277 0 0 0 0 0 784 277
instytucjom monetarnym
Transakcje z przyrzeczeniem 205 439 0 0 0 0 0 205 439
odkupu
Wartos$¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢
31.03.2019 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 bil:;\:&wa
Instrumenty dtuzne 45 059 0 0 (20) 0 0 45 039
Lokaty oraz kredyty i pozyczki
udzielone bankom i innym 414 445 0 0 (16) 0 0 414 429
instytucjom monetarnym
Transakcje z przyrzeczeniem 797 409 0 0 0 0 0 797 409
odkupu
148. INSTRUMENTY DLUZNE
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
banki i inne instytucje monetarne 0 0 0
pozostate przedsigbiorstwa 0 0 0
sektor budzetowy 48 355 48 153 45 059
Razem 48 355 48 153 45 059
14c. LOKATY ORAZ KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE BANKOM | INNYM INSTYTUCJOM MONETARNYM
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
Rachunki biezace 289 856 213 459 112 754
Lokaty 1728 445 570 036 300 371
Odsetki 626 782 1320
Razem naleznosci brutto 2 018 927 784 277 414 445
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci 0 0 (16)
Razem naleznosci netto 2018 927 784 277 414 429
14pD. TRANSAKCJE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
banki i inne instytucje monetarne 88 326 90 707 93 305
pozostate przedsigbiorstwa 23 614 114718 704 103
odsetki 3 14 0
Razem 111 943 205 439 797 409
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INSTRUMENTY POCHODNE - RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Ponizej zaprezentowano szczegotowe informacje na temat stosowanych przez Grupe relacji
zabezpieczajacych, pozycji wyznaczonych jako zabezpieczane i zabezpieczajace oraz prezentacji
wyniku (wg stanu na 31.03.2020 r.):

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych generowanych przez portfel
ztotowych kredytow hipotecznych

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych generowanych przez portfel
walutowych kredytoéw hipotecznych oraz
finansujacych je zobowiazan ztotowych

Opis relacji
zabezpieczajacej

Grupa zabezpiecza ryzyko zmiennosci
przeptywow pienieznych generowanych przez
ztotowe kredyty hipoteczne. Zmiennosc
przeptywdw pienieznych wynika z ryzyka stopy
procentowej.

Grupa zabezpiecza ryzyko zmiennosci
przeptywow pienieznych generowanych przez
walutowe kredyty hipoteczne oraz przez
zobowiazania ztotowe stanowiace baze
finansowa dla tych kredytow. Zmiennosc
przeptywow pienieznych wynika z ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej.

Pozycje
zabezpieczane

Przeptywy pieniezne wynikajace z portfela
ztotowych kredytéw hipotecznych.

Przeptywy pieniezne wynikajace z portfela
walutowych kredytow hipotecznych oraz
finansujacych je depozytow ztotowych i
wyemitowanych ztotowych dtuznych papierow
wartosciowych.

Instrumenty
zabezpieczajace

Transakcje IRS

Transakcje CIRS

Prezentacja wyniku
na transakcjach
zabezpieczanych i
zabezpieczajacych

Efektywna czes¢ wyceny instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny; odsetki zarowno od
instrumentow zabezpieczajacych jaki i od
instrumentow zabezpieczanych ujmowane sa w
wyniku odsetkowym.

Nieefektywna czes¢ wyceny instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat jako wynik na instrumentach
wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Efektywna cze$¢ wyceny instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny.

Nieefektywna czes¢ wyceny instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat jako wynik na instrumentach
wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych generowanych przez portfel
wyemitowanych zobowiazan ztotowych

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych z tytutu przysztych przychodow i
kosztow odsetkowych denominowanych w
walutach obcych

Opis relacji
zabezpieczajacej

Grupa zabezpiecza ryzyko zmiennosci
przeptywow pienieznych generowanych przez
wyemitowane zobowigzania ztotowe. Zmiennosc
przeptywow pienieznych wynika z ryzyka stopy
procentowej.

Grupa zabezpiecza ryzyko zmiennosci przysztych
przeptywow pienieznych z tytutu walutowych
przychodow i kosztow odsetkowych. Zmiennosc¢
przeptywow pienigeznych wynika z ryzyka
walutowego.

Pozycje
zabezpieczane

Przeptywy pieniezne wynikajace z portfela
wyemitowanych zobowiazan zlotowych.

Przeptywy pieniezne z tytutu przysztych
przychodow i kosztow odsetkowych
denominowanych w walutach obcych.

Instrumenty
zabezpieczajace

Transakcje IRS

Pozycja walutowa wynikajaca z rozpoznanych
przysztych zobowigzan leasingowych.

Prezentacja wyniku
na transakcjach
zabezpieczanych i
zabezpieczajacych

Efektywna czes¢ wyceny instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny; odsetki zarowno od
instrumentow zabezpieczajacych jaki i od
instrumentow zabezpieczanych ujmowane sa w
wyniku odsetkowym.

Nieefektywna czes¢ wyceny instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat jako wynik na instrumentach
wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Efektywna czes¢ rewaluacji spot instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny.

Nieefektywna czes¢ wyceny pozycji
zabezpieczajacej ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat jako wynik na instrumentach
wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.
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Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych generowanych przez portfel
zmiennoprocentowych walutowych
kredytow hipotecznych

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko
stopy procentowej przeptywow pienieznych dla
czesci okresu - w horyzoncie czasowym trwania
transakcji zabezpieczajacych - z tytutu
zmiennoprocentowych kredytow w walucie obcej
poprzez zamiane przeptywow odsetkowych w
walucie obcej na przeptywy ztotowe.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
instrumentu dtuznego o statej
stopie procentowej

Grupa zabezpiecza czes¢ ryzyka stopy
procentowej, zwigzanego ze zmiang wartosci
godziwej dtuznego instrumentu o statej stopie
procentowej wycenianego przez inne catkowite
dochody, wynikajacej ze zmiennosci rynkowych
stop procentowych.

Opis relacji
zabezpieczajacej

Portfel statokuponowych dtuznych papierow
wartosciowych zaklasyfikowane do kategorii

Pozycje Przeptywy pieniezne wynikajace z portfela e - -

zabezpieczane walutowych kredytéw hipotecznych. aktywow finansowych wycemanygh wg wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody
denominowane w PLN.

Instrumenty Transakcje FX Swap Transakcje IRS

zabezpieczajace

Wynik z tytutu zmiany wyceny do wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanych w zakresie

Efektywna czes¢ wyceny instrumentow zabezpieczanego ryzyka odnoszony jest do
zabezpieczajacych ujmowana jest w kapitale z wyniku z tytutu rachunkowosci zabezpieczen.
aktualizacji wyceny; odsetki od instrumentéw Pozostata czes¢ zmiany wyceny do wartosci
Prezentacja wyniku zabezpieczajacych (rozliczone punkty swapowe) godziwej ujmowana jest w pozostatych
na transakcjach prezentowane sa w marzy odsetkowej. catkowitych dochodach. Odsetki od dtuznych
zabezpieczanych i Nieefektywna czes¢ wyceny instrumentow papierow wartosciowych ujmowane sa w wyniku
zabezpieczajacych zabezpieczajacych ujmowana jest w rachunku odsetkowym. Zmiana wyceny do wartosci
zyskow i strat jako wynik na instrumentach godziwej instrumentdw pochodnych stanowiacych
wycenianych do wartosci godziwej przez zabezpieczenie jest prezentowana w wyniku z
rachunek zyskow i strat. tytutu rachunkowosci zabezpieczen, a odsetki od
tych instrumentow ujmowane sa w wyniku
odsetkowym.

158. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN - WYCENA BILANSOWA

Wartosci godziwe 31.03.2020

Razem Aktywa Pasywa

1. Instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie przeptywow pienieznych zwiazane ze stopa procentowa i/lub kursem
walutowym

Kontrakty CIRS (1189 792) 0 1189 792
Kontrakty IRS 0 0 0
Kontrakty FXS (46 739) 22 195 68 934

2. Instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie wartosci godziwej zwiazane ze stopa procentowa

Kontrakty IRS (18 998) 0 18 998

3. Razem instrumenty pochodne

stanowiace zabezpieczenie (1] 225 ) 22 U A
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Wartosci godziwe 31.12.2019 Wartosci godziwe 31.03.2019

Razem Aktywa Pasywa Razem Aktywa Pasywa

1. Instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie przeptywow pienieznych zwiazane ze stopa procentowa i/lub kursem
walutowym

Kontrakty CIRS (380 312) 37 641 417 953 (285 068) 82 269 367 337
Kontrakty IRS 4732 4732 0 5247 5247 0
Kontrakty FXS 56 786 730 0 0 0

2. Instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie wartosci godziwej zwiazane ze stopa procentowa

Kontrakty IRS (8 164) 0 8 164 0 0 0

3. Razem instrumenty pochodne

stanowiace zabezpieczenie (383 688) 43 159 426 847 (279 821) 87 516 367 337

16)  ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI WYBRANYCH SKLADNIKOW AKTYWOW

Defsiy A e inv:)zs;l}::/yjne rzeczowe aktywa ' wartoéici aktywa trv'vale do o e
wartoéciowe trwate niematerialne zbycia

Stan na 01.01.2020 5 024 8 754 3988 136 8126
- Utworzenie odpisow 0 0 0 0 10 176
- Odwrdcenie odpisow 0 0 0 0 (8 412)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (59)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2020 5024 8 754 3988 136 9 831
Stan na 01.01.2019 5024 8754 3988 136 8126
- Utworzenie odpisow 34 121 0 0 24 194
- Odwrocenie odpisow 0 0 0 0 (22 998)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (3 844)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 7 334
Stan na 31.12.2019 5058 8 875 3988 136 12 812
Stan na 01.01.2019 5024 8 754 3988 136 8126
- Utworzenie odpisow 0 0 0 0 3431
- Odwrdcenie odpisow 0 0 0 0 (2 783)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (25)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 (1783)

Stan na 31.03.2019 5024 8 754 3988 136 6 966
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17) AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.03.2020

Aktywo  Rezerwa na Aktywo

z tytutu odroczony z tytutu
odroczonego podatek odroczonego

podatku  dochodowy podatku, netto

Roznica pomiedzy amortyzacja

podatkowa a bilansowa 75354 (26 371) A
Wycena bilansowa instrumentow 261 022 (259 613) 1 409
finansowych

Niezrealizowane naleznosci/

zobowiazania z tytutu instrumentow 12 927 (16 051) (3124)
pochodnych

Odsetl.ﬂ do.zaPlacema/pt.rzymama od 33777 (56 038) (22 261)
lokat i papierow wartosciowych

Qd§etk1 i dyslfopto od kredytow 1 (76 799) (76 798)
i wierzytelnosci

Przychody.1 koszty rozliczane wg 171 661 (1 080) 170 581
efektywnej stopy procentowej

Rezerwy na kredyty stanowiace 394 401 0 394 401
réznice przejsciowe

Swiadczenia pracownicze 22 987 0 22 987
Prawa do uzytkowania 7530 0 7 530
Rezerwy na koszty 21735 0 21735

Wycena aktywow inwestycyjnych,

zabezpieczenia przeptywow srodkow

pienieznych oraz zyski/straty 2 449 (31 991) (29 542)
aktuarialne odniesione w inne

catkowite dochody

Straty podatkowe do odliczenia

L 9 262 0 9 262
w przysztosci
Pozostate 2 967 (4 205) (1 238)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku, 1016 073 (472 148) 543 925

netto




illennium

31.12.2019 31.03.2019
Aktywo  Rezerwa na Aktywo Aktywo Rezerwa na Aktywo
Z tytutu odroczony Z tytutu Z tytutu odroczony Z tytutu

odroczonego podatek odroczonego odroczonego podatek odroczonego
podatku  dochodowy podatku, netto  podatku  dochodowy podatku, netto

Réznica pomiedzy amortyzacja

Dodatkows 2 bilansowa 77167 (3 807) 73 360 95 164 (5 350) 89 814

}'che”a bilansowa instrumentow 83451 (106 714) (23 263) 92778 (112 379) (19 601)
inansowych

Niezrealizowane naleznosci/

zobowiazania z tytutu instrumentow 13753 (20 117) (6 364) 8194  (14973) (6 779)
pochodnych

Odsetki do zaptacenia/otrzymania od 34958 (60 770) (25 812) 26343 (38595) (12 252)
lokat i papierow wartosciowych

Odsetki i dyskonto od kredytow 2 (74142 (74 140) 2 (51776) (51 774)
i wierzytelnosci

Przychody i koszty rozliczane wg 180305  (1251) 179 054 94748 (1221) 93 527
efektywnej stopy procentowej

Rezerwy na kredyty stanowiace 363 612 0 363 612 240 686 0 240 686
roznice przejsciowe

Swiadczenia pracownicze 21 366 0] 21 366 15593 0 15593
Prawa do uzytkowania 6 347 33) 6314 9144 (2 774) 6 370
Rezerwy na koszty 22 361 0 22 361 15 842 0 15 842

Wycena aktywow inwestycyjnych,

zabezpieczenia przeptywow Srodkow

pienieznych oraz zyski/straty 6121 (22 565) (16 444) 5057 (15971) (10 914)
aktuarialne odniesione w inne

catkowite dochody

Straty podatkowe do odliczenia

atk 9343 0 9343 734 0 734
w przysztosci

Pozostate 3519 (1388 2131 3686 (4761) (1 075)
L 2 AL EEl e e [P E 822305 (290 787) 531 518 607971 (247 800) 360 171

netto

18) ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW | INNYCH INSTYTUCJI MONETARNYCH

31.03.2020  31.12.2019  31.03.2019

W rachunku biezacym 36 149 91 893 108 123
Depozyty terminowe 262 290 320 346 531 688
Otrzymane kredyty i pozyczki 1214 447 1162 366 1224787
Odsetki 3655 4243 3612

Razem 1516 541 1578 848 1868 210
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19)  ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Zobowiazania wobec klientow indywidualnych 63 328 296 61 091 901 47 827 065
Rachunki biezace 46 610 922 43 720 046 32 551 082
Depozyty terminowe 16 461 371 17 138 725 15 044 284
Inne 147 482 125 991 161 087
Naliczone odsetki 108 521 107 139 70 612
Zobowiazania wobec podmiotow gospodarczych 17 942 285 18 250 129 15 646 006
Rachunki biezace 10 433 235 9 640 221 7 450 933
Depozyty terminowe 7134142 8 172 004 7 802 579
Inne 349 078 410 116 374238
Naliczone odsetki 25 830 27 788 18 256
Zobowiazania wobec jednostek budzetowych 2313019 2112 735 3199 549
Rachunki biezace 1821998 1776 813 1336 768
Depozyty terminowe 482 573 327 891 1 855 980
Inne 7 477 7 692 4482
Naliczone odsetki 971 339 2319
Razem 83583600 81454765 66 672620

20) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SPRZEDANYCH DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z UDZIELONYM
PRZYRZECZENIEM ODKUPU

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

wobec Banku Centralnego 0 0 0
wobec pozostatych bankow 1 055 588 90 706 55753
wobec Klientow 0 0 0
odsetki 715 7 6
Razem 1 056 303 90 712 55 759

21)  ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 1183 232 809 679 809 679
Zwigkszenia, z tytutu: 6 807 840 801 151 718
emisja bankowych papieréow wartosciowych 762 233 810 112 843
zakup obligacji z Euro Bank S.A. 0 506 056 0
emisja obligacji Banku 0 0 0
emisja obligacji Millennium Leasing 0 74 750 34750
naliczenie odsetek 6 045 26 185 4125
Zmniejszenia, z tytutu: (88 999) (467 248) (63 806)
wykup bankowych papierow wartosciowych (33910) (100 594) (30 323)
wykup obligacji przejetych od Euro Bank S.A. 0 (250 000) 0
wykup obligacji Banku 0 0 (122)
wykup obligacji Millennium Leasing (52 670) (84 770) (31 100)
wyptata odsetek (2 419) (31 884) (2 261)

-

Stan na koniec okresu 101 040 1183 232 897 591
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22)  ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN PODPORZADKOWANYCH

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 1 546 205 701 883 701 883
Zwiekszenia, z tytutu: 15 586 991 066 842 732
emisja obligacji podporzadkowanych 0 830 000 830 000
przejecie Euro Bank S.A. 0 100 130 0
naliczenie odsetek 15 586 60 936 12732
Zmniejszenia, z tytutu: (17 113) (146 744) 0
rozliczenie dtugu podporzadkowanego przejetego od Euro Bank S.A. 0 (100 000) 0
sptata odsetek (17 113) (46 744) 0
Stan zobowiazan podporzadkowanych na koniec okresu 1544 678 1 546 205 1544 615

W latach 2019 i 2020 Grupa nie odnotowata zadnych opo6znien w ptatnosci rat kapitatowych lub
odsetkowych, ani nie naruszyta zadnych innych postanowien umownych wynikajacych ze swoich
zobowiazan podporzadkowanych.

23)  REZERWY

23A. REZERWY

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Udzielone zobowiazania i gwarancje 55 905 53 393 48 626
Nierozstrzygniete sprawy sporne 156 261 251 333 56 255
Ryzyko wynikajace z COVID-19* 60 000 0 0
Razem 272 166 304 726 104 881

* Majac na uwadze wysoka niepewnos¢ co do wptywu COVID-19 na zachowania poszczegoélnych
portfeli kredytowych Grupy (w tym spowolnienia gospodarki i wptywu programéw pomocowych)
Grupa zdecydowata o utworzeniu dodatkowej rezerwy w wysokosci 60 milionow ztotych w celu
pokrycia ryzyka wynikajacego z sytuacji epidemicznej i jej wptywu na gospodarke. W nastepnych
okresach sprawozdawczych, w miare pozyskiwania kolejnych wiarygodnych informacji, Grupa
dokona alokacji przedmiotowej rezerwy do ekspozycji kredytowych.

23B. ZMIANA STANU REZERW NA UDZIELONE ZOBOWIAZANIA | GWARANCJE

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 53393 51742 51 742
Utworzenie rezerw 31 841 71253 13 222
Rozwiazanie rezerw (29 752) (70 312) (16 351)
Przejecie Euro Bank S.A. 0 745 0
Roznice kursowe 423 (35) 13

Stan na koniec okresu 55 905 53 393 48 626
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23C.  ZMIANA STANU REZERW NA NIEROZSTRZYGNIETE SPRAWY SPORNE

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 251 333 60710 60 710
Utworzenie rezerw 1131 7913 916
Rozwiazanie rezerw (210) (14 332) (2 581)
Wykorzystanie rezerw w ciagu okresu (489) (27 875) (4 573)
Reklasyfikacja* (163 023) 1783 1783
Roznice kursowe 12 194 0 0
Utworz’enie. rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych 55 325 223 134 0
kredytow hipotecznych

Stan na koniec okresu 156 261 251 333 56 255

* W pierwszym kwartale 2020 Grupa dokonata alokacji czesci rezerw utworzonych na ryzyko prawne
z tytutu walutowych kredytow hipotecznych (wiecej informacji o utworzeniu przedmiotowych
rezerw zaprezentowano w Rozdziale 9.1 Sprawy sadowe) do portfela kredytowego. Majac na
wzgledzie, ze czes¢ wspomnianych rezerw odnosi sie do nowego oszacowania przeptywow
pienieznych z portfela kredytow hipotecznych, alokowana wartosc¢ rezerwy zostata zaprezentowana
w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako pomniejszenie wartosci brutto naleznosci z tytutu
kredytow hipotecznych w przypadku ktorych oczekuje sie zmniejszenia kontraktowych przeptywow
pienieznych.
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5. Zmiany W procesie zarzadzania Ryzykiem
Finansowym

Zarzadzanie ryzykiem odgrywa kluczowa role w strategii zrownowazonego i stabilnego rozwoju
Grupy, stuzac optymalizacji proporcji pomiedzy ryzykiem i zyskiem w ramach roznych linii
biznesowych, jak rowniez utrzymaniu adekwatnego profilu ryzyka w zakresie kapitatu i ptynnosci.

W celu zapewnienia efektywnego zarzadzania ryzykiem oraz spojnej polityki, Grupa wdrozyta model
zarzadzania ryzykiem, ktory w sposob zintegrowany obejmuje ryzyko kredytowe, rynkowe, ptynnosci
oraz operacyjne.

Ryzyko kredytowe

W 1 kwartale 2020 roku Grupa Banku Millennium, zarowno w segmencie korporacyjnym, jaki i
detalicznym, koncentrowata sie na dalszym doskonaleniu polityki kredytowej a takze narzedzi i
procesow zarzadzania ryzykiem kredytowym.

W segmencie korporacyjnym Grupa poczatkowo koncentrowata sie na dziataniach majacych na celu
usprawnienie i przyspieszenie procesow kredytowych, w tym decyzyjnych. Podobnie jak w
poprzednich okresach kontynuowano prace nad doskonaleniem narzedzi informatycznych
wspierajacych proces kredytowy.

W trakcie pierwszego kwartatu 2020, w segmencie detalicznym Grupa kontynuowata dziatania w
zakresie optymalizacji metod, narzedzi i procesow zarzadzania ryzykiem kredytowym, koncentrujac
sie na usprawnieniu procesu kredytowego i petnym wykorzystaniu nowych rozszerzonych mozliwosci
dystrybucji po integracji z Eurobankiem. Miato to bardzo pozytywny wptyw na kwartalny wzrost
sprzedazy produktow bankowych. Wybuch pandemii koronawirusa COVID-19 sktonit Grupe do
podjecia srodkow zaradczych. W segmencie korporacyjnym wprowadzono wakacje kredytowe dla
klientow, ktorzy maja przejsciowe problemy finansowe. Grupa skoncentrowata sie na analizach
portfela kredytowego i branz kredytobiorcow w celu zidentyfikowania gtownych ryzyk, w
szczegolnosci skoncentrowano sie na 250 najwazniejszych klientach oraz na sektorach gospodarki
bardziej narazonych na skutki pandemii COVID-19 - przeprowadzono dodatkowy proces
monitorowania, skontaktowano sie z klientami Banku. Drugim obszarem zainteresowania Banku byty
analizy regulacji prawnych, a takze prace nad dostosowaniem regulacji wewnetrznych, procesow
kredytowych i monitorowania do zmienionych warunkéw kredytowania. Grupa przeanalizowata
réwniez potencjalny wptyw szerokiej gamy srodkow wsparcia ogtoszonych przez polski rzad i sledzi
te, ktore wciaz sa przedmiotem dyskusji.

W segmencie detalicznym zostaty wdrozone wakacje kredytowe dla Klientow, ktorzy maja
przejsciowe problemy wynikajace z pandemii koronawirusa COVID-19. Jednoczesnie wdrozone
zostaty zmiany w polityce kredytowej, ktore sa odpowiedzig na zmieniajace sie warunki rynkowe. W
celu ograniczenia potencjalnego wzrostu ryzyka Bank wprowadzit obowigzek dodatkowych
zabezpieczen dla wybranych transakcji kredytowych (dotyczy to, w szczegolnosci, segmentu
mikroprzedsiebiorstw), zwiekszyt wymagania dotyczace potwierdzania stabilnosci zrodet dochodu,
czesciej procesowat sprawy w S$ciezce nieautomatycznej, z udziatem analityka kredytowego.
Ponadto wdrozone zostaty zmiany, ktorych celem jest poprawa jakosci procesu oceny ryzyka
transakcji detalicznych, przy zachowaniu dotychczasowej polityki kredytowej.
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Pomimo wysokiego stopnia niepewnosci, zwigzanego z potencjalnymi skutkami wybuchu pandemii
COVID-19, tj. koniecznosci rozrdznienia przejsciowych probleméw z ptynnoscia od statego
pogarszania sie sytuacji finansowej klientow, przy jednoczesnym istotnym odsetku klientow
wnioskujacych o wakacje kredytowe oraz potencjalnie pozytywnym wptywie wsparcia wtadz,
mozliwy jest wglad w krotkoterminowe perspektywy gospodarcze i oczekiwany wptyw pandemii.
Jednakze oszacowanie potencjalnego dtugoterminowego wptywu jest nadal trudne i wymaga
gtebszej analizy oraz decyzji ekspertow opartych na danych. Biorac pod uwage powyzsza
niepewnos¢, Grupa postanowita z wyprzedzeniem utworzy¢ rezerwe na ryzyko zwiazane z
potencjalnym wptywem Covid-19 w wysokosci 60 mln ztotych.

Grupa dokonuje oceny ryzyka kredytowego niezaleznie od sposobu klasyfikacji portfela naleznosci
od klientébw w sprawozdaniu finansowym, jako portfela wycenianego wedtug zamortyzowanego
kosztu lub portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Ponizsza
tabela zawiera dane dotyczace catego portfela naleznosci od klientow w podziale na ekspozycje
nieprzeterminowane oraz przeterminowane.

Zmiany w portfelu kredytowym Grupy w ciagu 3 miesiecy 2020 r. przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2020 31.12.2019
Kredyty i pozyczki Kredyty i pozyczki Kredyty i pozyczki Kredyty i pozyczki
dla klientéw dla bankow dla klientéw dla bankow

Nieprzeterminowane i bez rozpoznane; 67 640 937 2018 927 66 147 204 784 277
utraty wartosci
Przetermmovlva_ne , bez rozpoznanej 3049 323 0 2 377 686 0
utraty wartosci
AT (857 [ oI 70 690 260 2018 927 68 524 890 784 277
utraty wartosci
Z rozpoznang utrata wartosci 3528 299 0 3276 185 0
Razem 74 218 559 2018 927 71 801 075 784 277
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 075 906) 0 (1961 617) 0
Korekta do wartosci godziwej** (97 070) 0 (84 519) 0
Razem netto 72 045 583 2018 927 69 754 938 784 277
Kredyty z rozpoznang utrata wartosci / 4,75% 0,00% 4,56% 0,00%

kredyty ogotem

(*) Naleznosci przeterminowanie do 4 dni wtacznie sg traktowane jako techniczne i nie sa wykazywane w tej kategorii.

(**) Korekta do wartosci godziwej definiowana jest, jako roznica pomiedzy wartoscia nominalng i wartoscia godziwa portfela
wycenianego wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Na korekte do wartosci godziwej ma wptyw w
szczegoblnosci uwzglednienie ryzyka kredytowego portfela.

Ryzyko rynkowe

Gtowna miara, stosowang przez Grupe w celu oceny ryzyka rynkowego jest parametryczny model
VaR (warto$¢ narazona na ryzyko) - spodziewana strata, ktora moze powstaé na portfelu w
okreslonym czasie (10-dniowy okres utrzymania) oraz z okreslonym prawdopodobienstwem (99%
poziom ufnosci) z tytutu niekorzystnego ruchu na rynku. Pomiar, monitorowanie oraz raportowanie
ryzyka rynkowego odbywa sie codziennie.

Wszystkie ewentualne przekroczenia limitow na ryzyko rynkowe sa raportowane i udokumentowane
oraz ratyfikowane na odpowiednim poziomie kompetencji.
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Limity ograniczajace ryzyko rynkowe podlegaja aktualizacji przynajmniej raz w roku biorac pod
uwage m.in. zmiane wielkos¢ skonsolidowanych funduszy wtasnych, biezaca i przewidywang
strukture bilansu, a takze sytuacje rynkowa. Obecnie stosowane limity obowiazuja od 1 stycznia
2020 roku.

W obecnym otoczeniu rynkowym Grupa nadal dziatata bardzo ostroznie. Duza zmiennos$¢ na rynku w
zwiazku z globalng pandemia COVID-19 spowodowata wzrost ryzyka rynkowego i stopy procentowej
Grupy. W | kwartale 2020, zaden z obowiazujacych limitow ryzyka rynkowego nie zostat
przekroczony - zarowno dla Grupy ogotem, jak i limity dla Ksiegi Bankowej i Ksiegi Handlowej
osobno.

Otwarte pozycje stanowia gtownie instrumenty na stope procentowa oraz instrumenty walutowe.
Zgodnie ze Strategia Ryzyka przyjeta w Banku, otwarte pozycje walutowe w Banku sa dozwolone,
ale powinny byc¢ utrzymywane na niskim poziomie. W tym celu wprowadzono w Banku system
konserwatywnych limitow na otwarta pozycje walutowa (zarowno limity w ciggu dnia jak i na
zamkniecie), a otwarte pozycje walutowe dozwolone sa jedynie w Ksiedze Handlowej. W | kwartale
2020 roku catkowita pozycja walutowa (w ciagu dnia, jak rowniez na zamkniecie) pozostawata
znacznie ponizej 2% Funduszy Wtasnych i ponizej obowiazujacych limitdw maksymalnych.

Wskazniki VaR dla Grupy, czyli tacznie dla Ksiegi Handlowej oraz Ksiegi Bankowej, wzrosty z powodu
zmiennosci panujacej na rynku spowodowanej pandemig COVID-19, ale nadal znajdowaty sie one
ponizej obowigzujacych maksymalnych limitéw. Ekspozycja VaR pozostawata w analizowanym
okresie srednio na poziomie ok. 52,7 mln PLN dla Grupy (21% limitu) oraz ok. 2,2 mln PLN dla Ksiegi
Handlowej (7% limitu). Podobnie, ekspozycja na ryzyko rynkowe na koniec marca 2020 wynosita ok.
100,9 mln PLN (40% limitu) oraz ok. 2,5 mln PLN dla Ksiggi Handlowej (9% limitu). Ekspozycje na
ryzyko rynkowe w ujeciu VaR w Ksiedze Handlowej w | kwartale 2020 roku, w podziale na typy
ryzyka, przedstawiono w ponizej tabeli (tys. PLN).

W | kwartale 2020 roku catkowite limity ryzyka rynkowego w ujeciu VaR nie byty przekraczane -
zarowno dla catej Grupy, jak i dla Ksiegi Bankowej i Ksiegi Handlowej z osobna.

Miary VaR dla ryzyka rynkowego w Ksiedze Handlowej (tys. PLN):

31.03.2020 VaR (1 kwartat 2020) 31.12.2019
Ekspozycja Wykzl;::(tsjanie Srednio Maksimum Minimum Ekspozycja Wyktl)irr::'/ts:anie
Ryzyko catkowite 2537 9% 2229 5378 762 2 455 8%
Ryzyko ogdlne 2534 9% 2227 5374 759 2 452 8%
VaR stopy procentowej 2 498 8% 2214 5 387 758 2 451 8%
Ryzyko kursowe 102 1% 113 650 28 11 0%
Efekt dywersyfikacji 2,6% 0,4%
Ryzyko szczegdlne 2 0% 2 4 2 2 0%

Oprocz wyzej wspomnianych ograniczen ryzyka rynkowego, w Grupie obowigzuja rowniez limity
maksymalnej straty dla portfeli rynkow finansowych. Celem jest ograniczenie maksymalnej straty
dla dziatalnosci handlowej Grupy. W przypadku osiagniecia limitu dokonuje sie przegladu strategii
zarzadzania oraz zasadnosci przyjmowanej pozycji.
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Ryzyko stopy procentowej w Ksiedze Bankowej (IRRBB)

W przypadku Ksiegi Bankowej, gtownym sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stopy
procentowej. W celu zarzadzania tym ryzykiem, stosuje sie nastepujace zasady:

- Ryzyko rynkowe wynikajace z dziatalnosci bankowej jest aktywnie zabezpieczane lub
podlega comiesiecznemu transferowi do obszarow, ktore aktywnie zarzadzaja ryzkiem
rynkowym i podlegaja pomiarowi w kategoriach ekspozycji na ryzyko oraz rachunku
wynikow,

- Bank stosuje naturalne zabezpieczanie pomiedzy kredytami i depozytami, jak rowniez
obligacjami o statej stopie procentowej i instrumentami pochodnymi, do zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej, przy czym gtownym celem jest ochrona wyniku odsetkowego
netto.

Wahania rynkowych stop procentowych maja wptyw na wynik odsetkowy netto Grupy, zarowno w
krétkim jak i w srednim horyzoncie czasu, wptywajac rowniez na wartos¢ ekonomiczna Grupy w
perspektywie dtugoterminowej. Pomiar obydwu wielkosci jest komplementarny w rozumieniu
petnego zakresu ryzyka stopy procentowej w Ksiedze Bankowej. Z tego wzgledu, obok codziennego
pomiaru ryzyka rynkowego metoda wartosci zagrozonej, pomiar ryzyka stopy procentowej obejmuje
dodatkowo na bazie miesiecznej miary oparte zaréwno o zyski, jak i na bazie kwartalnej o wartosc¢
ekonomiczna, w szczegolnosci:

- wptyw na wynik z tytutu odsetek w horyzoncie nastepnych 12 miesiecy w wyniku
jednorazowej zmiany stop procentowych o 100 punktéw bazowych w dot/gore.

- wartos¢ ekonomiczna kapitatu, ktora mierzy teoretyczng zmiane wartosci biezacej netto
wszystkich pozycji Grupy na skutek szokowych zmian w rownolegtym przesunieciu rynkowej
krzywej dochodowosci w dét/gore. Tym samym, wyniki wskazuja na wrazliwos¢ wartosci
ekonomicznej Grupy na skutek zmian stop procentowych,

Ze wzgledu na specyfike polskiego systemu prawnego oprocentowanie kredytéw konsumpcyjnych
jest ograniczone (nie moze przekroczy¢ dwukrotnosci stopy referencyjnej Narodowego Banku
Polskiego powiekszonej o 7 punktow procentowych). W sytuacji obnizania stop procentowych wptyw
na dochod odsetkowy netto jest ujemny i zalezy od udziatu portfela kredytowego, na ktory wptywa
nowa maksymalna stopa procentowa.

Skutki pandemii COVID-19 i jej bardzo negatywny wptyw na srodowisko gospodarcze, a takze obnizki
referencyjnych stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej na posiedzeniach w dniach 17
marca i 8 kwietnia 2020 r. beda miaty negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy.
Przed wspomnianymi powyzej dwiema obnizkami stop procentowych, stopa referencyjna NBP
zostata ustalona na 1,5%, tak aby maksymalna stopa procentowa dla portfela kredytowego nie mogta
przekroczy¢ 10% rocznie. W marcu maksymalna stopa procentowa kredytow spadta natychmiast do
9%, a nastepnie w kwietniu do 8%.

Zgodnie z ujawnieniem w raporcie biezacym opublikowanym w dniu 14 kwietnia 2020 roku, wyzej
wymienione decyzje Rady Polityki Pienieznej o obnizce stop procentowych oraz decyzja o zmianie
parametrow rezerwy obowiazkowej z 30 kwietnia, beda tacznie mie¢ negatywny wptyw na wynik
odsetkowy Grupy na poziomie ok. 160 mln zt do 190 mln zt do konca roku 2020. Rzeczywisty wptyw
moze sie waha¢ i gtownie bedzie zalezny od osiaganych wynikow biznesowych, zmian kosztu
finansowania oraz innych, neutralizujacych dziatan.

Wyniki nadzorczych testow warunkow skrajnych wg stanu na 31 marca 2020 r. pokazuja, ze nawet w
najdotkliwszym scenariuszu testu wartosci odstajacych spadek wartosci ekonomicznej kapitatu dla
Ksiegi Bankowej (EVE) jest znacznie ponizej limitu nadzorczego wynoszacego 15% kapitatu
podstawowego Tier 1. Podobnie spadek EVE w standardowym scenariuszu nagtego wptywu
réwnolegtego przesuniecia krzywej dochodowosci o +/-200 punktow bazowych rowniez nie
przekracza nadzorczego maksimum, tj. jest ponizej 20% funduszy wtasnych.
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Ryzyko ptynnosci

Pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyka ptynnosci odbywa sie codziennie z uzyciem zaréwno
miar okreslonych przez organy nadzorcze jak i wskaznikow wewnetrznych, dla ktérych zostaty
ustalone limity. W 1 kwartale 2020 r. pandemia COVID-19 miata wptyw na zachowanie swiatowych
rynkow finansowych, powodujac silng deprecjacje ztotego, utrate zaufania i pewnosci uczestnikow
rynku poprzez zmniejszenie dostepnych mozliwosci finansowania, a takze gwattowny spadek
aktywnosci na rynku skarbowych papierow wartosciowych. Pomimo implikacji COVID-19
zaobserwowanych na rynku, Bank nie zaobserwowat zadnego zagrozenia dla swojej pozycji
ptynnosciowej ze wzgledu na rozprzestrzenianie sie pandemii. Grupa nadal charakteryzowata sie
solidng ptynnoscig. Wszystkie nadzorcze i wewnetrzne wskazniki ptynnosci nadal pozostawaty
Znacznie powyzej obowigzujacych minimalnych limitéw. Kroki podjete w ramach standardowych i
wiazacych procedur zarzadzania ryzykiem okazaty sie wystarczajace do zarzadzania ptynnoscia w
obecnym otoczeniu rynkowym.

Grupa zapewnia ptynnos¢ w walutach obcych poprzez pozyczki bilateralne denominowane w walucie
obcej, dtug podporzadkowany oraz transakcje swapow walutowych jak i procentowo-walutowych.
Portfel swapow jest zdywersyfikowany w zakresie kontrahentow oraz terminow zapadalnosci. Z
wiekszoscig kontrahentow, Bank ma podpisane aneksy do uméw ramowych, regulujace kwestie
zabezpieczen (ang. Credit Support Annex, CSA). W zwiazku z tym, w przypadku niekorzystnych
zmian kursow (deprecjacja PLN), Bank zobligowany jest do ztozenia depozytu w celu zabezpieczenia
rozliczenia instrumentow pochodnych w przysztosci, a w przypadku korzystnych zmian kursow
(aprecjacja PLN) Bank otrzymuje depozyt zabezpieczajacy od kontrahenta. W zadnej z zawartych
uméw ramowych (zarowno miedzynarodowych jak i krajowych) nie sa zawarte zapisy ustanawiajace
zwigzek pomiedzy ratingiem Banku a wysokoscia depozytow zabezpieczajacych. Potencjalne
pogorszenie ratingu nie bedzie zatem miato wptywu na sposob wyliczenia i wymiane depozytow
zabezpieczajacych.

Grupa uwzglednia mozliwos¢ niekorzystnej zmiany kursu walut obcych, (w szczegoélnosci CHF i EUR
powodujacej zwiekszenie potrzeb ptynnosciowych), analizuje jej wptyw na ryzyko ptynnosci i
uwzglednia to ryzyko w swoich planach ptynnosciowych.

Duza zmienno$¢ na rynku w zwiazku z globalng pandemig COVID-19 spowodowata deprecjacje
ztotego. Bezposrednim efektem aprecjacji franka szwajcarskiego dla banku jest ztozenie
dodatkowych depozytow jako zabezpieczenie u jego kontrahentow. Potrzeby w zakresie
zabezpieczenia zostaty czesciowo pokryte przez wzrost depozytow ogotem (zarowno depozytow
zabezpieczonych, jak i niezabezpieczonych) oraz przez uptynnienie czesci nieobcigzonych aktywow
ptynnosciowych.

Depozyty ogotem klientow Grupy osiagnety poziom 83,6 mld zt (81,5 mld zt na koniec grudnia 2019
r.). Wzrost depozytow byt napedzany gtownie przez srodki osob fizycznych, ktoérych udziat w catosci
depozytow klientéw wzrost do ok. 75,8% na koniec marca 2020 r. z ok. 75,0% na koniec grudnia 2019
r. Rosnacy udziat srodkow od osob fizycznych miat pozytywny wptyw na ptynnos¢ Grupy, pozwolit
unikna¢ problemow z ptynnoscig w zwiazku z kryzysem COVID-19 i wspierat utrzymanie wskaznikow
nadzorczych.

Gtownym zrodtem finansowania pozostaje baza depozytowa, czyli duze, zdywersyfikowane oraz
stabilne srodki pochodzace od klientéw detalicznych i korporacyjnych oraz od sektora publicznego.
Baza depozytowa uzupetniona jest o depozyty instytucji finansowych oraz inne operacje rynku
pienieznego.  Zrédtem  finansowania  $rednioterminowego  pozostaja  roéwniez  pozyczki
srednioterminowe, dtug podporzadkowany oraz emisja obligacji wtasnych. W trakcie | kwartatu 2020
Grupa kontynuowata sprawdzanie mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania w celu
dywersyfikacji zrodet finansowania ze szczegélnym uwzglednieniem kosztéw uzyskania tego
finansowania.
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Poziom koncentracji depozytow jest monitorowany na biezaco i nie miat negatywnego wptywu na
stabilnos¢ bazy depozytowej w | kwartale 2020 roku. W przypadku znacznego wzrostu udziatu
najwiekszych deponentéow w bazie depozytowej, dodatkowe Srodki pozyskane od tych deponentéw
nie sa traktowane jako stabilne. Co wiecej, w celu zabezpieczenia przed fluktuacjami bazy
depozytowej, Grupa utrzymuje rezerwe ptynnych aktywow w postaci portfela papierow
wartosciowych jak opisano powyzej.

W | kwartale 2020 roku Grupa konsekwentnie utrzymywata wskaznik kredyty/depozyty na poziomie
znacznie ponizej 100%. Wskaznik ten wynosit 86% na koniec marca 2020 roku (podobnie jak na
koniec grudnia 2019). Grupa kontynuowata polityke inwestowania nadwyzki ptynnosci gtéwnie w
portfel aktywow ptynnych, w szczegolnosci w polskie papiery wartosciowe o niskim ryzyku
szczegolnym (Polskie, skarbowe papiery wartosciowe, bony skarbowe i pieniezne NBP), ktorych
udziat w portfelu papieréw wartosciowych ogotem wynosit na koniec marca 2020 roku ok. 99%. W
ciagu | kwartatu 2020 roku, portfel ten pozostat stabilny na poziomie 22,70 miliardow na koniec
marca 2020 roku (22% aktywow ogotem) (22,71 miliardow PLN na koniec grudnia 2019 roku (23%
aktywow ogotem)). Aktywa te sa akceptowalne przez NBP, charakteryzuja sie wysokim poziomem
ptynnosci oraz moga by¢ w tatwy sposob wykorzystane jako zabezpieczenie badz sprzedane bez
znacznej utraty ich wartosci. Portfel ten, uzupetniony gotowka oraz ekspozycjami wobec
Narodowego Banku Polskiego, traktowany jest jako zapas ptynnosci Grupy, ktory pozwoli przetrwac
ewentualne sytuacje kryzysowe.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (CRR), Grupa wyznacza dziennie
wymog pokrycia ptynnosci (LCR). Minimalny, nadzorczy poziom wskaznika LCR w wysokosci 100%,
ktory obowigzuje w 2020 roku, zostat spetniony przez Grupe. Pomimo wzrostu tacznej kwoty
depozytow (zarowno zabezpieczonych jak i niezabezpieczonych), LCR dla Grupy osiggnat poziom
162% na koniec marca 2020 r. (171% na koniec grudnia 2019 r.). Spadek LCR spowodowany byt
gtownie wzrostem ztozonych depozytow zabezpieczajacych instrumenty pochodne. Wewnetrznie
wskaznik LCR szacowany jest codziennie i raportowany z pozostatymi wewnetrznymi miarami
ptynnosci do obszaréw odpowiedzialnych za zarzadzanie i kontrole ryzyka ptynnosci w Grupie na
bazie dziennej.

Testy warunkow skrajnych w zakresie ptynnosci strukturalnej przeprowadza sie przynajmniej raz na
kwartat, aby zrozumie¢ profil ryzyka ptynnosci Banku, upewnic sie, ze Grupa potrafi wypetni¢ swoje
zobowiazania na wypadek kryzysu ptynnosci oraz przyczynic¢ sie do przygotowania planu awaryjnego
w zakresie ptynnosci i decyzji zarzadczych. Grupa dysponuje rowniez procedurami awaryjnymi dla
sytuacji zwiekszonego ryzyka ptynnosci - Plan Awaryjny Ptynnosci, ktory podlega aktualizacji oraz
testowaniu przynajmniej raz w roku celem zagwarantowania, ze jest on operacyjnie stabilny.

Ryzyko operacyjne

Pierwszy kwartat 2020 roku byto kolejnym okresem funkcjonowania rozwiazan, wdrozonych w celu
sprawnego zarzadzania ryzykiem operacyjnym, zgodnych z przepisami prawa i najlepszymi
praktykami przyjetymi w tym zakresie przez krajowe i miedzynarodowe instytucje finansowe.

Wdrozony przez Grupe model zarzadzania ryzykiem operacyjnym podlega regularnym przegladom i
akceptacji na poziomie Zarzadu Banku.

Zgodnie z przyjetym rozwiazaniem, zarzadzanie ryzykiem jest procesem ciagtego doskonalenia w
zakresie identyfikacji, oceny, monitorowania, kontroli/ograniczania i raportowania poprzez
wzajemnie uzupetniajace sie dziatania, co skutecznie przektada sie na realne zmniejszenie poziomu
ryzyka operacyjnego w realizacji zadan biznesowych.

W pierwszym kwartale 2020 roku zarejestrowany poziom strat ryzyka operacyjnego byt na poziomie
akceptowalnym.
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Zarzadzanie kapitatowe

Zarzadzanie kapitatowe odnosi sie do dwoch obszaréw: zarzadzania adekwatnoscig kapitatowa i
alokacji kapitatu. Dla obydwu z tych obszarow okreslone zostaty cele zarzadcze.

Celem zarzadzania adekwatnoscia kapitatowa jest: (a) spetnienie wymagan okreslonych w
przepisach zewnetrznych (regulacyjna adekwatnosc kapitatowa) oraz (b) zapewnienie wyptacalnosci
w warunkach normalnych i w warunkach skrajnych (ekonomiczna adekwatnos¢ kapitatowa/kapitat
wewnetrzny). Realizujac ten cel, Bank dazy do osiagniecia wewnetrznych dtugookresowych limitow
(celow) kapitatowych, okreslonych w Strategii Ryzyka.

Z kolei celem alokacji kapitatu jest kreowanie wartosci dla wtascicieli poprzez maksymalizacje
zwrotu z dziatalnosci obciazonej ryzykiem, biorac pod uwage ustalong tolerancje na ryzyko.

W ramach zarzadzania kapitatowego realizowany jest rowniez proces planowania kapitatu. Celem
tego procesu jest okreslenie funduszy wtasnych (baza kapitatowa okreslajaca mozliwos¢ podjecia
ryzyka) i wykorzystania kapitatu (wymogi kapitatu regulacyjnego i kapitatu ekonomicznego) w taki
sposob, aby zapewni¢ spetnienie limitow (celow) kapitatowych, przy zatozeniu realizacji
przewidywanej strategii biznesowej i profilu ryzyka - w normalnych i skrajnych warunkach
ekonomicznych.

Bank i Grupa sa zobowiazane na mocy prawa do spetnienia minimalnych wymogéw w zakresie
funduszy wtasnych, okreslonych w art. 92 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (CRR).
Jednoczesnie przy ustalaniu limitow/celéow kapitatowych uwzgledniono:

e Bufor Il Filara kredytéw walutowych (RRE FX) - zalecenie KNF dotyczace dodatkowego wymogu
kapitatowego dla zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z walutowych kredytow hipotecznych dla
gospodarstw domowych, wynikajace z art. 138 ust. 1 pkt 2a ustawy Prawo bankowe. Aktualnie
bufor ten zostat ustalony w zaleceniach KNF w listopadzie 2019 roku w wysokosci 4,96 p.p.
(Bank) i 4,87 p.p. (Grupa) dla tacznego wskaznika kapitatowego (TCR), co odpowiada wymogowi
kapitatowemu na poziomie 3,72 p.p. (Bank) i 3,65 p.p. (Grupa) dla Wskaznika Tier1 oraz 2,78
p.p. (Bank) i 2,72 p.p. (Grupa) dla Wskaznika CET1;

e  Wymog potaczonego bufora - okreslony w ustawie o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym - ktory sktada sie z:
- Bufora zabezpieczenia kapitatu w wysokosci 2,5%;
- Bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (OSll) - w wysokosci 0%, przy czym wysokos¢
jest corocznie ustalana przez KNF;
- Bufor ryzyka systemowego w wysokosci 0%, zredukowany z 3% w marcu 2020 roku;
- Bufor antycykliczny w wysokosci 0%.
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Adekwatnosc kapitatowa dla Grupy przedstawia sie jak nizej (mln zt, %, pkt. proc.):

Adekwatnos¢ kapitatowa 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Aktywa wazone ryzykiem 50.675,0 48.124,6 37.735,2
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych, w tym: 4.054,0 3.850,0 3.018,9
- Z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta 3.642,0 3495,2 2.656,6
- Z tytutu ryzyka rynkowego 24,3 24,2 22,6
- Z tytutu ryzyka operacyjnego 382,5 326,9 336,9
- Z tytutu korekty wartosci godziwej z tytutu ryzyka kredytowego 5,2 3,6 2,8
Fundusze wtasne, w tym: 9.896,8 9.668,5 9.658,9
Kapitat podstawowy Tier 1 8.366,8 8.138,5 8.128,0
Kapitat Tier 2 1.530,0 1.530,0 1.530,0
taczny wskaznik kapitatowy (TCR) 19,53% 20,09% 25,60%
Minimalny wymagany poziom 15,37% 18,37% 19,77%
Nadwyzka(+) / Niedobor(-) adekwatnosci kapitatowej TCR (p.p.) 4,16 p.p. 1,72 p.p. 6,83 p.p.
Wskaznik kapitatu Tier 1 (Wskaznik T1) 16,51% 16,91% 21,54%
Minimalny wymagany poziom 12,15% 15,15% 16,20%
Nadwyzka(+) / Niedobor(-) adekwatnosci kapitatowej T1 (p.p.) 4,36 p.p. 1,76 p.p. 5,34 p.p.
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (Wskaznik CET1) 16,51% 16,91% 21,54%
Minimalny wymagany poziom 9,73% 12,73% 13,51%
Nadwyzka(+) / Niedobor (-) adekwatnosci kapitatowej CET1 (p.p.) 6,78 p.p. 4,18 p.p. 8,03 p.p.
Wskaznik Liquidity Coverage Ratio (LCR) 162% 171% 197%

Wzrost funduszy wtasnych w 1 kw. 2020 r. w poréwnaniu z 4 kw. 2020 r. wynikat z wtaczenia wyniku
finansowego netto za druga potowe 2019 roku do kapitatu rezerwowego (198,2 mln zt Bank i 227,1
mln zt Grupa). Wymogi w zakresie funduszy wtasnych zwiekszyty sie w gtownie w rezultacie wzrostu
wymogow na ryzyko kredytowe o 148,3 mln zt i 152,6 mln zt (Grupa i Bank) i wymogoéw na ryzyko
operacyjne o 55,7 mln zt i 43,1 mln zt (Grupa i Bank).

Decyzja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z dnia 26 marca 2020 roku dotyczaca wydtuzenia o
jeden rok petnego wdrozenia wymogow MREL, a takze zdjecie obowiazku osiagniecie poziomow
przejsciowych w 2020 roku zapewnita wiecej czasu na osiggniecie nowych wymogow oraz data
elastyczno$¢ na Sciezce osiggania tego celu. Wczesniej wspomniana redukcja bufora ryzyka
systemowego rowniez obnizyta przyszty poziom wymogow MREL.
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6. Segmenty operacyjne

Informacja o segmentach operacyjnych zostata sporzadzona w oparciu o strukture raportowania na
bazie ktorej Zarzad Banku dokonuje oceny wynikow i zarzadza zasobami segmentow. Grupa nie
stosuje dodatkowego podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne z uwagi na nieistotng skale
dziatalnosci prowadzonej poza Polska, w efekcie taki uzupetniajacy podziat nie jest prezentowany.

Dziatalnos¢ Grupy prowadzona jest w oparciu o zroznicowane linie biznesowe, oferujace okreslone
produkty i ustugi skierowane do ponizszych segmentéw rynku:

Segment Klientéw Detalicznych

Segment Klientow Detalicznych obejmuje dziatalnosc¢ skierowana na Klientow masowych, Klientow
zamoznych, mate przedsiebiorstwa i przedsiebiorcow indywidualnych.

Dziatalnos¢ powyzszych linii biznesowych rozwijana jest przy wykorzystaniu petnej oferty produktow
i ustug bankowych oraz sprzedazy wyspecjalizowanych produktow oferowanych przez jednostki
zalezne Grupy. W obszarze produktow kredytowych gtownymi produktami sa kredyty hipoteczne,
kredyty konsumenckie, kredyty rewolwingowe w kartach kredytowych i produkty leasingowe dla
matych przedsiebiorstw. Do gtownych funduszy klientow zaliczaja sie natomiast: rachunki biezace,
depozyty terminowe, fundusze inwestycyjne i produkty strukturyzowane. Dodatkowo oferta
obejmuje produkty ubezpieczeniowe, gtownie w powiazaniu z kredytami i kartami kredytowymi, jak
i wyspecjalizowane produkty oszczednosciowe. Oferta produktowa dla klientow zamoznych zostata
wzbogacona o wyselekcjonowane fundusze inwestycyjne innych posrednikow finansowych, fundusze
zagraniczne oraz obligacje strukturyzowane wyemitowane przez Bank.

Segment Klientow Korporacyjnych

Segment Klientdw Korporacyjnych opiera sie na dziatalnosci skierowanej do Srednich i Duzych
Przedsiebiorstw. Oferta skierowana jest odpowiednio réwniez do Klientdw z sektora budzetowego
oraz Podmiotéw Publicznych.

Dziatania biznesowe w segmencie Klientow Korporacyjnych prowadzone sa przy wykorzystaniu
wysokiej jakosci oferty typowych produktéw bankowych (kredyty na dziatalnos¢ biezaca, kredyty
inwestycyjne, rachunki biezace, depozyty terminowe) uzupetnionych o oferte produktow
w zakresie zarzadzania gotowka, produktow Departamentu Skarbu, w tym instrumentéw pochodnych
oraz ustug leasingowych i faktoringowych.

Bankowos$c¢ Skarbcowa, ALM (zarzadzanie aktywami i pasywami) i Inne

Segment ten obejmuje aktywnos$¢ Grupy zaangazowana w inwestycje przeprowadzane na rachunek
Banku, dziatalnos¢ maklerska, operacje na rynku miedzybankowym, zaangazowanie w dtuzne
papiery wartosciowe, ktore nie sg przypisane innym segmentom.

W segmencie tym znajduja sie pozostate aktywa i pozostate pasywa, aktywa i pasywa zwiazane
z instrumentami pochodnymi zabezpieczajacymi, zobowiagzania z tytutu zewnetrznego finansowania
Grupy oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego nieprzypisane do zadnego segmentu.
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Dla kazdego segmentu okreslany jest wynik przed opodatkowaniem, ktory obejmuje:

- wynik z tytutu odsetek obliczany na bazie odsetek zewnetrznych aktywow pracujacych i pasywow
segmentu oraz alokowanych aktywdw i pasywow, generujacych wewnetrzny przychéd lub koszt z
tytutu odsetek. Przychody i koszty wewnetrzne wyliczone sa w oparciu o rynkowe stopy
procentowe z zastosowaniem wewnetrznych metod wyceny;

- wynik z tytutu prowizji;

- pozostate przychody z operacji finansowych oraz pozycji wymiany jak: przychody
z tytutu dywidend, wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i handlowej, wynik z pozycji wymiany
oraz wynik z pozostatych instrumentow finansowych;

- pozostate przychody i koszty operacyjne;

- koszty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych;

- udziat segmentu w kosztach operacyjnych w tym kosztach osobowych i administracyjnych;

- udziat segmentu w kosztach amortyzacji;

- zysk operacyjny wyliczony jako miara zysku segmentu rozni sie od wyniku finansowego MSSF
przed opodatkowaniem z tytutu: udziatu w zyskach netto jednostek stowarzyszonych, obcigzenia
podatkiem bankowym i kosztu rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytow
hipotecznych oraz rezerw z tytutu COVID-19. Pozycje te oraz obcigzenie podatkiem dochodowym
zostaty zaprezentowane wytacznie na poziomie Grupy.

Aktywami i pasywami segmentow komercyjnych sa operacyjne aktywa i pasywa wykorzystywane
przez segment w jego dziatalnosci operacyjnej, zaalokowane w oparciu o przestanki biznesowe.
Réznica miedzy aktywami i pasywami operacyjnymi pokryta jest przez aktywa/pasywa rynku
pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe. Aktywami i pasywami segmentu Skarb, ALM i Inne s
aktywa/pasywa rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe pozostate po zalokowaniu do
segmentow komercyjnych.
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Rachunek zyskow i strat za okres 1.01.2020 - 31.03.2020

. Bankowos¢ Bankowos¢ Skarb, ALM Razem
w tysiqcach zt . . X
Detaliczna  Korporacyjna ilnne Grupa
Wynik z tytutu odsetek 487 138 87 334 101 295 675 767
Wynik z tytutu optat i prowizji, w tym: 153 981 40 064 488 194 533
Przychody z tytutu optat i prowizji 201 534 42 883 3252 247 669
Koszty z tytutu optat i prowizji (47 553) (2 819) (2 764) (53 136)
Dywidgndy, pozostate przychody z operacji finansowych oraz 25 250 18 059 19 585 62 894
pozycji wymiany
Wynik z aktywpyv fmapsoyvych wycenilan.ych obowiazkowo (11 679) 0 0 (11 679)
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate przychody i koszty operacyjne (4 688) (3189) (4 590) (12 467)
Przychody operacyjne razem 650 002 142 268 116 778 909 048
Koszty osobowe (199 972) (36 554) (7 226) (243 752)
Koszty administracyjne (140 340) (15 963) (64 511) (220 814)
Amortyzacja (48 641) (3 968) (731) (53 340)
Koszty operacyjne razem (388 953) (56 485) (72 468) (517 906)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow (73 119) (48 446) (1 764) (123 329)
Wynik z tytutu modyfikacji (2 613) 664 0 (1 949)
Wynik operacyjny razem (464 685) (104 267) (74 232) (643 184)
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 0
Rezerwy z tytutu COVID-19 (60 000)
Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych (55 325)
kredytow hipotecznych
Podatek bankowy (72 741)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem podatkiem
77 798
dochodowym
Podatek dochodowy (59 669)
Wynik finansowy po opodatkowaniu 18 129
Pozycje bilansowe wg stanu na 31.03.2020
. Bankowos¢ Bankowos¢  Skarb, ALM i Razem
w tysigcach zt . .
Detaliczna  Korporacyjna Inne Grupa
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 55536 517 16 509 066 0 72 045 583
Zobowiazania wobec klientow 65 798 762 17 636 911 147 927 83 583 600




Rachunek zyskow i strat za okres 1.01.2019 - 31.03.2019
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. Bankowos¢ Bankowos¢ Skarb, ALM Razem
w tysiqcach zt . . X
Detaliczna  Korporacyjna ilnne Grupa
Wynik z tytutu odsetek 339 007 75 590 69 395 483 992
Wynik z tytutu optat i prowizji, w tym: 122 353 41 145 (324) 163 174
Przychody z tytutu optat i prowizji 155 928 43 443 2 159 201 530
Koszty z tytutu optat i prowizji (33 575) (2 298) (2 483) (38 356)
Dywidgndy, pozostate przychody z operacji finansowych oraz 24262 16 091 20 923 61276
pozycji wymiany
Wynik z aktywpyv finapsoyvych wycen.ian.ych obowiazkowo (4 929) 0 8 982 4053
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate przychody i koszty operacyjne (4 700) (4 852) 32 964 23 412
Przychody operacyjne razem 475 993 127 974 131 940 735 907
Koszty osobowe (127 572) (35 215) (9769) (172 556)
Koszty administracyjne (85 725) (13 259) (79 516) (178 500)
Amortyzacja (29 016) (3 586) (810) (33 412)
Koszty operacyjne razem (242 313) (52 060) (90 095) (384 468)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow (30 431) (32 663) (647) (63 741)
Wynik z tytutu modyfikacji (3786) 120 0 (3 666)
Wynik operacyjny razem 199 463 43 371 41 198 284 032
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
Podatek bankowy (51 358)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem podatkiem
232 674
dochodowym
Podatek dochodowy (72 708)
Wynik finansowy po opodatkowaniu 159 966
Pozycje bilansowe wg stanu na 31.12.2019
. Bankowos¢ Bankowos¢  Skarb, ALM i Razem
w tysiqgcach zt . .
Detaliczna  Korporacyjna Inne Grupa
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 53 530 748 16 224 190 0 69 754 938
Zobowiazania wobec klientow 63 811 244 17 506 007 137 514 81 454 765




illennium

/. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje dokonane z podmiotami powiazanymi w 1 kwartale 2020 r. wynikaty z biezacej
dziatalnosci.

Poza transakcjami opisanymi w niniejszym rozdziale, we wskazanym okresie ani Bank
Millennium S.A., ani jednostki zalezne od Banku Millennium S.A. nie dokonaty innych transakcji z
podmiotami powiazanymi, ktore pojedynczo lub tacznie byty istotne i zostaty zawarte na warunkach
istotnie odbiegajacych od warunkow rynkowych.

7.1. TRANSAKCJE Z GRUPA PODMIOTU DOMINUJACEGO

Ponizej przedstawiono kwoty transakcji z grupa podmiotu dominujacego (jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla) w stosunku do Banku - Banco Comercial Portugues (transakcje te wynikaja w
gtownej mierze z dziatalnosci o charakterze bankowym), (w tys. PLN):

Z innymi jednostkami
Z podmiotem dominujacym z grupy podmiotu
dominujacego

31.03.2020  31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

AKTYWA
Kredytyl pozyczki udzielone innym bankom - rachunki 224 456 106 971 0 0
i depozyty
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez 0 0 0 0
Rachunek zyskow i strat (przeznaczone do obrotu)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Pozostate aktywa 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania wobec bankow 460 271 128 948 117 588
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow 0 0 0 0
wartosciowych
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej

L 387 361 0 0
przez Rachunek zyskow i strat (przeznaczone do obrotu)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 218 215

Z innymi jednostkami z grupy

Z podmiotem dominujacym podmiotu dominujacego

2020 2019 2020 2019
PRZYCHODY Z TYTULU:
Odsetek (27) (48) 0 0
Prowizji 35 209 0 0
Aktywow i zobowiazan finansowych przeznaczonych do
obrotu 0 0 0 0
KOSZTY Z TYTULU:
Odsetek 4 69 (82) (298)
Prowizji 0 0 0 0
lglg:méw i zobowiazan finansowych przeznaczonych do 420 488 0 0
Pozostate operacyjne netto 2 13 0 0

Dziatania 0 0 178 982
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Z podmiotem dominujacym

Z innymi jednostkami z grupy
podmiotu dominujacego

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Zobowiazania warunkowe 101 116 101 101 0 0
udzielone 100 345 100 345 0 0
otrzymane 771 756 0 0

Instrumenty pochodne (wartos¢ nominalna) 16 606 15 807 0 0

7.2. STAN AKCJI BANKU POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |

NADZORUJACE BANK

Ilos¢ akcji na
dzien przekazania

1los¢ akcji na

Imie i nazwisko Funkcja dzien przekazania
raportu za raportu za 2019 r
1 kwartat 2020 > :
Joao Nuno Lima Bras Jorge Prezes Zarzadu 151 000 111 000
Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho Wiceprezes Zarzadu 0 0
Wojciech Haase Cztonek Zarzadu 7 494 7 494
Andrzej Glinski Cztonek Zarzadu 0 0
Wojciech Rybak Cztonek Zarzadu 0 0
Antonio Ferreira Pinto Junior Cztonek Zarzadu 0 0
Jarostaw Hermann Cztonek Zarzadu 0 0
Przewodniczacy
Bogustaw Kott . 1 000 1 000
Rady Nadzorczej
. Wiceprzewodniczacy
Nuno Manuel da Silva Amado . 0 0
Rady Nadzorczej
Dariusz Rosati Wiceprzewodniczacy i S.ekretarz 0 0
Rady Nadzorczej
Miguel de Campos Pereira de Braganca Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Agnieszka Hryniewicz-Bieniek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Anna Jakubowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Grzegorz Jedrys Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Andrzej Kozminski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Alojzy Nowak Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
José Miguel Bensliman Schorcht da Silva Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Pessanha
Miguel Maya Dias Pinheiro Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Lingjiang Xu Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
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8. Wartosc godziwa

Najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej instrumentow finansowych jest cena, ktora jest
mozliwa do otrzymania w przypadku sprzedazy aktywa lub do zaptaty w przypadku transferu
zobowiazania w transakcji rynkowej (cena wyjscia). W przypadku wielu produktow i transakcji, dla
ktorych  wartos¢  rynkowa  wzieta  bezposrednio z  kwotowan  aktywnego  rynku
(marking-to-market) nie jest dostepna, warto$¢ godziwa musi byé szacowana za pomoca
wewnetrznych modeli opartych na dyskontowaniu przeptywow finansowych (marking-to-model).
Przeptywy finansowe dla réznych instrumentdéw sa wyznaczane zgodnie z ich indywidualng
charakterystyka, a czynniki dyskontujace uwzgledniajg zmiany w czasie zarowno rynkowych stép
procentowych, jak i marz.

Zgodnie z MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sa
odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktoérych sa dostepne dostateczne dane do wyceny
wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych, a mianowicie:

Poziom 1 - wycena oparta o dane w petni obserwowalne (kwotowania aktywnego rynku);

Poziom 2 - modele wyceny wykorzystujace informacje niestanowiace danych z poziomu 1, ale
obserwowalne bezposrednio lub posrednio;

Poziom 3 - modele wyceny wykorzystujace dane nieobserwowalne (niepochodzace z aktywnego
rynku).

Techniki wyceny przyjete do ustalenia wartosci godziwej sa stosowane w sposob ciaggty. Zmiana
techniki wyceny skutkujaca przeniesieniem pomiedzy powyzszymi metodami nastepuje, gdy:

* transfer z Poziomu 1 do 2 ma miejsce, gdy dla instrumentéow finansowych wycenianych
wedtug Poziomu 1 na dany dzien bilansowy nie sg dostepne kwotowania aktywnego rynku (a
uprzednio byty);

= transfer z Poziomu 2 do 3 ma miejsce, gdy dla instrumentéow finansowych wycenianych
wedtug Poiomu 2 na dany dzien bilansowy uwzgledniany w wycenie udziat parametrow
niepochodzacych z rynku stat sig istotny (a uprzednio byt nieistotny).

8.1. INSTRUMENTY FINANSOWE NIE UJMOWANE W BILANSIE WEDLUG
WARTOSCI GODZIWEJ

Wszystkie modelowe oszacowania zawieraja pewna doze arbitralnosci i dlatego odzwierciedlajg
wytacznie wartosc instrumentow, dla ktérych zostaty stworzone. W tych warunkach prezentowane
wartosci réznic miedzy wartosciami godziwymi i bilansowymi nie moga byc rozumiane jako korekty
wartosci ekonomicznej Grupy. Wartos¢ godziwa tych instrumentow jest wyznaczana wytacznie w
celu wypetnienia wymogow prezentacyjnych okreslonych przez MSSF 13 i MSSF 7.

Gtowne zatozenia i metody zastosowane do oszacowania wartosci godziwej aktywow i pasywow
Grupy sa nastepujace:

Naleznosci i zobowiazania wobec bankow

Wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych zostata wyznaczona poprzez zdyskontowanie
biezacymi stopami przysztych przeptywow kapitatowych i odsetkowych przy zatozeniu ich
wystapienia w terminach kontraktowych.
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Wartos¢ godziwa instrumentow tego rodzaju bez okreslonego harmonogramu sptat, ze wzgledu na
ich krétkoterminowy charakter oraz stabilng w czasie polityke Grupy w odniesieniu do tego portfela,
jest zblizona do wartosci bilansowej.

Dla zmienno-procentowych produktow leasingowych wartos¢ godziwa oszacowano poprzez
skorygowanie wartosci bilansowej o zdyskontowane przeptywy wynikajace z roznicy marz.

Wartos¢ godziwa instrumentéw o okreslonym terminie zapadalnosci zostata oszacowana poprzez
zdyskontowanie zwigzanych z nimi przeptywow finansowych w terminach i na warunkach
wynikajacych z umoéw przy zastosowaniu biezacych stop zero kuponowych oraz marz na ryzyko
kredytowe.

W przypadku kredytow mieszkaniowych, ze wzgledu na ich dtugoterminowy charakter, do
oszacowania przysztych przeptywow finansowych dodatkowo zostaty uwzglednione: efekt
wczesniejszej sptaty oraz ryzyko ptynnosci w walutach obcych.

Zobowiazania wobec klientow

Wartos¢ godziwa tego rodzaju instrumentow bez terminu wymagalnosci lub o terminie wymagalnosci
do 30 dni zostata uznana przez Grupe za zblizong do wartosci bilansowej.

Wartos¢ godziwa instrumentow o terminie wymagalnosci ponad 30 dni zostata wyznaczona poprzez
zdyskontowanie biezagcymi stopami (wtaczajac biezace s$rednie marze wg gtéwnych walut i
przedziatow czasowych) przysztych przeptywow kapitatowych i odsetkowych (wtaczajac pierwotne
Srednie marze wg gtownych walut i przedziatow czasowych) w terminach kontraktowych.

Zobowiazania z tytutu emisji strukturyzowanych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytutu emisji strukturyzowanych dtuznych papierow wartosciowych - bankowe
papiery wartosciowe (BPW), wyceniane sg do wartosci godziwej zgodnie z opracowanym przez Bank
modelem. W modelu tym obliczana jest cena obligacji zerokuponowej, ktora nastepnie powiekszana
jest o cene opcji stanowigcej podstawe strategii wbudowanej w dang obligacje strukturyzowana.

Wartos¢ godziwa dla pozostatych zobowiazan z tytutu emisji papierow dtuznych wyemitowanych
przez Bank (obligacje (BKMO)) oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych
przy zastosowaniu biezacych stop procentowych uwzgledniajac wysokos¢ marzy na ryzyko
kredytowe. Biezacy poziom marz zostat wyznaczony na podstawie ostatnio zawartych transakcji o
podobnym ryzyku kredytowym.
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Zobowiazania podporzadkowane i pozyczki srednioterminowe

Wartos¢ godziwa tego rodzaju instrumentow finansowych zostata oszacowana na podstawie modelu
stosowanego do wyznaczania wartosci rynkowej obligacji o zmiennym oprocentowaniu przy
biezacym poziomie stop rynkowych i historycznej marzy na ryzyko kredytowe. Podobnie jak
w przypadku portfela kredytowego Bank uwzglednia poziom marzy pierwotnej jako sktadnika kosztu
finansowania srednioterminowego pozyskanego w przesztosci w relacji do biezacego poziomu marz
dla podobnych instrumentow, o ile mozna je wiarygodnie okresli¢. Ze wzgledu na brak ptynnego
rynku pozyczek srednioterminowych jako punktu odniesienia dla ustalenia obecnego poziomu marz,
przyjeto marze historyczna.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki opisanych wyzej analiz wg stanu na 31.03.2020 roku (tys. zt):

Nota Wartosc¢ bilansowa Wartosc godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Instrumenty dtuzne 14 48 355 48 124

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym
instytucjom monetarnym 14 2018 927 2018 940

Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 13 70 570 069 67 877 328
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zobowiazania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 18 1516 541 1518 378
Zobowiazania wobec klientow 19 83 583 600 83 640916
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 21 1101 040 1109 392
Zobowiazania podporzadkowane 22 1544 678 1 547 927

* Negatywny efekt wyceny portfela kredytowego do wartosci godziwej jest w gtéwnej mierze spowodowany wzrostem marz
kredytowych. Stosowana przez Bank metodologia wyceny portfela kredytowego zaktada, ze biezqce marze w najlepszy
sposob odzwierciedlajq istniejgce warunki rynkowe i sytuacje ekonomiczng. Analogiczna zasada jest szeroko stosowana do
wyceny nienotowanych na aktywnych rynkach papieréw dtuznych. W efekcie, paradoksalnie zawsze, kiedy marze na nowych
kredytach rosnq, spada wartos¢ godziwa ,,starego” portfela kredytowego.

Modele zastosowane do wyznaczenia wartosci godziwej instrumentow finansowych wymienionych w
powyzszej tabeli nieujmowanych wedtug wartosci godziwej w bilansie Grupy, wykorzystuja techniki
wyceny oparte na parametrach niepochodzacych z rynku. W zwiazku z tym, zaliczane sa do trzeciej
kategorii wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia dane wg stanu na 31.12.2019 roku (tys. zt):

Nota Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Instrumenty dtuzne 14 48 153 46 875

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym
instytucjom monetarnym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 13 68 256 743 65 973 779
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

14 784 277 784120

Zobowiazania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 18 1578 848 1580 741
Zobowiazania wobec klientow 19 81 454 765 81 463 818
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 21 1183232 1189 016

Zobowiazania podporzadkowane 22 1 546 205 1 548 362




illennium

8.2. INSTRUMENTY FINANSOWE UJMOWANE W BILANSIE WEDLUG
WARTOSCI GODZIWEJ

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej
usystematyzowane wedtug zastosowanej techniki okreslania wartosci godziwej:

Dane w tys. zt, stan na 31.03.2020

Techniki wyceny w Techniki wyceny

Kwotowania oparciu o z wykorzystaniem
Nota aktywnego parametry istol.:nych parametrow
rynku pochodzace niepochodzacych
Z rynku z rynku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
AKTYWA
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11
Wycena instrumentow pochodnych 133 587 56 222
Instrumenty kapitatowe 50
Instrumenty dtuzne 605 713
Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowiazkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej 13
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty kapitatowe 66 609
Instrumenty dtuzne 103 001
Kredyty i pozyczki 1475 514
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci 12
godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 242 29 389
Instrumenty dtuzne 21 495 387 599 967
Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen 15 22 195
PASYWA
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 11
Wycena instrumentow pochodnych 194 987 52 287
Pozycje krotkie 65 675
Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen 15 1277 724
Dane w tys. zt, stan na 31.12.2019
Techniki wyceny w Techniki wyceny
Kwotowania oparciu o z wykorzystaniem
Nota aktywnego parametry isto!:nych parametrow
rynku pochodzace niepochodzacych
Z rynku z rynku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
AKTYWA
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11
Wycena instrumentow pochodnych 46 143 65 538
Instrumenty kapitatowe 210
Instrumenty dtuzne 874 033
Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowiazkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej 13
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty kapitatowe 66 609
Instrumenty dtuzne 103 001
Kredyty i pozyczki 1498 195
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci 12
godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 276 29 367
Instrumenty dtuzne 20 840 604 999 917
Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen 15 43 159
PASYWA
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 11
Wycena instrumentow pochodnych 84772 65 186
Pozycje krotkie 202 265

Instrumenty pochodne - rachunkowosc¢ zabezpieczen 15 426 847
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Stosujac kryterium techniki wyceny Grupa na dzien 31.03.2020 r. klasyfikowata do kategorii
3 nastepujace instrumenty finansowe:

» ekspozycje kredytowe zawierajagce w definicji oprocentowania dzwignie finansowa /
mnoznik. Do oszacowania wartosci godziwej kredytow, z uwagi na brak dostepnosci wartosci
rynkowej, postuzono sie wewnetrznym modelem wyceny z uwzglednieniem zatozenia, iz w
momencie udzielenia kredytu wartos¢ godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Wartosc
godziwa kredytow bez rozpoznanej utraty wartosci jest rowna sumie przysztych
oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych na dana date bilansowa. Stopa
dyskontujaca stanowi sume: kosztu ryzyka, kosztu finansowania, wartosci oczekiwanego
zwrotu. Warto$¢ godziwa kredytdw o rozpoznanej utracie wartosci jest réwna sumie
przysztych oczekiwanych odzyskow zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, uznajac ze Srednie oczekiwane odzyski uwzgledniaja w petni element ryzyka
kredytowego. W przypadku wzrostu stopy dyskontujacej o 1 p.p. wycena portfela
zmienitaby sie o -0,1% (analiza wrazliwosci: na podstawie modelu wyceny FV dla portfela
kart kredytowych);

= opcje na indeksy; transakcje opcyjne sa wyceniane wedtug wartosci godziwej
z zastosowaniem modeli do wyceny opcji, wycena modelowa uzupetniana jest o wptyw na
wartos¢ godziwa szacunkowego parametru ryzyka kredytowego;

» akcje uprzywilejowane (klasyfikowane jako instrument dtuzny) VISA Incorporation w ilosci
23 847 szt., sposob oszacowania wartosci godziwej uwzglednia wartos¢ pieniadza w czasie,
okres konwersji akcji uprzywilejowanych na akcje zwykte VISA oraz korekty wynikajace ze
sporow (biezacych lub potencjalnych) ktorych strong bytaby VISA lub Bank;

» pozostate instrumenty kapitatowe wyceniane wedtug wartosci godziwej (nienotowane na
aktywnym rynku).

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy
technikami wyceny do wartosci godziwej.

Zmiany stanu wartosci godziwych instrumentéw wycenianych w oparciu o techniki wyceny
z wykorzystaniem istotnych parametrow niepochodzacych z rynku przedstawia ponizsza tabela (w
tys. zt):

Opcje
Opcje na W:::::x::ew Akcje i Instrumenty Kredyty i
indeksy papiery diuzne i udziaty dtuzne pozyczki
depozyty

Stan na 31.12.2019 61294 (60 944) 95 976 103 001 1498 195
Rozliczenie / sprzedaz / zakup (6 987) 10 405 0 0 (41 130)
Zmiana wyceny ujeta w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0
Przychody z tytutu odsetek i przychody o 0 0 0 0 30 128
podobnym charakterze
Wynik z tytutu aktywow i zobowiazan
finansowych przeznaczonych do obrotu (5252) 5419 0 0 0
Wynik z tytutu aktywow finansowych
nieprzeznaczonych do obrotu 0 0 0 0 (11 679)
wycenianych obowiazkowo wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wynik z pozycji wymiany 0 0 22 0 0

Stan na 31.03.2020 49 055 (45 120) 95 998 103 001 1475514
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Dla opcji na indeksy zawieranych na nieaktywnym rynku oraz opcji walutowych Grupa zawiera
jednoczesnie transakcje zamykajace back-to-back na rynku miedzybankowym, w rezultacie element
szacowanego ryzyka kredytowego nie ma wptywu na wynik finansowy.

Oszacowany przez Grupe wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczacy
z punktu widzenia poszczegolnych transakcji pochodnych zawartych przez Bank. W konsekwencji,
Bank nie uznaje wptywu nieobserwowalnych danych wejsciowych uzytych do wyceny transakcji
pochodnych za znaczacy i zgodnie z postanowieniami MSSF 13.73 nie klasyfikuje takich transakcji do
3 poziomu hierarchii wartosci godziwej.

Opcje
Opcje na w:;?fx::ew Akcje i Instrumenty Kredyty i
indeksy Bapiery diuzne i udziaty dtuzne pozyczki
depozyty

Stan na 31.12.2018 35430 (35 584) 50 651 43 187 1250 525
Rozliczenie / sprzedaz / zakup 17 357 (15 736) 147 15710 156 406
Zmiana wyceny ujeta w kapitale wtasnym 0 0 172 0 0
T e K o0 : o0 o0 s
Wynik z tytutu aktywow i zobowiazan 8 507 (9 624) 0 0 0

finansowych przeznaczonych do obrotu

Wynik z tytutu aktywow finansowych

nieprzeznaczonych do obrotu 0 0 45 000 44 104 (23 401)
wycenianych obowiazkowo wedtug

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wynik z pozycji wymiany 0 0 6 0 0
Stan na 31.12.2019 61294 (60 944) 95 976 103 001 1498 195
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9. Zobowiazania i Aktywa warunkowe

9.1. SPRAWY SADOWE

Ponizej zaprezentowano dane na temat spraw sadowych toczacych sie z powodztwa oraz przeciwko
jednostkom Grupy. Odrebna kategorie stanowia postepowania zwiazane z dziataniami Urzedu
Kontroli Skarbowej, ktore zostaty opisane w Rozdziale 4. nota 10) "Podatek dochodowy".

Sprawy sadowe z powoédztwa Grupy

Wartos¢ przedmiotu sporu spraw sadowych, wg stanu na 31.03.2020 r., w ktorych spoétki Grupy
wystepowaty w roli powoda wynosita 324,8 mln zt.

W dniu 3 stycznia 2018 r. Bank Millennium otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow (UOKiK), w ktorej Prezes UOKiK stwierdzit naruszenie przez Bank praw
konsumentow. Zdaniem Prezesa UOKiK istota naruszenia jest to, ze Bank poinformowat
konsumentow (dotyczy to 78 umow) w odpowiedziach na ich reklamacje, ze wyrok sadowy
stwierdzajacy abuzywnos$¢ postanowien umowy kredytu dotyczacych indeksacji nie ma do nich
zastosowania. Zgodnie ze stanowiskiem Prezesa UOKiK abuzywno$¢ postanowien umownych
stwierdzona przez sad w toku kontroli abstrakcyjnej jest konstytutywna i skuteczna w stosunku do
kazdej umowy od poczatku jej zawarcia. W wyniku decyzji Bank jest zobowiazany do:

1) przestania informacji o decyzji UOKiK do wspomnianych 78 klientéw,
2) umieszczenia informacji o decyzji i tresci decyzji na stronie internetowej i na Twitterze,
3) zaptaty kary w wysokosci 20,7 miliona PLN.

Decyzja Prezesa UOKiK nie jest ostateczna. Bank nie zgadza sie z decyzja i ztozyt odwotanie
w ustawowym terminie.

Dnia 7 stycznia 2020 r. Sad | instancji oddalit odwotanie Banku w catosci. Sad przedstawit poglad, ze
wyrok wydany w toku kontroli wzorca umownego (w toku kontroli abstrakcyjnej), uznajacy
postanowienia wzorca za abuzywne, przesadza abuzywno$¢ analogicznych postanowien we
wczesniej zawartych umowach. W zwiazku z tym, informacja przekazana konsumentom byta
niewtasciwa i wprowadzajaca w btad. W zakresie kary natozonej przez UOKiK, Sad wskazat, ze
polityka naktadania kar przez Urzad zmienita sie w kierunku zaostrzenia kar oraz, ze sad zgadza sie
z tym kierunkiem.

W ocenie Banku, Sad nie powinien dokonywac oceny zachowania Banku w 2015 r. z perspektywy
dzisiejszych pogladow orzecznictwa dotyczacych znaczenia kontroli abstrakcyjnej (dopiero w
styczniu 2016 roku zostata opublikowana uchwata SN wspierajaca poglad Prezesa UOKiK), ani nie
powinien naktada¢ kar za te zachowania stosujac dzisiejsza polityke. Powyzsze stanowi istotny
argument przeciwko zasadnosci wyroku i wspiera apelacje, ktorag Bank ztozyt do Sadu Il instancji.

Wyrok wydany w dniu 7 stycznia nie jest prawomocny. Zgodnie z aktualnymi szacunkami ryzyka
przegrania sporu Bank nie utworzyt rezerwy.

Bank (wraz z innymi bankami) jest rowniez strong sporu z UOKiK w ktérym Prezes UOKiK uznat za
ograniczajaca konkurencje praktyke polegajaca na uczestniczeniu Bankow, w tym Banku
Millennium, w porozumieniu majacym na celu wspolne ustalanie stawek optaty interchange
pobieranych od transakcji dokonywanych kartami systemu Visa i Mastercard i decyzja z dnia 29
grudnia 2009 r. natozyt kare na Bank w kwocie 12,2 milionéw ztotych. Sprawa w toku, Bank utworzyt
rezerwe w kwocie rownej natozonej karze.
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Sprawy sadowe przeciwko Grupie

Najistotniejsze postepowania w grupie spraw sadowych, w ktorych spotki Grupy wystepowaty w roli
pozwanego na dzien 31.03.2020 r.:

Bank jest strona pozwana w trzech postepowaniach sadowych, w ktorych przedmiotem sporu jest
wysokos¢ optaty interchange. W dwodch ze wspomnianych spraw Bank zostat pozwany solidarnie z
innym bankiem, a w jednej z innym bankiem oraz organizacjami kartowymi. Laczna wartosc
roszczen zgtoszona w tych sprawach wynosi 729 580 027 zt. Postepowaniem o najwyzszej
wartosci zgtoszonego roszczenia jest sprawa z powodztwa PKN Orlen SA, w ktorej powod zada
zaptaty 635 681 381 zt. Powod w tym postepowaniu zarzuca, ze banki dziataty w ramach
porozumienia ograniczajacego konkurencje na rynku ustug acquiringowych poprzez wspodlne
ustalanie wysokosci krajowej stawki optaty interchange w latach 2006-2014. W pozostatych
dwoch sprawach zarzuty sa podobne do zarzutéw podnoszonych w sprawie z powodztwa PKN
Orlen SA, natomiast okres rzekomego porozumienia jest wskazywany na lata 2008-2014. Zgodnie
z aktualnymi szacunkami ryzyka przegrania sporu w tych sprawach Bank nie utworzyt rezerwy.
Dodatkowo wskazujemy, ze Bank uczestniczy w charakterze interwenienta ubocznego w dwoch
innych postepowaniach dotyczacych optaty interchange. Strona pozwana sa inne banki.
Powodowie w tych sprawach rowniez zarzucaja bankom dziatanie w ramach porozumienia
ograniczajacego konkurencje na rynku ustug acquiringowych poprzez wspolne ustalanie wysokosci
krajowej stawki optaty interchange w latach 2008-2014.

Sprawa z powoddztwa Europejskiej Fundacji Wspotpracy Polsko - Belgijskiej (EFWP-B) przeciwko
Bankowi Millennium S.A., o wartosci sporu 521,9 mln PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
05.04.2016 r. do dnia zaptaty.

Pozew z dnia 23.10.2015 r. powodd skierowat do Sadu Okregowego w Warszawie i doreczony
zostat Bankowi w dniu 04.04.2016 r. Podstawa roszczen dochodzonych w pozwie jest wedtug
powoda powstanie szkody w jego majatku, wskutek czynnosci podejmowanych przez Bank,
polegajacych na btednej interpretacji Umowy kredytu obrotowego zawartej pomiedzy Bankiem a
PCZ S.A., co spowodowato postawienie kredytu w stan wymagalnosci.

W sprawie z powddztwa EFWP-B, powdd wnidst o zabezpieczenie powodztwa w kwocie 250,0 mln
PLN. Przedmiotowy wniosek zostat przez Sad Apelacyjny prawomocnie oddalony 5.09.2016 r.
Bank wniost o oddalenie powddztwa w catosci, nie zgadzajac sie z zawartymi w pozwie
zarzutami. Na poparcie stanowiska Banku, do akt postepowania petnomocnik Banku ztozyt
korzystny dla Banku, prawomocny odpis wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wydany w
tozsamym stanie prawnym w sprawie z powddztwa PCZ SA przeciwko Bankowi. Aktualnie Sad w |
instancji prowadzi postepowanie dowodowe.

Ponadto 19 stycznia 2018 Bank otrzymat pozew First Data SA zadajacy zaptaty 186,8 mln PLN.
First Data zada udziatu w naleznosci jaka Bank otrzymat w zwiagzku z transakcja przejecia Visa
Europe przez Visa Inc. Powod zadanie swoje opiera na umowie z Bankiem o wspotpracy w
zakresie przyjmowania i rozliczen operacji przeprowadzonych przy uzyciu kart Visa. Bank nie
uznaje zadan i wniost odpowiedz na pozew w terminie okreslonym prawem. Zgodnie z wyrokiem
z dnia 13.06.2019 Bank wygrat sprawe przed Sadem | instancji. Obecnie sprawa toczy sie przed
Sadem Il instancji. Zgodnie z aktualnymi szacunkami ryzyka przegrania sporu Bank nie utworzyt

rezerwy.

taczna wartosc przedmiotu sporu dla pozostatych spraw, w ktorych spotki Grupy wystepowaty w roli
pozwanego, wg stanu na 31.03.2020 r., wynosita 441,8 mln PLN (z wytaczeniem opisanych nizej
pozwow grupowych). W grupie tej najistotniejsza kategorie stanowia sprawy dotyczace portfela
walutowych kredytéw hipotecznych oraz sprawy dotyczace terminowych operacji finansowych
(sprawy opcyjne).




illennium

Ryzyko prawne walutowych kredytow hipotecznych

W dniu 3 pazdziernika 2019, Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydat orzeczenie w
sprawie C-260/18 w zwiazku z zapytaniami prejudycjalnymi sformutowanymi przez Sad Okregowy w
Warszawie w sprawie przeciwko Raiffeisen Bank International AG. Orzeczenie TSUE, w zwiazku z
przeprowadzong w nim interpretacja prawa Unii Europejskiej, jest wiazace dla sadow krajowych.
Udzielajac odpowiedzi na pytania prejudycjalne, we wspomnianym orzeczeniu przeprowadzono
interpretacje Artykutu 6 Dyrektywy 93/13. W swietle przedmiotowego orzeczenia, art. 6 dyrektywy
93/13 musi byc interpretowany w ten sposob, ze (i) sad krajowy moze, na podstawie prawa
krajowego, stwierdzi¢, ze umowa kredytu nie moze nadal trwac¢ bez nieuczciwych postanowien,
poniewaz usuniecie tych nieuczciwych postanowien zmienitoby charakter gtéwnego przedmiotu
umowy; (ii) skutki dla sytuacji konsumenta wynikajace z uznania umowy w catosci za niewazna
musza byc¢ oceniane w swietle okolicznosci istniejacych lub mozliwych do przewidzenia w chwili
powstania sporu, oraz ze wola konsumenta jest decydujaca o tym, czy chce on utrzymac¢ umowe i
unikng¢ tych skutkéw; (iii) artykut 6 dyrektywy uniemozliwia wypetnienie luk w umowie
spowodowanych usunieciem z umowy nieuczciwych postanowien (nawet jesli niewypetnienie tych
luk spowodowatoby niekorzystny dla konsumenta upadek umowy, wytacznie na podstawie
ustawodawstwa krajowego o charakterze ogolnym, ktore stanowi, ze skutki wyrazone w tresci aktu
prawnego nalezy uzupetni¢, w szczegolnosci, zasadami wynikajacymi z zasad stusznosci lub
przyjetych zwyczajow; (iv) art. 6 dyrektywy uniemozliwia utrzymanie w mocy nieuczciwych
postanowien w umowie (nawet jesli ich usuniecie skutkowatoby uniewaznieniem umowy na
niekorzys¢ konsumenta), jezeli konsument nie wyrazit zgody na utrzymanie w mocy takich
postanowien.

Orzeczenie TSUE dotyczy jedynie sytuacji, w ktorej sad krajowy uznat uprzednio warunek umowy za
abuzywny. Ocena, w trakcie postepowan sadowych, czy dany warunek umowny moze zostac¢ uznany
za abuzywny w okreslonych okolicznosciach danej sprawy nalezy do wytacznych kompetencji sadow
krajowych. Mozna racjonalnie zatozy¢, ze kwestie prawne dotyczace kredytow hipotecznych w
walutach obcych beda dalej badane przez sady krajowe w ramach rozstrzyganych sporéw, co
prawdopodobnie doprowadzi do pojawienia sie dalszych interpretacji istotnych dla oceny ryzyk
zwiazanych z przedmiotowymi postepowaniami. Okolicznosc¢ ta wskazuje na potrzebe statej analizy
tych spraw. Dalsze wnioski o wyjasnienia i orzeczenia skierowane do Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci i Polskiego Sadu Najwyzszego mogg byc¢ rowniez sktadane, co moze mie¢ wptyw na
wynik spraw sadowych.

Na koniec 1 kwartatu 2020 roku Bank posiadat 2 537 umoéw kredytowych i dodatkowo 275 umow
kredytowych bytego Euro Bank (2 759 umowy przed sadem | Instancji i 53 umowy przed sadem Il
Instancji) objetych indywidualnymi postepowaniami dotyczacymi klauzul indeksacyjnych do walut
obcych o tacznej wartosci roszczen zgtoszonych przez powodow w wysokosci 282,0 mln PLN oraz
10,1 mln CHF. Do dnia 31.03.2020 tylko w 32 sprawach wydano prawomocne orzeczenia, z ktorych
ogromna wiekszos¢ byta zgodna z interesem Banku. Roszczenia sformutowane przez Klientow w
postepowaniach indywidualnych dotycza gtdwnie uznania niewaznosci umowy lub zaptaty w celu
zwrotu rzekomo nienaleznych swiadczen, na skutek abuzywnego charakteru klauzul indeksacyjnych.
Agresywna kampania reklamowa, obserwowana w sferze publicznej zachecajaca do zgtaszania
roszczen wobec bankéw, moze doprowadzi¢ do wzrostu liczby spraw sadowych. Dodatkowo, Bank
jest strong pozwu zbiorowego, ktorego przedmiotem jest okreslenie odpowiedzialnosci Banku w
stosunku do cztonkdw grupy na podstawie nieuzasadnionego wzbogacenia sie (nienalezna korzysc) w
zwiazku z zawartymi umowami walutowych kredytéw hipotecznych. Nie jest to spor dotyczacy
ptatnosci. Orzeczenie w powyzszym postepowaniu nie bedzie obejmowato przyznania zadnych kwot
na rzecz cztonkow grupy. Liczba uméw kredytowych objetych tymi postepowaniami wynosi 3281.
Sprawa jest nadal przed pierwsza rozprawa, przewidziang pierwotnie na marzec 2020 r, ktora w
zwiazku z sytuacja zwiagzang z COVID-19 zostata odwotana. Kolejny termin rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony.
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Na podstawie danych ZBP, zebranych ze wszystkich bankow posiadajacych walutowe kredyty
hipoteczne, zdecydowana wiekszos$¢ sporow zostata ostatecznie rozstrzygnieta na korzys¢ bankow w
roku 2019. Jednakze po wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydanym w dniu
3 pazdziernika 2019 (sprawa C-260/18) odsetek ten zmienit sie niekorzystnie, a zatem istnieje
ryzyko, ze jak dotad pozytywna dla bankow linia oceny w sagdach moze ulec zmianie.

Zwazywszy na zwiekszone ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi, Bank
Millennium utworzyt w 2019 roku 223 mln PLN, a w 1 kwartale 2020 roku 55 mln PLN rezerw na
ryzyko prawne. Metodologia opracowana przez Bank jest oparta o nastepujace gtowne parametry:
(1) liczba biezacych (w tym powodztw zbiorowych) i potencjalnych przysztych spraw sadowych,
ktore pojawia sie w okreslonym (trzyletnim) horyzoncie czasowym, (2) kwota potencjalnej straty
Banku w przypadku konkretnego wyroku sadu (wzieto pod uwage trzy negatywne scenariusze
wyrokow), (3) prawdopodobienstwo uzyskania konkretnego wyroku sadowego obliczonego na
podstawie statystyk wyrokow sektora bankowego w Polsce i uzyskanych opinii prawnych.

Zmiana wartosci rezerwy lub jej wykorzystanie beda zalezne od ostatecznych wyrokow sadow w
konkretnych sprawach oraz od liczby spraw sadowych.

Bank Millennium podejmuje szereg dziatan na réznych poziomach, wobec réznych interesariuszy, w
celu zmniejszenia ryzyka prawnego i ryzyka postepowania sadowego w zakresie portfela walutowych
kredytow hipotecznych. Bank jest otwarty na indywidualne negocjowanie korzystnych warunkow
przedterminowej sptaty (czesciowej lub catkowitej) lub przewalutowania kredytow na PLN. Z
drugiej jednak strony Bank bedzie nadal podejmowac wszelkie mozliwe dziatania, aby bronic¢ swych
interesdbw w sadach, jednoczesnie bedac otwartym na porozumienie sie z klientami w sadzie na
rozsadnych warunkach.

Na koncu nalezy wspomniec, ze Bank musi utrzymywac¢ dodatkowe fundusze wtasne na pokrycie
dodatkowych wymogow kapitatowych zwiazanych z ryzykiem portfela walutowych kredytow
hipotecznych (jako bufor Il filaru) w wysokosci 4,96 p.p. (4,87 p.p. na poziomie Grupy), z czego
czesc przypisana jest ryzyku operacyjnemu/prawnemu.

Postepowanie grupowe dotyczace UNWW:

W dniu 3 grudnia 2015 r. wptynat do Banku pozew grupowy. Grupa klientow Banku (454
kredytobiorcow bedacych stronami 275 umoéw kredytu) jest reprezentowana przez Miejskiego
Rzecznika Konsumentow w Olsztynie. Powodowie Zzadali zaptaty kwoty 3,5 mln PLN, twierdzac, ze
postanowienia uméw dotyczace UNWW sa niedozwolone a tym samym bezskuteczne. W pismie z 4
kwietnia 2018 r. powod rozszerzyt grupe, na skutek czego suma roszczen wzrosta z 3,5 mln PLN do
ponad 5 mln PLN.

Aktualny stan:

1 pazdziernika 2018 r. reprezentant grupy dokonat korekty tacznej kwoty roszczen dochodzonych
pozwem oraz ztozyt skorygowany wykaz wszystkich cztonkow grupy obejmujacy tacznie 697 osob -
432 umowy kredytowe. Zaktualizowana przez powoda wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
7 371 107,94 PLN.

Kolejnym etapem postepowania bedzie ustalenie przez Sad sktadu grupy (tj. okreslenie czy
wszystkie osoby, ktore ztozyty oswiadczenia o przystapieniu do grupy beda uczestniczy¢ w dalszym
postepowaniu).

Wedtug stanu na dzien 31.03.2020 toczyto sie rowniez 534 indywidualnych spraw sadowych
dotyczacych ubezpieczenia niskiego wktadu wtasnego.




9.2. POZYCJE POZABILANSOWE

w tysiqcach zt 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone i 12858 613 12 169 901 10 163 772

otrzymane

Zobowiazania udzielone: 12 310 327 11 629 618 9 764 592
finansowe 10 616 011 9 883 053 8324735
gwarancyjne 1694 316 1746 565 1439 858

Zobowiazania otrzymane: 548 286 540 284 399 179
finansowe 0 0 2538

gwarancyjne 548 286 540 284 396 641
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10. Informacje Dodatkowe

10.1. DANE O AKTYWACH,

KTORE STANOWIA ZABEZPIECZENIE

ZOBOWIAZAN
Na dzien 31.03.2020 r. (w tys. PLN):
Wartos¢ Wartos¢
Lp. Rodzaj aktywa Portfel Zabezpieczane zobowiazanie nominalna bilansowa
aktywa aktywa
Obligacje skarbowe utrzymywanie i kredyt lombardowy udzielany Bankowi
1. Wz0121 sprzedaz przez NBP 130000 130571
Oblicacie skarbowe Utrzvmywanie i zabezpieczenie Funduszu Ochrony
2. sac] Y yw Srodkéw Gwarantowanych w ramach 338 000 339 484
Wz0121 sprzedaz .
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
Bony pieniezne utrzymywanie i BFG - fundusz gwarancyjny -
3 NBP_030420 sprzedaz zabezpieczenie zobowiazania do zaptaty 60 650 60 647
Bony pieniezne utrzymywanie i BFG - fundusz przymusowe;
4 y prenie ymyw restrukturyzacji - zabezpieczenie 51 250 51247
NBP_030420 sprzedaz . .
zobowiazania do zaptaty
‘ L L wptata na Fundusz Zabezpieczajacy
5. Srodki pieniezne naleznosci OTC - KDPW_CCP 9 046 9 046
Srodki pieniezne naleznosci rozliczenie z tytutu zawartych transakcji 36 139 36 139
7. Depozyty ztozone lokaty w bankach rozliczenie z tytutu zawartych transakcji 1289 311 1289 311
s . . . pozyczki udzielone Spotce
8.  Naleznosci leasingowe  kredyty i pozyczki Millennium Leasing 569 257 569 257
RAZEM 2 483 653 2 485 701

Dodatkowo wedtug stanu na 31.03.2020 r. Grupa posiadata zawarte krotkoterminowe (rozliczane
przewaznie w ciagu 7 dni) transakcje sprzedazy skarbowych papierow wartosciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, ktorych przedmiotem byty papiery wartosciowe o wartosci 1 053 080 tys.

zt.
Na dzien 31.12.2019 r. (w tys. PLN):

Wartos¢ Wartosé
Lp. Rodzaj aktywa Portfel Zabezpieczane zobowiazanie nominalna bilansowa
aktywa aktywa
Obligacje skarbowe utrzymywanie i kredyt lombardowy udzielany Bankowi
1 Wz0121 sprzedaz przez NBP 130000 131453
Oblicacie skarbowe Utrzvmvwanie i zabezpieczenie Funduszu Ochrony
2. gac) ymyw Srodkéw Gwarantowanych w ramach 358 000 362 002
Wz0121 sprzedaz .
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
3 Bony pieniezne utrzymywanie i BFG - fundusz gwarancyjny - 51 750 51 746
" NBP_030120 sprzedaz zabezpieczenie zobowiazania do zaptaty
Bony pieniezne utrzymywanie i BFG - fundusz przymusowe;
4 Y pienie ymyw restrukturyzacji - zabezpieczenie 51 250 51 246
NBP_030120 sprzedaz . .
zobowiazania do zaptaty
‘ Lo L wptata na Fundusz Zabezpieczajacy
5. Srodki pieniezne naleznosci OTC - KDPW_CCP 7243 7243
Srodki pieniezne naleznosci rozliczenie z tytutu zawartych transakcji 1518 1518
7. Depozyty ztozone lokaty w bankach rozliczenie z tytutu zawartych transakcji 345 035 345 035
L . L . pozyczki udzielone Spotce
8.  Naleznosci leasingowe  kredyty i pozyczki Millennium Leasing 524 932 524 932
RAZEM 1469 728 1 475 175

Dodatkowo wedtug stanu na 31.12.2019 r. Grupa posiadata zawarte krétkoterminowe (rozliczane
przewaznie w ciggu 7 dni) transakcje sprzedazy skarbowych papierow wartosciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, ktérych przedmiotem byty papiery wartosciowe o wartosci 90 453 tys. zt.




illennium

10.2. PAPIERY WARTOSCIOWE STANOWIACE PRZEDMIOT TRANSAKCJI Z
PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Na dzien 31.03.2020 r. nastepujace papiery wartosciowe (prezentowane w bilansie Grupy) stanowity
przedmiot transakcji z przyrzeczeniem odkupu (SBB), w tys. zt:

Rodzaj papieru wartosciowego Wartos¢ nominalna Wartos¢ bilansowa
Obligacje skarbowe 1049 842 1053 080
RAZEM 1 049 842 1 053 080

W nastepstwie zawarcia transakcji z przyrzeczeniem odkupu, ktorych przedmiotem sa papiery
wartosciowe prezentowane w powyzszej tabeli, Grupa jest narazona na ryzyka analogiczne jak
w przypadku posiadania papierow wartosciowych o tej samej charakterystyce we wtasnym portfelu.

Na dzien 31.12.2019 r. nastepujace papiery wartosciowe (prezentowane w bilansie Grupy) stanowity
przedmiot transakcji z przyrzeczeniem odkupu (SBB), w tys. zt:

Rodzaj papieru wartosciowego Warto$¢ nominalna Warto$¢ bilansowa
Obligacje skarbowe 85 221 90 453
RAZEM 85 221 90 453

10.3. DYWIDENDA ZA ROK 2019

Bank Millennium ma polityke dywidendy, obejmujaca wyptate 35% do 50% zysku netto, zaktadajac,
ze zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), dotyczace wyptaty dywidendy, zostana
zrealizowane.

Wysokie wspotczynniki kapitatowe na koniec roku 2019 pozwalatyby na wyptate dywidendy, gdyby
nie dodatkowe kryteria K1 i K2 dla bankow, majacych portfele walutowych kredytéow hipotecznych,
ktore KNF utrzymata, ogtaszajac w grudniu 2019 r. zalecenie w zakresie polityki bankow odnosnie do
dywidendy. Kryterium K1 bazuje na udziale walutowych kredytow hipotecznych w catym portfelu, a
kryterium K2 opiera sie na udziale rocznikow 2007-2008 w tacznym portfelu walutowych kredytow
hipotecznych.

Niezaleznie od powyzszego, bioragc pod uwage przejecie (bez emisji akcji) i pdzniejsze potaczenie z
Euro Bank S.A., Bank zamierzat zatrzymac catos¢ zysku netto za rok 2019 w kapitatach wtasnych w
celu wzmocnienia wskaznikow kapitatowych. W zwiazku z tym Zarzad Banku przedtozyt Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy stosowna propozycje zatrzymania catego zysku netto za rok 2019, a
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ktore odbyto sie w dniu 20 marca 2020 zdecydowato o
zatrzymaniu zysku za rok 2019 w kapitatach wtasnych Banku.

10.4. ZYSKA NA AKCJE

Zysk na jedna akcje za 1 kwartat 2020 r. (oraz rozwodniony zysk na akcje), wyliczony na bazie
skonsolidowanej wynosi 0,01 zt.
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10.5. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CONAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW NA WZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY - BANKU
MILLENNIUM S.A.

Z uwagi na fakt, ze Bank jest spotka publiczng, ktorej akcje znajduja sie w obrocie na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, Bank nie posiada szczegétowych informacji na temat
struktury akcjonariatu aktualnej na 31 marca 2020 roku.

Informacja na temat akcjonariuszy, zawarta w ponizszej tabeli, podana zostata na podstawie
danych zebranych w zwiazku z rejestracja akcjonariuszy uprawnionych do wziecia udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Banku zwotanym na dzien 20 marca 2020 roku.

Najwieksi akcjonariusze jednostki dominujacej Grupy - Banku (powyzej 5% udziat w gtosach WZA):

% udziat % udziat
Akcjonariusze wedtug stanu na 31.03.2020 llos¢ akcji w kapitale llos¢ gtosow  w gtosach na
zaktadowym WZA
Banco Comercial Portugues S.A. 607 771 505 50,10 607 771 505 50,10
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 100 000 000 8,24 100 000 000 8,24
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 76 760 000 6,33 76 760 000 6,33
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” 67 590 000 5,57 67 590 000 5,57
% udziat % udziat
Akcjonariusze wedtug stanu na 31.12.2019 llos¢ akcji w kapitale llos¢ gtosow  w gtosach na
zaktadowym WZA
Banco Comercial Portugues S.A. 607 771 505 50,10 607 771 505 50,10
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 100 000 368 8,24 100 000 368 8,24
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 76 760 317 6,33 76 760 317 6,33
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” 67 593 025 5,57 67 593 025 5,57

10.6. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE PORECZEN KREDYTU
LUB GWARANCJI

W 1 kwartale 2020 r. Grupa nie udzielita zadnemu z Klientow gwarancji lub poreczen, w wyniku
czego taczna wartos¢ zaangazowania Grupy z tego tytutu na dzien 31 marca 2020 r. bytaby
Znaczaca.

10.7. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALAN

W dziatalnosci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny.
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10.8. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE | WYDARZENIA PO DACIE
BILANSU

Na dzien 31.03.2020 r. Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywéw trwatych, a w okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem

Grupa nie dokonywata:

- istotnych odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow,

- istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

- korekty btedow poprzednich okresow,

- istotnych zmian sposobu ustalania wartosci godziwej dla instrumentow finansowych wycenianych
wg tej wartosci,

- zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania,

- zmiany sposobu ustalania wartosci szacunkowych, ktore wywieratyby istotny wptyw na biezacy
okres sradroczny.

Portfel walutowych kredytéw hipotecznych

W obszarze regulacji prawnych, dotyczacych walutowych kredytow hipotecznych, ktore byty
dyskutowane w Polsce przez ostatnie 4 lata, zostat przyjety prezydencki projekt Ustawy z dn. 2
sierpnia 2017 r. o zmianach w Ustawie o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych sie w trudnej
sytuacji finansowej, ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy. Ostatecznie zaakceptowany Projekt nie
obejmuje utworzenia Funduszu Konwersji. Z drugiej strony, zwiekszyt dostepnos¢ wartego
600 mln zt Funduszu wsparcia kredytobiorcow, pierwotnie utworzonego w 2015 r. i nadal
czekajacego na wykorzystanie na rzecz potrzebujacych kredytobiorcow (zaréwno ztotowych jak i
walutowych kredytow hipotecznych) oraz okresla ewentualne, przyszte wptaty. Ustawa weszta w
zycie 1 stycznia 2020 r.

Bank Hipoteczny

Kredyty hipoteczne sa waznym elementem dziatalnosci detalicznej Banku. W zwiazku z tym
w czerwcu 2018 r. Bank ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wydanie zgody na
utworzenie banku hipotecznego "Millennium Bank Hipoteczny" z siedzibg w Warszawie, ktérego
jedynym udziatowcem bedzie Bank Millennium. Nowy bank ma zapewnic¢ srednio- i dtugoterminowe
finansowanie poprzez emisje listow zastawnych w celu wsparcia dziatalnosci w zakresie
mieszkaniowych kredytéw hipotecznych.

Wydarzenia po dacie, na ktéra sporzadzono sprawozdanie finansowe
Zatwierdzenie czwartego programu emisji obligacji Banku Millennium S.A.

W dniu 8 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Banku zatwierdzita czwarty program emisji obligacji Banku
(,Program”), o wartosci nominalnej nie wyzszej niz 4 mld PLN.

Obligacje beda emitowane w wielu seriach, przez okres 5 lat, na podstawie ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach. Maksymalny okres zapadalnosci obligacji nie bedzie dtuzszy niz 15
lat.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje zwykte, obligacje podporzadkowane lub obligacje, z
ktorych zobowiazania moga by¢ zaliczane do utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy
wtasnych i zobowiazan podlegajacych umorzeniu lub konwersji (MREL). Obligacje beda
denominowane w PLN lub w innych walutach i nie beda zabezpieczone.

Wraz z ustanowieniem Programu zostata zakonczona mozliwos¢ emitowania obligacji, w ramach
dotychczasowego trzeciego programu emisji obligacji o wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3 mld
PLN, przewidziana uprzednio do 31 lipca 2020 r.
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1. Wstep i Polityka rachunkowosci

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku Millennium S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” przyjetym do stosowania w Unii Europejskiej. Skrocone
srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére sa prezentowane w
petnym sprawozdaniu finansowym, w zwiazku z powyzszym niniejsze skrocone srodroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Banku Millennium S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) Bank jest zobowigzany do opublikowania
danych finansowych za okres trzech miesiecy kofnczacy sie 31 marca 2020 r.

Skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato:

- sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuowania przez Bank dziatalnosci gospodarczej w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, w okresie nie krotszym niz rok od dnia bilansowego,
- przygotowane w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, zostaty
podane w tysiacach ztotych (tys. zt).
Poza jednostkowymi danymi finansowymi w skroconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym dodatkowo zaprezentowano te informacje i dane, ktore sg istotne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Banku, a ktore nie zostaty zamieszczone w
skroconym sSrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za
okres trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2020 r. Pozostate informacje i objasnienia
przedstawione w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Banku
Millennium S.A. za okres trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2020 r. zawieraja wszystkie istotne
informacje stanowiace jednoczesnie dane objasniajace do sprawozdania Banku.

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Banku w
dniu 8 maja 2020 r.
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2. Jednostkowe Dane Finansowe (Bank)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tvsiacach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
ysiq 31.03.2020 31.03.2019
Wynik z tytutu odsetek 650 657 459 554
Przychody z'tytu{u odsetek i przychody o podobnym 899 490 666 707
charakterze:
Przychody pahczane z wykorzystamem metody 866 945 635 933
efektywnej stopy procentowej
Przychody odsetkowe od Aktywdow wycenianych 764 804 530 903
wedtug zamortyzowanego kosztu
Przychody odsetkowe od Aktywow wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite 102 140 105 030
dochody
Przychody o charakterze podobnym do odsetkowego
od Aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej 32 545 30774
przez rachunek zyskow i strat
Koszty z tytutu odsetek (248 833) (207 153)
Wynik z tytutu optat i prowizji 166 992 143 535
Przychody z tytutu optat i prowizji 210 493 174 274
Koszty z tytutu optat i prowizji (43 501) (30 739)
Przychody z tytutu dywidend 35908 42 308
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow i
zobowiazan finansowych niewycenianych wedtug 13 647 14 921
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu aktywdw i zobowiagzan finansowych 8 931 18 004
przeznaczonych do obrotu
Wynik z tytutu aktywow finansowych nieprzeznaczonych
do obrotu wycenianych obowiazkowo wedtug wartosci (11 679) 4053
godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen (4 514) (4 821)
Wynik z pozycji wymiany 44 335 33271
Pozostate przychody operacyjne 7 398 39720
Pozostate koszty operacyjne (16 103) (6 407)
Koszty administracyjne (452 170) (336 900)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (104 457) (53 817)
Rezerwy z tytutu COVID-19 (60 000) 0
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych (1764) (647)
Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych
L (55 325) 0
kredytow hipotecznych
Wynik z tytutu modyfikacji (1949) (3 666)
Amortyzacja (49 653) (30 863)
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 0 0
Podatek bankowy (72 741) (51 358)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem podatkiem 97 513 266 887
dochodowym
Podatek dochodowy (55 156) (69 688)
Wynik finansowy po opodatkowaniu 42 357 197 199




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

illennium

w tvsiacach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
ysia 31.03.2020 31.03.2019
Wynik finansowy po opodatkowaniu 42 357 197 199
Inne sktadniki catkowitych dochodoéw, ktore zostana
(zostaty) przeklasyfikowane na zyski lub straty SRS (Eta)
Efekt wyceny papierow df(uznych quemanych wedtug 49 647 (78 078)
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Rachunkowosc¢ zabezpieczen 20 189 44 594
Inne sktadniki catkowitych dochodow, ktére nie beda
. . 0 0
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Efekt wyceny akcji wycenianych wedtug wartosci
. : . 0 0
godziwej przez inne catkowite dochody
Inne skladn1k1. catkowitych dochodéw przed 69 836 (33 484)
opodatkowaniem, razem
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow
catkowitych dochoddw, ktore zostang (zostaty) (13 269) 6 362
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow
catkowitych dochodéw, ktdre nie beda przeklasyfikowane 0 0
na zyski lub straty
Inne sktadniki catkowitych dochodéw po opodatkowaniu 56 567 (27 122)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 98 924 170 077
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BILANS

AKTYWA

w tysiqgcach zt 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Kasa, srodki w Banku Centralnym 2 477 540 2 203 444 1736 975

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 796 370 987 465 872 560
Instrumenty pochodne 190 657 113 432 99 291
Instrumenty kapitatowe 0 0 0
Instrumenty dtuzne 605 713 874 033 773 269

Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu
obowiazkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat, inne niz Kredyty i pozyczki B2 I CAY e
udzielone klientom
Instrumenty kapitatowe 66 609 66 609 21 609
Instrumenty dtuzne 103 001 103 001 52 169

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody 22 101 958 21 856 275 22 862 001

Instrumenty kapitatowe 29 389 29 367 29 042
Instrumenty dtuzne 22 072 569 21 826 908 22 832 959
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 71 254 042 68 828 777 53 014 195

Obowiazkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat 1475514 1498195 1240911

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 69 778 528 67 330 582 51773 284

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu, inne niz Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2 Uit 1 BE Y U2t

Instrumenty dtuzne 48 355 48 153 45 039

I._c.>katy qraz kreqyty i pozyczki udzielone bankom 2018 878 784 248 414 396

i innym instytucjom monetarnym

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 111 943 205 439 797 409
Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen 22 195 43159 87 516

Inwestycje w jednostkach zaleznych, we
wspolnych przedsiewzieciach i w 88 874 88 874 90 081
jednostkach stowarzyszonych

Rzeczowe aktywa trwate 596 455 622 506 516 366
Wartosci niematerialne 325 366 331978 82 188
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 418 466 405 412 258 174
Biezace naleznosci podatkowe 0 0 26 933
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 418 466 405 412 231 241
Pozostate aktywa 381 543 249 448 233 106

Aktywa trwate i grupy do zbycia sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 100 811 595 96 824 788 81 083 784




ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

illennium

w tysiqgcach zt 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 313 106 353 004 214 804
Instrumenty pochodne 247 431 150 739 100 622
fvoatl)’gcv)g:qiz?;ihz tytutu krotkiej sprzedazy papierow 65 675 202 265 114 182
ﬁgrz‘(’)"rvgﬁzzgcvi:nzgs”Ifgs";’fuwyce"ia"e wedtug 88160215 85127543 70283130
ﬁqoobnoev:;ﬁ?/rg]a wobec bankow i innych instytucji 759 852 849 452 1136 619
Zobowiazania wobec klientow 83 825 155 81637 517 66 841 784
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 1 056 303 90 712 55 759
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 974 227 1003 657 704 353
Zobowiazania podporzadkowane 1544 678 1 546 205 1544 615
Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczen 1277 724 426 847 367 337
Rezerwy 272 530 304 289 104 473
Nierozstrzygniete sprawy sporne 155 361 250 433 55 341
Udzielone zobowiazania i gwarancje 57 169 53 856 49 132
Ryzyko wynikajace z COVID-19 60 000 0 0
Zobowiazania podatkowe 19 683 38 057 22 079
Biezace zobowigzania podatkowe 19 683 38 057 22 079
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Inne zobowiazania 1979 326 1 884 961 1785915
Zobowiazania razem 92 022 584 88 134 701 72777 738
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 1213117 1213 117 1213117
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1147 241 1147 241 1147 241
Skumulowane inne catkowite dochody 123 415 66 848 46 335
Zyski zatrzymane 6 305 238 6 262 881 5899 353
Kapitat wtasny razem 8789 011 8 690 087 8 306 046
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 100 811 595 96 824 788 81 083 784
Wartos¢ ksiegowa 8789 011 8 690 087 8 306 046

Liczba akcji

1213116 777

1213116 777

1213116 777

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

7,24

7,16

6,85
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ZMIANY STANU KAPITALOW WLASNYCH

Kapitat ze Zyski zatrzymane
Razem . sprzedazy = Skumulowane
. . Kapitat .. T .. . X
w tysigcach zt kapitat zakladowy akcji powyzej inne catkowite wynik pozostate
wtiasny wart. dochody  niepodzielony kapitaty
nominalnej
01.01.2020 - 31.03.2020
Kapitat wiasny na poczatek okresu = 8 690 087 1213 117 1147 241 66 848 560727 5702 154
Catkowite dochody za okres (netto) 98 924 0 0 56 567 (518 370) 560 727
wynik finansowy 42 357 0 0 0 42 357 0
wycena instrumentow dtuznych
wycenianych wedtug wartosci 40 214 0 0 40 214 0 0
godziwej przez inne catkowite
dochody
rachunkowos¢ zabezpieczen 16 353 0 0 16 353 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 (560 727) 560 727
Kapitat wtasny na koniec okresu 8789011 1213117 1 147 241 123 415 42 357 6 262 881
01.01.2019 - 31.12.2019
Kapitat wtasny na poczatek okresu =~ 8 135969 1213 117 1147 241 73 457 486 887 5215 267
Catkowite dochody za okres (netto) 554 118 0 0 (6 609) 73 840 486 887
wynik finansowy 600 683 0 0 0 600 683 0
efekt potaczenia z Euro Bank (39 956) 0 0 0 (39 956) 0
wycena instrumentéw dtuznych
wycenianych wedtug wartosci (38 481) 0 0 (38 481) 0 0
godziwej przez inne catkowite
dochody
wycena instrumentow
kaplta,to_wych )Nyc_emany(;h wedtug 139 0 0 139 0 0
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
rachunkowos¢ zabezpieczen 32 145 0 0 32 145 0 0
zyski / straty aktuarialne (412) 0 0 (412) 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 (486 887) 486 887
Kapitat wtasny na koniec okresu 8 690087 1213 117 1147 241 66 848 560 727 5702 154
01.01.2019 - 31.03.2019
Kapitat wtasny na poczatek okresu = 8 135969 1213 117 1 147 241 73 457 486 887 5215 267
Catkowite dochody za okres (netto) 170 077 0 0 (27 122) 197 199 0
wynik finansowy 197 199 0 0 0 197 199 0
wycena instrumentow dtuznych
wycenianych wedtug wartosci (63 243) 0 0 (63 243) 0 0
godziwej przez inne catkowite
dochody
rachunkowos¢ zabezpieczen 36 121 0 0 36 121 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 (486 887) 486 887

Kapitat wtasny na koniec okresu 8306046 1213 117 1147 241 46 335 197 199 5702 154
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

w tvsiacach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
ysiq 31.03.2020 31.03.2019

Zysk (strata) po opodatkowaniu 42 357 197 199
Korekty razem: 755 467 (1281 814)
Odsetki otrzymane 865 864 550 392
Odsetki zaptacone (224 606) (182 200)
Amortyzacja 49 653 30 863
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 24 495 3421
Przychody z tytutu dywidend (35908) (42 308)
Rezerwy (31 759) (7 572)
Wynik na sprzedazy i likwidacji inwestycyjnych aktywow (13 513) (14 876)
finansowych
Zmia_na gtanu aktywow finansoyvygh wycenianych do wartosci 140 225 (15 894)
godziwej przez Rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom (944 917) (31 576)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (3130 191) (1 706 860)
Zmian,a ;tanu naleznosci z tyt_ulu zakupionych papierow 87 571 (548 669)
wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu
Zmiana stanu zobowigzan wycenianych do wartosci godziwej
przez Rachunek zyskow i strat 810979 (26 303)
Zmiana stanu zobowiazan wobec bankéw (107 972) 78 676
Zmiana stanu zobowiazan wobec klientow 2 403 796 619 532
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sprzedanych papierow

P - - 971 893 7914
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zmiang ;tanu zobowiazan z tytutu emisji dtuznych papierow (28 182) 85 537
wartosciowych
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu podatku dochodowego 46 612 43 726
Podatek dochodowy zaptacony (91 309) (72 932)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow (52 856) (65 212)
Pozostate pozycje 15 591 12 527

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 797 824 (1 084 615)




B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

illennium

w tysigcach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 38 305 63713
anI?ngitek L\j/vtarl;tc;fg; (;liematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego 2397 21 405
Zbycie akcji i udziatow w podmiotach podporzadkowanych 0 0
Zbycie inwestycyjnych aktywow finansowych 0 0
Pozostate wptywy inwestycyjne 35908 42 308
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (655 192) (171 164)
:11?23(3 Yri:;ct)eé‘g:i) niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego (4 400) (8 824)
Z.aku'p ) akcji Euro Bank z pomniejszeniem o nabyte sSrodki 0 0
pieniezne
Nabycie inwestycyjnych aktywow finansowych (650 792) (162 340)
Pozostate wydatki inwestycyjne 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (616 887) (107 451)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
w tysigcach zt 1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Wptywy z dziatalnosci finansowej 0 830 000
Zaciagniecie kredytow dtugoterminowych 0 0
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0
Zwiekszenie stanu zobowiazan podporzadkowanych 0 830 000
Wptywy z emisji akcji wtasnych oraz doptat do kapitatu 0 0
Pozostate wptywy finansowe 0 0
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej (22 339) (122)
Sptata kredytow dtugoterminowych (5 000) 0
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 (122)
Zmniejszenie stanu zobowiazan podporzadkowanych 0 0
Wydatki z tytutu kosztow emisji 0 0
Umorzenie akcji 0 0
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0 0
Pozostate wydatki finansowe (17 339) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 339) 829 878
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO (A+B+C) 158 598 (362 188)
- w tym z tytutu roznic kursowych 10 178 1236
EPI?KS/%?DT\EV%%ES NA POCZATEK OKRESU 3752 789 4520 688
F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3911 387 4 158 500

SPRAWOZDAWCZEGO (D+E)
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3. Informacje uzupetniajgce do jednostkowych
danych finansowych

Na dzien 31.03.2020 r. Bank nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych, a w okresie objetym skréconym sprawozdaniem Bank nie dokonywat:

- istotnych odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow,

- istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

- korekty btedow poprzednich okresow,

- istotnych zmian sposobu ustalania wartosci godziwej dla instrumentow finansowych wycenianych
wg tej wartosci,

- zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania,

- zmiany sposobu ustalania wartosci szacunkowych, ktore wywieratyby istotny wptyw na biezacy
okres sradroczny.

W dziatalnosci Banku nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace

charakter cykliczny.

Portfel walutowych kredytéw hipotecznych

W obszarze regulacji prawnych, dotyczacych walutowych kredytow hipotecznych, ktore byty
dyskutowane w Polsce przez ostatnie 4 lata, zostat przyjety prezydencki projekt Ustawy z
dn. 2 sierpnia 2017 r. o zmianach w Ustawie o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych sie w trudnej
sytuacji finansowej, ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy. Ostatecznie zaakceptowany Projekt nie
obejmuje utworzenia Funduszu Konwersji. Z drugiej strony, zwiekszyt dostepnos¢ wartego
600 mln zt Funduszu wsparcia kredytobiorcow, pierwotnie utworzonego w 2015 r. i nadal
czekajacego na wykorzystanie na rzecz potrzebujacych kredytobiorcow (zaréwno ztotowych jak i
walutowych kredytow hipotecznych) oraz okresla ewentualne, przyszte wptaty. Ustawa weszta
w zycie 1 stycznia 2020 r.

Bank Hipoteczny

Kredyty hipoteczne sa waznym elementem dziatalnosci detalicznej Banku. W zwiazku z tym
w czerwcu 2018 r. Bank ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wydanie zgody na
utworzenie banku hipotecznego “Millennium Bank Hipoteczny" z siedzibg w Warszawie, ktorego
jedynym udziatowcem bedzie Bank Millennium. Nowy bank ma zapewnic¢ srednio- i dtugoterminowe
finansowanie poprzez emisje listow zastawnych w celu wsparcia dziatalnosci w zakresie
mieszkaniowych kredytow hipotecznych.

Wydarzenia po dacie, na ktéra sporzadzono sprawozdanie finansowe
Zatwierdzenie czwartego programu emisji obligacji Banku Millennium S.A.

W dniu 8 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Banku zatwierdzita czwarty program emisji obligacji Banku
(,,Program”), o wartosci nominalnej nie wyzszej niz 4 mld PLN.

Obligacje beda emitowane w wielu seriach, przez okres 5 lat, na podstawie ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach. Maksymalny okres zapadalnosci obligacji nie bedzie dtuzszy niz 15
lat.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje zwykte, obligacje podporzadkowane lub obligacje, z
ktorych zobowiazania moga byc¢ zaliczane do utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy
wtasnych i zobowiazan podlegajacych umorzeniu lub konwersji (MREL). Obligacje beda
denominowane w PLN lub w innych walutach i nie beda zabezpieczone.

Wraz z ustanowieniem Programu zostata zakonczona mozliwos¢ emitowania obligacji, w ramach
dotychczasowego trzeciego programu emisji obligacji o wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3 mld
PLN, przewidziana uprzednio do 31 lipca 2020 r.
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Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

1.01.2020 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
VA Fytulu odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych (101 567) (56 946)
klientom
Ut'worzeme odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych (458 375) (189 442)
klientom
Odwroceme odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych 342 889 128 182
klientom
Kyvqty odzyskane z tytutu kredytow uprzednio spisanych w 13 895 4 850
ciezar rezerw
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0
Pozostate ujete bezposrednio w Rachunku Zyskow i Strat 24 (536)
Z tytutu odpisow dla papieréw wartosciowych 0 0
Utworzenie odpisow dla papierow wartosciowych 0 0
Odwrdcenie odpisow dla papierow wartosciowych 0 0
Z tytutu odpisow dla zobowiazan pozabilansowych (2 890) 3129
Utworzenie odpiséw dla zobowiazan pozabilansowych (32 642) (13 222)
Odwrdcenie odpisow dla zobowiazan pozabilansowych 29 752 16 351
Razem (104 457) (53 817)

Zmiana stanu odpiséow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu

1.01.2020 - 1.01.2019- 1.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 1801 122 1 589 048 1 589 048
Zmiana w wartosci rezerw: 111 425 212 074 (32 584)
Odpisy dokonane w okresie 458 375 825 462 189 442
Wartosci spisane w ciezar odpisow (36 927) (239 319) (101 552)
Odwrocenie odpisow w okresie (342 889) (592 613) (128 182)
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0 0
Utworzenie KOIM* 9375 25312 5520
Potaczenie z Euro Bank S.A. 0 176 996 0
Zmiana z tytutu réznic kursowych 20 866 5 291 1892
Inne 2 625 10 945 296
Stan na koniec okresu 1912 547 1801 122 1556 464

* Zgodnie z MSSF9 Bank nalicza odsetki od portfela kredytowego z rozpoznang utratq wartosci od wartosci ekspozycji netto.
W tym celu naliczana jest i ujmowana jako pomniejszenie przychodow odsetkowych tak zwana korekta odsetek
impairmentowych (,,KOIM”). Przedmiotowa korekta w bilansie prezentowana jest jako odpis z tytutu utraty wartosci, w
konsekwencji uzgodnienie zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci wymaga uwzglednienia korekty KOIM ujmowanej w
przychodach odsetkowych.
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci wybranych sktadnikéw aktywow

inwestycyjne inwestycje w

Odpisy aktualizujace: papjery jednostki rzecz?rlweataektywa niemzrtt:réicailne inne aktywa
wartosciowe podporzadkowane
Stan na 01.01.2020 5 050 7 600 8 856 0 12 670
- Utworzenie odpisow 0 0 0 0 10 176
- Odwrdcenie odpisow 0 0 0 0 (8 412)
- Wykorzystanie 0 (900) 0 0 (59)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2020 5 050 6 700 8 856 0 14 375
Stan na 01.01.2019 5016 7 600 8733 0 8 059
- Utworzenie odpisow 34 0 123 0 23 850
- Odwrdcenie odpisow 0 0 0 0 (22 697)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (405)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 3862
Stan na 31.12.2019 5 050 7 600 8 856 0 12 670
Stan na 01.01.2019 5016 7 600 8733 0 8 060
- Utworzenie odpisow 0 0 0 0 3431
- Odwracenie odpisow 0 0 0 0 (2783)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (25)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 (1783)
Stan na 31.03.2019 5016 7 600 8733 0 6 899

Zmiana stanu rezerw na Udzielone zobowiazania i gwarancje

1.01.2020 - 1.01.2019- 1.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 53 856 52 248 52 248
Utworzenie rezerw 32 642 70 581 13 222
Rozwiazanie rezerw (29 752) (70 220) (16 351)
Potaczenie z Euro Bank S.A. 0 1281 0
Roznice kursowe 423 (34) 13

Stan na koniec okresu 57 169 53 856 49 132
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Zmiana stanu rezerw na Nierozstrzygniete sprawy sporne

1.01.2020 - 1.01.2019 - 1.01.2019 -
31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019

Stan na poczatek okresu 250 433 59 797 59 797
Utworzenie rezerw 1131 7 311 916
Rozwiazanie rezerw (210) (14 318) (2 581)
Wykorzystanie rezerw w ciagu okresu (490) (27 876) (4 574)
Utworz,eme. rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych 55 325 223 134 0
kredytow hipotecznych

Potaczenie z Euro Bank S.A. 0 602 0
Réznice kursowe 12 195 0 0
Reklasyfikacja (163 023) 1783 1783
Stan na koniec okresu 155 361 250 433 55 341
Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2020
Aktywo z  Rezerwa na

Aktywo z tytutu
odroczonego
podatku, netto

tytutu odroczony
odroczonego  podatek
podatku dochodowy

Réznica pomiedzy amortyzacja 1659 (2 346) (687)
podatkowa a bilansowa

Wycena bilansowa instrumentow 238 697 (259 609) (20 912)
finansowych

Niezrealizowane naleznosci/

zobowigzania z tytutu 12 927 (16 051) (3 124)
instrumentow pochodnych

Odsetki do zaptacenia/otrzymania

od lokat i papierow wartosciowych 32287 (56 038) 2 )
Odsetki i dyskonto od kredytow i 0 (76 538) (76 538)
wierzytelnosci

Przychody i koszty rozliczane wg

efektywnej stopy procentowej 171661 0 127 et
Rezerwy na kredyty stanowiace 350 241 0 350 241
réznice przejsciowe

Swiadczenia pracownicze 21916 0 21916
Prawa do uzytkowania 6911 0 6911
Rezerwy na koszty 19 030 0 19 030

Wycena aktywow inwestycyjnych,

zabezpieczenia przeptywow

srodkow pienieznych oraz 2 246 (31 195) (28 949)
zyski/straty aktuarialne odniesione

w inne catkowite dochody

Pozostate 6 755 (4 087) 2 668

Aktywo z tytutu odroczonego 864 330 (445 864) 418 466
podatku, netto




illennium

31.12.2019 31.03.2019

Aktywo z  Rezerwa na Aktywo z tytutu Aktywo z  Rezerwa na
tytutu odroczony YW Y tytutu odroczony
odroczonego
odroczonego  podatek odatku. netto odroczonego  podatek
podatku dochodowy P ? podatku dochodowy

Aktywo z tytutu
odroczonego
podatku, netto

Réznica pomiedzy amortyzacja

podatkowa a bilansowa 1659 (2 345) (686) 1708 0 1708
Wycena bilansowa 84191 (106 710) (22 519) 89883 (112 374) (22 491)
instrumentow finansowych

Niezrealizowane naleznosci/

zobowiazania z tytutu 13753 (20 117) (6 364) 8194 (14 973) (6 779)
instrumentow pochodnych

Odsetki do

zaplacenia/otrzymania od 33268 (60 770) (27 502) 25017  (38594) (13 577)
lokat i papierow

wartosciowych

Odsetki i dyskonto od kredytow 0 (73860) (73 860) 0 (51427 (51 427)
i wierzytelnosci

Przychody i koszty rozliczane

wg efektywnej stopy 180 305 0 180 305 94 748 0 94 748
procentowej

Rezerwy na kredyty stanowiace

roznice przejéciowe 321 341 0 321 341 202 973 0 202 973
Swiadczenia pracownicze 20 140 0 20 140 14 477 0 14 477
Prawa do uzytkowania 5971 0 5971 5945 0 5945
Rezerwy na koszty 19 408 0 19 408 13 591 0 13 591
Wycena aktywow

inwestycyjnych,

zabezpieczenia przeptywow

srodkow pienieznych oraz 6 082 (21 762) (15 680) 5052 (15 921) (10 869)
zyski/straty aktuarialne

odniesione w inne catkowite

dochody

Pozostate 6 123 (1 265) 4 858 6 621 (3 679) 2 942
Aktywo z tytutu odroczonego 692241 (286 829) 405 412 468209 (236 968) 231 241

podatku, netto
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4, Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje dokonane z podmiotami Grupy w 1 kwartale roku 2020 oraz 2019 wynikaty z
biezacej dziatalnosci. Ponizej przedstawione zostaty najistotniejsze kwoty transakcji
wewnatrzgrupowych zawartych z nastepujacymi podmiotami:

= MILLENNIUM LEASING,

=  MILLENNIUM DOM MAKLERSKI,

=  MILLENNIUM TFI

=  MILLENNIUM SERVICE,

= MILLENNIUM TELECOMMUNICATION SERVICES,
=  MILLENNIUM GOODIE,

=  PIAST EXPERT.

oraz kwoty transakcji z grupa podmiotu dominujacego w stosunku do Banku - Banco Comercial
Portugues (jednostka dominujaca najwyzszego szczebla), transakcje te wynikaja w gtownej mierze z
dziatalnosci o charakterze bankowym.

Poza transakcjami opisanymi w niniejszym rozdziale, we wskazanym okresie ani
Bank Millennium S.A., ani jednostki zalezne Banku Millennium S.A. nie dokonaty innych transakcji z
podmiotami powiazanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byty istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz warunki rynkowe.

Aktywa i pasywa z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi (tys. zt) wg stanu na 31.03.2020

Z innymi
Z jednostkami  Z podmiotem jednostkami z grupy
zaleznymi dominujacym podmiotu
dominujacego

AKTYWA
Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom - rachunki i depozyty 0 224 456 0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 838 577 0 0
Inwestycje w jednostki podporzadkowane 88 874 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 848 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0
Pozostate aktywa 74 166 0 0
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania wobec bankow 0 460 128 948
Zobowiazania wobec klientow 389 795 0 0
Zobpwiazania z tytutu .sprzedanych papierow wartosciowych z 0 0 0
udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 560 0 0
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 157 387 0
Zobowiazania podporzadkowane 0 0
Pozostate zobowiazania 124 836 0 218

w tym zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 122 088 0 0
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Aktywa i pasywa z tytutu transakcji z podmiotami powiazanymi (tys. zt) wg stanu na 31.12.2019

Z jednostkami

Z innymi

Z podmiotem jednostkami z grupy

zaleznymi dominujacym podmiotu
dominujacego

AKTYWA
Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom - rachunki i depozyty 0 106 971 0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5734 190 0 0
Inwestycje w jednostki podporzadkowane 88 874 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 948 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0
Pozostate aktywa 43 052 0 0
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania wobec bankow 0 271 117 588
Zobowiazania wobec klientow 320 265 0 0
Zobpwiqzania z tytutu .sprzedanych papierow wartosciowych z 0 0 0
udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 551 0 0
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 4 361 0
Zobowiazania podporzadkowane 0 0 0
Pozostate zobowiazania 136 826 0 215

w tym zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 131 106 0 0

Przychody i koszty z tytutu transakcji z podmiotami powiazanymi (tys. zt) za okres 1.01-31.03.2020

Z jednostkami

Z podmiotem

Z innymi jednostkami
z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego

Przychody z tytutu:

Odsetek 30 844 (27) 0
Prowizji 4261 35 0
Instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 626 0
Dywidend 35 665 0
Pozostate operacyjne netto 1 806 0 0
Koszty z tytutu:

Odsetek 1021 4 (82)
Prowizji 1 0 0
Instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 0 420 0
Pozostate operacyjne netto 0 2 0
Dziatania 7 505 0 178
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Przychody i koszty z tytutu transakcji z podmiotami powiazanymi (tys. zt) za okres 1.01-31.03.2019

Z jednostkami

Z podmiotem

Z innymi jednostkami
z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego

Przychody z tytutu:

Odsetek 28 777 (5) 0
Prowizji 15 543 54 0
Instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 279 0 0
Dywidend 42 110 0
Pozostate operacyjne netto 5888 0 0
Koszty z tytutu:

Odsetek 1047 0 (72)
Prowizji 2 0 0
Instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 0 406 0
Pozostate operacyjne netto 0 2 0
Dziatania 11 037 0 259

Transakcje pozabilansowe z podmiotami powiazanymi (tys. zt) wg stanu na 31.03.2020

Z jednostkami

Z podmiotem

Z innymi jednostkami
z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego
Zobowiazania warunkowe 838 907 101 116 0
udzielone 835 960 100 345 0
otrzymane 2 946 771 0
Instrumenty pochodne (warto$¢ nominalna) 100 900 16 606 0

Transakcje pozabilansowe z podmiotami powiazanymi (tys. zt) wg stanu na 31.12.2019

Z jednostkami

Z podmiotem

Z innymi jednostkami
z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego
Zobowiazania warunkowe 825 371 101 101 0
udzielone 822 429 100 345 0
otrzymane 2942 756 0
Instrumenty pochodne (wartos¢ nominalna) 117 695 15 807 0
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5. Wartosc godziwa

Metodologia stosowana w Banku do wyceny aktywow i zobowiagzan wedtug wartosci godziwej zostata
szczegotowo opisana w Rozdziale 8. Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2020 r.

Ponizsze tabele przedstawiaja dane liczbowe dla Banku Millennium S.A.

5.1. INSTRUMENTY FINANSOWE NIEUJMOWANE W BILANSIE WEDLUG
WARTOSCI GODZIWEJ

31.03.2020 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Instrumenty dtuzne 48 355 48 124
Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym

. . 2018 878 2018 891
instytucjom monetarnym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 69 778 528 67 087 795
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zobowiazania wobec bankoéw i innych instytucji monetarnych 759 852 760 004
Zobowiazania wobec klientow 83 825 155 83 882 471
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 974 227 980 766
Zobowiazania podporzadkowane 1544 678 1547 927

* Negatywny efekt wyceny portfela kredytowego do wartosci godziwej jest w gtéwnej mierze spowodowany wzrostem marz
kredytowych. Stosowana przez Bank metodologia wyceny portfela kredytowego zaktada, ze biezqce marze w najlepszy
sposob odzwierciedlajq istniejgce warunki rynkowe i sytuacje ekonomiczng. Analogiczna zasada jest szeroko stosowana do
wyceny nienotowanych na aktywnych rynkach papieréw dtuznych. W efekcie, paradoksalnie zawsze, kiedy marze na nowych
kredytach rosnqg, spada wartosc godziwa ,,starego” portfela kredytowego.

31.12.2019 Wartosc¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Instrumenty dtuzne 48 153 46 875
!_okaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym 784 248 784 091
instytucjom monetarnym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 67 330 582 65 052 959
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zobowiazania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 849 452 850 852
Zobowiazania wobec klientow 81 637 517 81 646 570
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 1003 657 1 008 580

Zobowiazania podporzadkowane 1 546 205 1 548 362
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5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE UJMOWANE W BILANSIE WEDLUG

WARTOSCI GODZIWEJ

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej
usystematyzowane wedtug zastosowanej techniki okreslania wartosci godziwej:

Dane w tys. zt, stan na 31.03.2020

Kwotowania
aktywnego
rynku

Techniki wyceny

w oparciu o
parametry
pochodzace z
rynku

Techniki wyceny z
wykorzystaniem

istotnych

parametrow
niepochodzacych

Z rynku

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

AKTYWA

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Wycena instrumentow pochodnych

134 435

56 222

Instrumenty dtuzne

605 713

Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowiazkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty kapitatowe

66 609

Instrumenty dtuzne

103 001

Kredyty i pozyczki

1475 514

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty kapitatowe

29 389

Instrumenty dtuzne

21 472 602

599 967

Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczen

22 195

PASYWA

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Wycena instrumentow pochodnych

195 144

52 287

Pozycje krotkie

65 675

Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen

1277 724

Dane w tys. zt, stan na 31.12.2019

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

AKTYWA

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Wycena instrumentow pochodnych

47 091

65 537

Instrumenty dtuzne

874 033

Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowiazkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty kapitatowe

66 609

Instrumenty dtuzne

103 001

Kredyty i pozyczki

1498 195

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty kapitatowe

29 367

Instrumenty dtuzne

20 826 992

999 917

Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczen

43 159

PASYWA

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Wycena instrumentow pochodnych

84776

65 187

Pozycje krotkie

202 265

Instrumenty pochodne - rachunkowos¢ zabezpieczen

426 847
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Zmiany stanu wartosci godziwych instrumentéw wycenianych w oparciu o techniki wyceny
z wykorzystaniem istotnych parametrow niepochodzacych z rynku przedstawia ponizsza tabela (w
tys. zt):

Opcje wbudowane

Opcje na w emitowane Akcje i Instrumenty Kredyty i
indeksy papiery dtuzne i udziaty dtuzne pozyczki
depozyty
Stan na 1.01.2020 61294 (60 944) 95 976 103 001 1498 195
Rozliczenie / sprzedaz / zakup (6 987) 10 405 0 0 (41 130)
Zmiana wyceny ujeta w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0
Przychody z tytutu odsetek i przychody o
podobnym charakterze 0 0 0 0 30128
Wymk z tytutu aktywdw i zobowiagzan (5 252) 5 419 0 0 0
finansowych przeznaczonych do obrotu
Wynik z tytutu aktywow finansowych
nieprzeznaczonych do obrotu wycenianych 0 0 0 0 (11 679)
obowiazkowo wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Wynik z pozycji wymiany 0 0 22 0 0
Stan na 31.03.2020 49 055 (45 120) 95 998 103 001 1 475 514

Opcje wbudowane

Opcje na w emitowane Akcje i Instrumenty Kredyty i
indeksy papiery dtuzne i udziaty dtuzne pozyczki
depozyty
Stan na 1.01.2019 35 430 (35 584) 50 651 43 187 1250 525
Rozliczenie / sprzedaz / zakup 17 357 (15 736) 147 17 730 156 406
Zmiana wyceny ujeta w kapitale wtasnym 0 0 172 0 0
Przychody z tytutu odsetek i przychody o
podobnym charakterze 0 0 0 0 114 665
Wynik z tytutu aktywow i zobowiazan
finansowych przeznaczonych do obrotu 8 507 (9 624) 0 0 0
Wynik z tytutu aktywow finansowych
nieprzeznaczonych do obrotu wycenianych 0 0 45 000 42 084 (23 401)

obowiazkowo wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Wynik z pozycji wymiany 0 0 6 0 0
Stan na 31.12.2019 61294 (60 944) 95 976 103 001 1498 195
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6. Informacje dodatkowe

6.1. EMISJE, WYKUP LUB SPLATY INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
KAPITALOWYCH

W trakcie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2020 roku taczne zobowigzania Banku z tytutu emisji
dtuznych papierow wartosciowych spadty o 29,4 mln PLN. Zmniejszenie stanu (ok. 33,1 mln PLN)
spowodowane byto wykupem Bankowych Papierow Wartosciowych (BPW). Czes¢ spadku stanu
zobowiazan (3,7 mln PLN) zostata skompensowana naliczeniem odsetek od obligacji BKMO serii T
oraz obligacji EBK serii C.

6.2. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Struktura zobowiazan pozabilansowych przedstawiata sie nastepujaco:

w tysiqgcach zt 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone i 13697520 12 995 272 10 929 016

otrzymane

Zobowiazania udzielone: 13 146 288 12 452 047 10 526 968
finansowe 10 657 657 9939 514 8 325 477
gwarancyjne 2 488 631 2512533 2 201 491

Zobowiazania otrzymane: 551 232 543 226 402 048
finansowe 0 0 2538

gwarancyjne 551 232 543 226 399 510




