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Bank Millennium





KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO BANKU MILLENNIUM ZA III KWARTAŁ ROKU 2003

Informacja o działalności w pierwszych trzech kwartałach 2003 roku
 Zarząd Banku Millennium („Bank”) informuje, iż w pierwszych trzech kwartałach roku obrotowego 2003 (od 1 stycznia do 30 września 2003 roku) zysk netto Banku Millennium wyniósł  36,9 mln zł.

Dla porównania, zysk netto Banku w pierwszych trzech kwartałach 2002 roku wyniósł 247, 2 mln zł i ukształtowały go przede wszystkim zdarzenia jednorazowe (sprzedaż PTE Ego i części portfela  papierów skarbowych).

Na działalność Banku Millennium w pierwszych dziewięciu miesiącach 2003 roku zasadniczy wpływ miały następujące czynniki:

· Widoczne oznaki ożywienia gospodarczego w trzecim kwartale, chociaż ich wpływ na działalność bankową pozostał nieznaczny 

· pozytywne efekty programu restrukturyzacji Banku, które przyniosły  zmniejszenie wszystkich pozycji kosztów działania o 16,4 % w porównaniu z pierwszymi trzema kwartałami ubiegłego roku

· pozytywne efekty programu stymulacji działań biznesowych, które przyniosły zauważalne efekty w porównaniu z drugim kwartałem br. ,a szczególnie: 

· wzrost  dochodów odsetkowych netto o 24,5 %

· wzrost depozytów (wraz z obligacjami Banku) o 3,1%,
przy niższych o 2,1% wpływach z opłat i prowizji, związanych z promocją tańszych kanałów sprzedaży.
Najważniejsze czynniki mające wpływ na wynik finansowy:

1.

Dochód odsetkowy netto w trzecim kwartale 2003 roku, wyniósł 105,8 mln zł ( po trzech kwartałach : 295,5 mln zł) i był wyższy  od uzyskanego w drugim kwartale roku 2003 o 24,5 % (85,0 mln zł) Pomimo tej widocznej w trzecim kwartale pozytywnej tendencji dochód odsetkowy Banku w całym roku 2003 jest nadal niższy niż w porównywalnym okresie roku 2002 (435,7 mln zł). Powodem takiego stanu rzeczy są czynniki rynkowe:  niższe średnie rynkowe nominalne stopy procentowe, zwiększona presja konkurencji na marże handlowe i niższe średnie salda depozytów.

2.

Dochód z prowizji netto wyniósł 132,0 mln zł w porównaniu do 151,7 mln zł w pierwszych dziewięciu  miesiącach 2002 roku. Zmiana ta związana była z wolniejszym tempem wzrostu portfela kredytowego Banku w porównaniu z pierwszymi dziewięcioma miesiącami roku 2002. Dodatkowym czynnikiem, który wpłynął na tę zmianę, było zwiekszenie liczby transakcji w elektronicznych kanałach dystrybucji, które generują niższe prowizje, ale jednocześnie - dzięki niższym kosztom transakcji - zwiększają dostępność usług oferowanych przez Bank Klientom. Należy także przypomnieć, że wynik z tytułu prowizji uzyskany w pierwszych dziewięciu miesiącach 2002 roku został zmodyfikowany przez przesunięcie z kosztów z tytułu prowizji do kosztów odsetkowych części marży na kredytach udzielonych poprzez pośredników.

3.  

Wynik na pozostałych dochodach nieodsetkowych  (przychody z akcji i udziałów, wynik na operacjach finansowych  i wynik z tytułu wymiany) w pierwszych dziewięciu miesiącach 2003 roku, wyniósł 235,3 mln zł w porównaniu do 292,9 mln zł uzyskanych w analogicznym okresie poprzedniego roku. .Spadek tej pozycji spowodowany był z jednej strony niekorzystnymi zmianami cen na rynku krajowych obligacji Skarbu Państwa ( spadek cen w III kwartale ), z drugiej zaś realizacją jednorazowych zysków ze sprzedaży cześci portfela obligacji w roku 2002.

Inne  dochody i koszty operacyjne wyniosły w pierwszych dziewięciu miesiącach  2003 roku 20,4  mln zł, zaś w samym trzecim kwartale 2003 roku 16,4 mln zł. 

4. 

Koszty ogółem Banku Millennium w pierwszych trzech kwartałach 2003 roku spadły o 16,4 % w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku i wyniosły 593,9 mln zł  ( 710,1 mln zł na koniec września 2002 roku). W trzecim kwartale br. roku koszty ogółem Banku wyniosły 179,7 mln zł i zmniejszyły się o 10,9  % w porównaniu z poprzednim kwartałem tego roku (201,8 mln zł).

Koszty osobowe spadły o 14,1 % w porównaniu z analogicznym okresem roku 2002 i wyniosły 234,0 mln zł (272,4 mln zł w pierwszych dziewięciu miesiącach roku 2002) przynosząc tym samym 38,4 mln zł oszczędności kosztowych. Zmiana ta stanowi efekt realizacji szerokiego programu restrukturyzacji i racjonalizacji zatrudnienia przeprowadzonych w celu poprawy efektywnosci działania Banku.

Koszty rzeczowe były o 20,5% mniejsze niż na koniec września 2002 roku i wyniosły 287,1 mln zł (361,4 mln zł w pierwszych trzech kwartałach 2002 roku). Największe redukcje nastąpiły w obszarach kosztów informatycznych w związku z zakończeniem budowy wspólnej platformy IT, kosztów administracyjnych oraz kosztów marketingu.

W analizowanym okresie amortyzacja była niższa o 4,7% i wyniosła za okres pierwszych trzech kwartałów 72,8 mln zł w porównaniu z 76,4 mln zł  w porównywalnym okresie 2002 roku.

5.

Poprawa jakości zarządzania ryzykiem kredytowym pozwoliła Bankowi w trzecim kwartale 2003 roku, zmniejszyć tempo przyrostu rezerw celowych. Utworzone przez Bank  rezerwy celowe wyniosły 42,7 mln zł czyli o 60% mniej niż w  analogicznym okresie ubiegłego roku ( 106,6 mln zł ). W trzecim kwartale 2003 roku Bank utrzymał na niezmienionym poziomie ( 140,7 mln zł) rezerwy  ogólne .

 Zysk netto Banku Millennium w pierwszych trzech kwartałach 2003 roku wyniósł 36,9 mln zł.

 mln zł


	Podstawowe wielkości rachunku wyników Grupy
	3 kwartały 2003 r.
	3 kwartały 2002 r.
	3-ci kwartał 2003 r.
	2-gi kwartał 2003 r.

	Dochód odsetkowy netto
	295,5
	435,7
	105,8
	85,0

	Dochód prowizyjny netto
	132,0
	151,7
	43,6
	44,5

	Wynik na działalności bankowej
	662,8
	880,3
	175,0
	250,2

	Koszty ogółem
	593,9
	710,1
	179,7
	201,8

	Zysk netto
	36,9
	247,2
	3,1
	3,9




Na dzień 30 września  2003 roku aktywa ogółem wyniosły 19.510 mln zł, co oznacza ich wzrost od początku roku o 4,8 %. 

Na koniec września 2003 roku kredyty netto udzielone Klientom wyniosły 10. 852 mln zł,  co oznacza utrzymanie ich poziomu w porównaniu z początkiem roku 2003 (10.831 mln zł). Warty zauważenia jest wzrost udziału kredytów detalicznych w skonsolidowanym portfelu kredytowym Banku z 27,8% do 33,6 %. Bank wprowadził też w ostatnim okresie zmodernizowaną ofertę w zakresie kredytów samochodowych.

7.

Depozyty ogółem Klientów, w tym uplasowane obligacje Banku Millennium, wyniosły w pierwszych dziewięciu miesiącach 2003 roku 12.981 mln zł, co oznacza ich wzrost w porównaniu z początkiem roku  ( 12.002 mln zł). 


	Podstawowe wielkości
	30.09.03
	31.12.2002
	30.09.2002
	

	Suma bilansowa
	19,510
	18,613
	19,919
	

	Depozyty od klientów ogółem (1)
	12,981
	12,002
	13,446
	

	Kredyty udzielone klientom ogółem
	10,852
	10,831
	11,136
	

	Fundusze własne (2)
	2.023
	2.030
	1.715
	

	
	 
	 

	(1) Obejmuje obligacje Banku Millenium sprzedane Klientom
	 
	 
	 

	(2) Fundusze własne + dług podporządkowany
	 
	 
	 




8.

Jakość kredytów. W pierwszych trzech kwartałach 2003 roku Bank Millennium nadal prowadził konserwatywną politykę w zakresie tworzenia rezerw uwzględniającą ryzyka wynikające z ciągle trudnej sytuacji makroekonomicznej oraz pogorszenia się sytuacji finansowej niektórych Klientów Banku.

Bank Millennium, na dzień 30 września 2003 roku, wykazuje następujące współczynniki pokrycia rezerwami kredytów zagrożonych zgodnie ze kryterium terminowości spłaty:
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Współczynniki pokrycia kredytów zagrożonych  zostały obliczone  z zastosowaniem łącznej kwoty rezerw utworzonych na ryzyko kredytowe (rezerwy celowe i ogólne).

Zgodnie z polskimi standardami, w okresie od początku br., współczynnik kredytów zagrożonych uległ nieznacznemu podwyższeniu o 10 pb, polepszył się natomiast w stosunku do poprzedniego kwartału o 30 pb. Wskaźnik relacji rezerw do kredytów zagrożonych uległ pogorszeniu o 370 pb w porównaniu z grudniem 2002 roku, ale wykazuje wzrost w stosunku do  końca pierwszej połowy tego roku o 50pb 

Według kryterium terminowości spłaty, od początku br., udział kredytów zagrożonych w odniesieniu do należności ogółem pogorszył się o 20 pb. w porównaniu z grudniem 2002 roku. ale wykazuje poprawę w stosunku do  końca pierwszej połowy tego roku o 10pb. W porównaniu z grudniem 2002 roku współczynnik relacji rezerw zagrożonych obniżył się, natomiast począwszy od pierwszego kwartału 2003 roku wykazuje systematyczny wzrost. 

Współczynnik wypłacalności Banku Millennium wyniósł 11,01 %,i był wyższy o 1,43 % niż rok wcześniej.

Uwagi końcowe 

· W pierwszych trzech kwartałach 2003 roku Bank Millennium koncentrował się na wykorzystywaniu szans wynikających z wdrożonych programów restrukturyzacyjnych. Umożliwiły one znaczne obniżenie poziomu kosztów ( o 16,4 %) we wszystkich grupach kosztów.

W trzecim kwartale 2003 roku widoczne są pierwsze efekty prowadzonych przez Bank programów aktywizacji działań biznesowych. Przyniosły one wzrost dochodów odsetkowych ( o 24,5 %), i wielkości  pozyskanych depozytów od klientów (o 3,1%). Bank zmodernizował też swoją ofertę dla klientów indywidualnych oraz wprowadził nowe, korzystne dla klientów zasady sprzedaży kart płatniczych. Pierwsze reakcje klientów na te działania potwierdzają słuszność podjętych decyzji. 
INFOMACJE DODATKOWE

I. ZASADY PRZYJĘTE PRZY SPORZĄDZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Niniejszy raport zawiera dane finansowe Banku Millennium przedstawione w formie bilansu, rachunku zysków i strat, rachunku przepływu środków pieniężnych oraz zestawienia zmian w kapitale własnym sporządzone na dzień 30 września 2003 roku zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, z późniejszymi zmianami.

Informacje zostały przygotowane w oparciu o „Zasady rachunkowości obowiązujące w Banku Millennium”, których szczegółowy opis znajduje się w raporcie rocznym sporządzonym na dzień 31 grudnia 2002 r., opublikowanym w dniu 14 lutego 2003 r.

Począwszy od 1 stycznia 2003 r. Bank zmienił zasady tworzenia rezerwy na ryzyko ogólne tzn. obniżone zostały współczynniki będące podstawą kalkulacji rezerw ogólnych na należności normalne od osób fizycznych z 2,5% do 1,5% oraz rezerw ogólnych na kredyty w sytuacji normalnej dla przedsiębiorstw i kredytów hipotecznych – odpowiednio z 1,5% na 0.9% i 0,3%. Tworzenie dodatkowych rezerw (wyższych niż przewidziane regulacjami prawnymi) na należności normalne od podmiotów w latach 2001 – 2002 konserwatywnej polityki tworzenia rezerw, która była podyktowana złą gospodarczych, osób fizycznych oraz z tytułu kredytów mieszkaniowych, wynikało z przyjętej przez Bank sytuacją makroekonomiczną kraju. W chwili obecnej w związku z symptomami poprawy sytuacji makroekonomicznej Bank podjął decyzję o zmianie niniejszych zasad. Należy zaznaczyć, iż wskaźnik pokrycia należności nieregularnych rezerwami (celowymi i ogólnymi) osiągnięty przez Bank pod koniec ubiegłego roku należał do najwyższych w sektorze bankowym (podmioty Grupy tworzą również rezerwy ogólne na działalność leasingową w wysokości 2% i faktoringową do 1,5%).

Dodatkowo, od dnia 1 stycznia b.r. Bank w ściśle określonych przypadkach dokonuje spisywania wierzytelności bez umarzania.  

Warunki brzegowe określające należności przeznaczone do spisania w ciężar utworzonych rezerw celowych przyjęte przez Bank są następujące:

Spisywaniem należności w ciężar rezerwy celowej objęte są te przypadki, w których możliwe jest spisanie kredytu w całości.  Dotyczy to grup kredytów uznanych za stracone, zwłaszcza przypadków, dla których została uprawdopodobniona nieściągalność.

Oznacza to, że spisaniu w ciężar rezerwy celowej podlegają w szczególności kredyty, które:

· zakwalifikowano do kategorii straconych wg kryteriów określonych przez Ministra Finansów w Rozporządzeniu z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków (Dz. U. 01.149. poz. 1672 z późn. zm.),

· nie posiadają realnych zabezpieczeń, proces realizacji zabezpieczeń zakończono, a utworzona rezerwa celowa wynosi 100% wymagalnego kapitału, 

· w stosunku do których nastąpiło uprawdopodobnienie straty, w szczególności w sytuacji gdy: Bank skierował wierzytelność na drogę postępowania egzekucyjnego, nastąpiła śmierć dłużnika lub wykreślenie firmy z ewidencji działalności gospodarczej, bądź firmę postawiono w stan likwidacji, ogłoszono jej upadłość, lub też gdy miejsce pobytu dłużnika jest nieznane, a jego majątek nie został ujawniony,

Proces spisywania poprzedzony jest indywidualną oceną możliwości odzyskania należności. 

Należność jest uznawana za nieściągalną gdy po upływie 12 miesięcy od daty zaklasyfikowania należności do grupy należności straconych praktycznie nie istnieje możliwość odzyskania należności oraz gdy sytuacja finansowa kredytobiorcy uległa nieodwracalnemu pogorszeniu, a jednocześnie wartość godziwa przejętych zabezpieczeń jest bliska zeru.

Spisywaniu podlegają również kredyty, które uznane zostały za nieściągalne, a których wartość jest tak niska, że nie można uzasadnić dalszego ich utrzymywania w portfelu kredytowym banku. 

Spisaniu należności w ciężar rezerw celowych podlegają wszystkie przypadki, w których nie jest praktyczne bądź pożądane odkładanie momentu spisania w zasadzie bezwartościowego składnika aktywów nawet jeżeli w przyszłości możliwe będzie częściowe odzyskanie kwoty kredytu, w związku z prawem banku do dochodzenia od dłużnika zapłaty.

Dla wyliczenia wielkości w EURO zastosowano następujące kursy:

· dla pozycji bilansowych 4,6435 PLN/EURO kurs z dnia 30 września 2003 roku (dla danych porównywalnych: 4,0782 PLN/EURO),

· dla pozycji rachunku zysków i strat za okres 1 stycznia – 30 września 2003 r – 4,3618 PLN/EURO, kurs wyliczony jako średnia z kursów na koniec stycznia, lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i września 2003 roku (dla danych porównywalnych 3,8284 PLN/EURO).

II.
WSKAZANIE ZDARZEŃ, KTÓRE WYSTĄPIŁY POMIĘDZY DATĄ, NA KTÓRĄ SPORZĄDZONO NINIEJSZY RAPORT A DATĄ JEGO PUBLIKACJI MAJĄCYCH WPŁYW NA PRZYSZŁE WYNIKI FINANSOWE BANKU.

W dniu 1.10.2003 r., Zarząd Banku informował, w nawiązaniu do Porozumienia podpisanego w dniu 22 września 2003 r. przez Bank, Bank Handlowy S.A. w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Przemysłowo-Handlowym PBK S.A., ING Bank Śląski S.A. oraz Kredyt Bank S.A. oraz w kolejnych dniach przez Export Import Bank of Korea, Korea Export Insurance Corporation, Daewoo Motor Company Ltd. i Daewoo-FSO Motor S.A. ("Daewoo-FSO"), iż w dniu 30 września 2003 r. Porozumienie zostało podpisane przez ostatnią z jego stron i w konsekwencji zostało uznane za zawarte zgodnie z jego postanowieniami. Przedmiotem Porozumienia jest zrestrukturyzowanie zadłużenia Daewoo-FSO poprzez zmianę warunków spłaty oraz pomniejszenie wysokości zadłużenia Daewoo-FSO m. in. wobec Banku oraz innych wierzycieli poprzez (i) bezpośrednią lub pośrednią zamianę takich wierzytelności na kapitał zakładowy Daewoo-FSO dokonaną w drodze umownego potrącenia, (ii) redukcję zadłużenia w drodze postępowania układowego lub porozumień zawartych przez Daewoo-FSO z jej wierzycielami. Celem restrukturyzacji jest osiągnięcie optymalnego zwrotu kwot należnych od Daewoo-FSO jej wierzycielom przy jednoczesnym zapewnieniu, że działalność gospodarcza Daewoo-FSO będzie kontynuowana zasadniczo w dotychczasowym zakresie.

Strony określiły w Porozumieniu warunki i zasady oraz harmonogram restrukturyzacji zadłużenia Daewoo-FSO, przy uwzględnieniu niezabezpieczonych wierzycieli Daewoo-FSO. W Porozumieniu Daewoo-FSO zobowiązał się w szczególności, iż bez uprzedniej pisemnej zgody określonych Porozumieniem Wierzycieli Uprzywilejowanych (o ile Porozumienie nie przewidziało tego typu działań): nie zbędzie w jakikolwiek sposób jakiegokolwiek składnika majątku trwałego lub nieruchomości o wartości przekraczającej wartość księgową netto 1.000.000 (jeden milion) PLN, nie zaciągnie, nie przejmie ani nie poręczy jakiegokolwiek długoterminowego lub krótkoterminowego zobowiązania pieniężnego o jednostkowej wartości przekraczającej wartość netto 1.000.000 (jeden milion) PLN oraz łącznej wartości przekraczającej 4.000.000 (cztery miliony) PLN, inaczej niż w ramach wykonywania Działalności. Daewoo-FSO podejmie wszelkie niezbędne działania w celu zapobieżenia ustanowieniu jakichkolwiek obciążeń na swoich składnikach majątku bez jego zgody. Ponadto, Daewoo-FSO nie ustanowi jakiegokolwiek zabezpieczenia na swoich składnikach majątku, w sposób inny niż zgodny z niniejszym Porozumieniem lub w związku z prowadzoną Działalnością. Powyższe nie znajduje zastosowania w odniesieniu do zabezpieczeń ustanawianych przez Daewoo-FSO na wymienionych w Porozumieniu składnikach majątkowych. Z wyjątkami określonymi w Porozumieniu, przez okres obowiązywania niniejszego Porozumienia, od Zabezpieczonych Wierzytelności nie będą naliczane odsetki, w tym odsetki za zwłokę. 

W okresie pomiędzy dniem zawarcia niniejszego Porozumienia a dniem spełnienia warunków zawieszających przewidzianych Porozumieniem, dniem rozwiązania albo dniem wygaśnięcia niniejszego Porozumienia z jakiegokolwiek powodu, w zależności które z tych zdarzeń nastąpi wcześniej, żaden z Wierzycieli Uprzywilejowanych określonych Porozumieniem (w tym Bank), w zakresie przysługujących im wierzytelności oraz w zakresie w jakim postanowienia Porozumienia mają doń zastosowanie, nie zażąda, by Daewoo-FSO lub którakolwiek z jego Spółek Zależnych ustanowiła na swoim majątku jakiekolwiek dodatkowe Zabezpieczenie, chyba że ustanowienie takich Zabezpieczeń jest przewidziane w niniejszym Porozumieniu, nie ustanowi na majątku Daewoo-FSO lub którejkolwiek z jego Spółek Zależnych Zabezpieczenia, którego ustanowienie nie wymaga zgody Daewoo-FSO lub jego Spółki Zależnej (z wyjątkami określonymi Porozumieniem), z zastrzeżeniem określonych postanowień Porozumienia: nie rozpocznie ani nie będzie prowadzić postępowania egzekucyjnego przeciwko Daewoo-FSO lub którejkolwiek z jego Spółek Zależnych w celu zaspokojenia wierzytelności wobec Daewoo-FSO., nie złoży i nie będzie popierać wniosku o ogłoszenie upadłości Daewoo-FSO, ani nie spowoduje złożenia takiego wniosku przez osobę trzecią, nie wykona żadnych praw wynikających z Zabezpieczeń, w tym w szczególności prawa do przejęcia majątku Daewoo-FSO lub którejkolwiek z jego Spółek Zależnych albo do sprzedaży takiego majątku w celu zaspokojenia wierzytelności wobec Daewoo-FSO, z zastrzeżeniem możliwości w ww. zakresie wskazanych i dozwolonych warunkami Porozumienia oraz z zastrzeżeniem podejmowania czynności niezbędnych do zachowania praw wynikających z takich Zabezpieczeń, nie wykona żadnych praw wynikających z umów kredytowych zawartych z Daewoo-FSO lub przysługujących mu z mocy prawa, które to prawa mogą być wykonane w przypadku, gdy spłata zadłużenia jest lub może być opóźniona ani nie podejmie żadnych innych działań mających na celu ściągnięcie określonych wierzytelności z zastrzeżeniem możliwości w ww. zakresie wskazanych i dozwolonych warunkami Porozumienia, nie przeniesie, nie sceduje ani nie wniesie na rzecz innej osoby trzeciej ani nie zobowiąże się do przeniesienia, cesji lub wniesienia na rzecz innej osoby całości lub części Zabezpieczonych Wierzytelności z zastrzeżeniem możliwości w ww. zakresie wskazanych i dozwolonych warunkami Porozumienia, nie dokona potrącenia całości lub części Zabezpieczonych Wierzytelności z jakąkolwiek wierzytelnością Daewoo-FSO wobec danego Wierzyciela Uprzywilejowanego.

Postanowienia Porozumienia nie wykluczają wykonywania przez Wierzycieli Uprzywilejowanych innych praw przewidzianych w Porozumieniu. Z zastrzeżeniem szczegółowych postanowień Porozumienia, w terminie 10 dni od dnia zawarcia niniejszego Porozumienia, każdy z Wierzycieli Uprzywilejowanych: 1/ spowoduje wstrzymanie postępowań egzekucyjnych lub, w przypadku Skarbu Państwa, powstrzyma się od działań egzekucyjnych, wszczętych przez takiego Wierzyciela Uprzywilejowanego przeciwko Daewoo-FSO lub którejkolwiek z jego Spółek Zależnych w celu zaspokojenia istniejących wierzytelności wobec Daewoo-FSO, 2/ wycofa wniosek o ustanowienie Zabezpieczeń innych niż Zabezpieczenia dozwolone na mocy niniejszego Porozumienia oraz spowoduje umorzenie postępowań wszczętych na taki wniosek.

Porozumienie przewiduje następujące Warunki zawieszające: umorzenie Zabezpieczonych Wierzytelności, o których mowa w Porozumieniu, nastąpi z zastrzeżeniem spełnienia się wszystkich następujących warunków zawieszających:

1/wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocności postanowienia właściwego sądu zatwierdzającego Układ wskazany w Porozumieniu, zgodnie z art. 364 kodeksu postępowania cywilnego,

2/podjęcia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Daewoo-FSO uchwały, o której mowa w Porozumieniu i wpisania do Rejestru podwyższenia kapitału zakładowego Daewoo-FSO o akcje serii B oraz wykonanie czynności, o których mowa w Porozumieniu i w konsekwencji objęciu przez Skarb Państwa i Daewoo Motor Company Ltd. Akcji serii B i C,

3/wydania przez właściwy urząd skarbowy prawomocnej zgody na wygaśnięcie zaległości podatkowych Daewoo-FSO (objętych Wierzytelnościami z tytułu Podatku Dochodowego) wskazanych w Porozumieniu,

4/wydania przez odpowiednie organy administracji rządowej interpretacji oraz przepisów wskazanych w Porozumieniu,

5/dokonania przez Daewoo-FSO spłaty wszystkich rat oraz odsetek określonych Porozumieniem,

6/wykonania przez Daewoo-FSO innych zobowiązań określonych w szczegółowych przepisach Porozumienia,

7/przedstawienia Polskim Bankom oraz Zagranicznym Wierzycielom przez Daewoo-FSO ugód, decyzji lub innych porozumień ze Skarbem Państwa lub Pozostałymi Wierzycielami nie objętymi Postępowaniem Układowym, przewidujących warunki określone Porozumieniem,

8/uiszczenia do dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocności postanowienia właściwego sądu zatwierdzającego Układ, zgodnie z art. 364 kodeksu postępowania cywilnego, wszelkich podatków lokalnych od nieruchomości stanowiących Majątek Obciążony.

Porozumienie przewiduje także zobowiązanie Daewoo-FSO do spowodowania odbycia Walnego Zgromadzenia (lub Walnych Zgromadzeń) Akcjonariuszy Daewoo-FSO, przewidującego w szczególności podwyższenie kapitału zakładowego Daewoo-FSO o kwotę PLN 2.258.441.753 przez emisję 35.437.655 nowych akcji imiennych. Strony uzgodniły też w Porozumieniu szczegółowy sposób spłaty lub zaspokojenia wierzytelności. Popisane Porozumienie nie przewiduje żadnych postanowień dotyczących kar umownych. Kryterium uznania Porozumienia za znaczącą umowę, stanowi poziom zaangażowania finansowego Banku w kwocie przekraczającej 10% funduszy własnych Banku.

III. AKCJONARIUSZE POSIADAJĄCY CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WZA– BANKU MILLENNIUM S.A.

Dane na dzień przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 

	Akcjonariusz


	Ilość akcji
	% udział

w kapitale zakładowym


	Ilość głosów
	% udział

w głosach na WZA

	Banco Comercial Portugues S.A.
	424 624 072
	50,00
	424 624 072
	50,00

	EUREKO B.V.
	169 921 267
	20,01
	169 921 267
	20,01


Dane na dzień przekazania bieżącego raportu kwartalnego 

	Akcjonariusz


	Ilość akcji
	% udział

w kapitale zakładowym


	Ilość głosów
	% udział

w głosach na WZA

	Banco Comercial Portugues S.A.
	424 624 072
	50,00
	424 624 072
	50,00

	EUREKO B.V.
	169 921 267
	20,01
	169 921 267
	20,01


IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE AKCJI BANKU MILLENNIUM S.A. POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE BANK

Bank nie posiada informacji o zmianach w stanie posiadania akcji Banku Millennium S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

V. WSKAZANIE POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM

Największymi postępowaniami toczącymi się z udziałem Banku są:

· postępowanie z powództwa p. A. Głodka, wszczęte przeciwko Bankowi pozwem z dnia     24.08.1994 r., o 14.537.257,57 zł. z tytułu poniesionych zdaniem powoda szkód, w tym utraconych korzyści w związku z działalnością b. Biura Maklerskiego Banku,

· postępowanie wytoczone przez Bank pozwem z dnia 22.07.1998 r., przeciwko Skarbowi Państwa o 65.613.512,20 zł., z tytułu odpowiedzialności Skarbu Państwa w związku z nabyciem przez b. Bank Gdański S.A. wierzytelności w stosunku do jednostek służby zdrowia, które wbrew zapewnieniom okazały się sporne,

· postępowanie z powództwa Grzegorza Jedamskiego przeciwko Bankowi i Skarbowi Państwa z dnia 11.11.2000 r., o ustalenie nieważności umowy zakupu 10% akcji Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń S.A. od Skarbu Państwa. Wartość przedmiotu 1.006.004.295 zł.

· postępowanie z powództwa Grzegorza Jedamskiego przeciwko Bankowi, w związku z wniesionym pozwem do Sądu Okręgowego w Warszawie o zasądzenie na jego rzecz kwoty w wysokości 299.833.300 zł, jako odszkodowanie za przejęty jego zdaniem bezprawnie BIG BANK Spółka Akcyjna (dawniej ŁBR S.A.).

VI. TRANSAKCJE POMIĘDZY Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI, KTÓRYCH RÓWNOWARTOŚĆ PRZEKRACZAŁA 500 000 EURO

W okresie od 1 czerwca do 30 września 2003 r. wszelkie transakcje zawierane pomiędzy podmiotami Grupy Kapitałowej Millennium były zawierane na warunkach rynkowych i wynikały z bieżącej działalności. Wyjątek stanowią opisane poniżej transakcje, których specyfika wykraczała poza ramy bieżącej działalności:

· W dniu 29.08.2003 r., Zarząd Banku informował, iż BEL Leasing Sp. z o.o. ("BEL") - podmiot zależny od Banku, zawarł z Bankiem umowę sprzedaży, na podstawie której BEL nabył od Banku 43.733 (czterdzieści trzy tysiące siedemset trzydzieści trzy) udziały w Bond and Equity Trading - BET Trading Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie - podmiotu zależnego od Banku, za łączną cenę 31.504.378,54 PLN. Jednocześnie Bank informuje, iż w dniu 29 sierpnia 2003 r., BEL zawarł umowę sprzedaży udziałów z TBM Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie ("TBM") - podmiotem zależnym od Banku, na podstawie której BEL nabył od TBM 1 udział w Bond and Equity Trading - BET Trading Sp. z o.o., za cenę 720,38 PLN. Na podstawie ww. umów sprzedaży z dniem 29 sierpnia 2003 r., BEL stał się jedynym wspólnikiem spółki Bond and Equity Trading - BET Trading Sp. z o.o.

· W dniu 1.10.2003 r., Zarząd Banku informował, iż Bank zawarł umowę typu swap z Banco Comercial Portugues ("BCP") mającą na celu zneutralizowanie wpływu dywidend otrzymanych od PZU S.A. oraz kosztu finansowania inwestycji w akcje PZU S.A. na wynik finansowy Banku. Zgodnie z zawartą umową Bank będzie otrzymywał, w skali rocznej, kwotę stanowiącą równowartość ekonomicznego kosztu finansowania inwestycji w akcje PZU S.A. opartą o trzymiesięczną stawkę WIBOR (płatną kwartalnie) w zamian za kwotę stanowiącą równowartość dywidendy otrzymanej od PZU S.A. Umowa reguluje także warunki jej wcześniejszego rozwiązania w wypadku sprzedaży akcji PZU S.A., w tym określa formułę rozliczenia przewidującą udział BCP w przychodach ze sprzedaży, jeżeli wartość transakcji przekroczy kwotę 1.600.000.000 złotych. Bank zachowuje pełną kontrolę nad akcjami PZU S.A. Umowa zawarta została na okres 5 lat.

VII. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ BANK PORĘCZEŃ KREDYTU LUB GWARANCJI 

W III kwartale 2003 r. Bank nie udzielił jednemu podmiotowi poręczeń kredytu lub pożyczki, lub gwarancji, w wyniku czego łączna wartość zaangażowania Banku z tego tytułu wobec Klienta przekraczałaby 10% kapitałów własnych Banku.

VIII. INFORMACJA O PODATKU DOCHODOWYM

· Podatek dochodowy należny

Podatek dochodowy należny, obciążający wynik finansowy brutto, został ustalony zgodnie z zapisami ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych. Na obciążenie wyniku skonsolidowanego za okres 1 stycznia – 30 września 2003 r. podatkiem dochodowym wpłynął głównie fakt, iż w jednostce dominującej (mającej największy wpływ na kształtowanie się obciążenia) podstawa opodatkowania stanowiła wartość ujemną. Powyższe było spowodowane wyłączeniem z podstawy opodatkowania wartości uzyskanych dywidend i przychodów z udziału w zyskach osób prawnych podlegających opodatkowaniu według stawki podatku zryczałtowanego, a także uznaniem za koszt podatkowy zrealizowanych ujemnych różnic kursowych, oraz rezerw celowych utworzonych na ekspozycje kredytowe. 

· Podatek dochodowy odroczony

Na podstawie art. 37 ust. 3 Ustawy o rachunkowości podmioty gospodarcze są zobligowane do tworzenia rezerwy na podatek odroczony, w efekcie różnic w sposobie uznawania przychodu za osiągnięty, a kosztu za poniesiony, w myśl ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych. Wobec powyższego Bank Millennium tworzy rezerwę na podatek dochodowy co miesiąc przyjmując do jej ustalenia wszystkie różnice przejściowe, co do których istnieje pewność, że staną się kosztem bądź przychodem podatkowym w następnych okresach sprawozdawczych. Stosowanie niniejszej metodologii pozwala na równomierne obciążenie wyniku finansowego brutto oraz gwarantuje, że koszty i przychody bieżącego roku obrotowego nie będą miały wpływu na wynik finansowy osiągnięty w latach następnych. 

W okresie objętym raportem podatek odroczony rozpoznany w rachunku zysków i start wyniósł – 52 511 tys. zł.

IX. DODATKOWE OBJAŚNIENIA DO DANYCH FINANSOWYCH

Do dnia 31 marca 2003 r., w sprawozdaniach finansowych Banku inwestycja w PZU S.A. była wyceniana metodą praw własności zgodnie z art. 3 ust. 1 punkt 36, 38 i 47 Ustawy o rachunkowości (analogiczne wytyczne są określone w MSR 28). W dniu 15 kwietnia b.r. Zarząd Banku w uzgodnieniu z Radą Nadzorczą podjął decyzję o zaprzestaniu, z dniem 31 marca 2003 r. stosowania metody praw własności do wyceny inwestycji w PZU S.A., utrzymując wartość wyceny na ten dzień jako koszt.

Ta zmiana księgowa wynika z art. 62 ust. 5 Ustawy o rachunkowości (tożsamy zapis zawarto w MSR 28 ust. 11), zgodnie z którym inwestor zaprzestaje wyceny metodą praw własności jednostki stowarzyszonej od dnia ustania znaczącego wpływu, pomimo iż inwestor zachowuje całość lub część swej inwestycji. 

W dniu 31 marca 2003 r. główny udziałowiec Banku, tj. BCP, zakończył transakcję sprzedaży 20,86% akcji spółki EUREKO B.V. do EUREKO B.V., tym samym ograniczając swoje zaangażowanie w EUREKO B.V. do 5% nowego kapitału akcyjnego. EUREKO B.V oraz Bank tworzą konsorcjum, posiadające łącznie 30% udziałów w kapitale akcyjnym PZU S.A. W efekcie tej transakcji Grupa BCP zaprzestała - sprawowanej wcześniej z Achmea Association - kontroli nad Eureko BV. Pośrednio ograniczyło to zdolność do wywierania znaczącego wpływu przez Grupę BCP i Bank, na 20% pakiet udziałów Eureko w PZU.

Ograniczenie powiązań kapitałowych pomiędzy Eureko B.V., a Grupą BCP także pośrednio ogranicza zdolność Banku do wywierania znaczącego wpływu na politykę finansową i operacyjną PZU, mimo posiadania przedstawicieli w Radzie Nadzorczej i Zarządzie PZU.

Na mocy art. 62 ust. 5 Ustawy o rachunkowości, wraz ze zmianą w zakresie księgowego ujmowania inwestycji w PZU S.A. w dniu 31 marca 2003 r. jednocześnie zaprzestano amortyzowania wartości firmy, powstałej w momencie nabycia.
W efekcie akcje PZU S.A., zostały ujęte w pozycji bilansu „udziały lub akcje w innych jednostkach” w wartości 1 212 114 tys. zł. Na tę kwotę złożyły się: wartość akcji PZU wynikająca z wyceny metodą praw własności według stanu na 31 marca 2003 r. – w wysokości 457 434 tys. zł., oraz nie zamortyzowana wartość firmy jednostek podporządkowanych (na ten dzień) w wysokości  754 680 tys. zł. Ze względu na korektę konsolidacyjną wprowadzoną w związku z wypłaceniem przez PZU dywidendy wartość bilansowa akcji PZU według stanu na 30 września 2003 r. wynosi 1 199 161 tys. zł.

Na potrzeby niniejszego raportu nie dokonano korekt uprzednio publikowanych (w raporcie kwartalnym sporządzonym na dzień 30 września 2002) danych porównywalnych:

W okresie od 1 stycznia do 30 września 2003 r. – Bank Millennium dokonał odpisów należności nieściągalnych w ciężar utworzonych rezerw w wysokości 191 764 tys. zł. W efekcie realizacji prawa Banku do dochodzenia zapłaty od dłużnika udało się wyegzekwować spłaty niniejszych należności na kwotę 1 504 tys. zł. 
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				Współczynniki jakościowe kredytów						31.12.02		31.03.03		30.06.03		30.09.03				Wrz. 03  /     Gru. 02		Wrz. 03  /     Marz. 03		Wrz. 03  /     Czer. 03

				Współczynnik NPL                                                       NPL / Kredyty ogółem		wg. terminowości spłaty				13.9%		15.3%		14.2%		14.1%				20 pp		-120 pp		-10 pp

						wg. regulacji NBP				23.6%		24.3%		24.0%		23.7%				10 pp		-60 pp		-30 pp

				Współczynnik pokrycia '                                                       Rezerwy / NPL		wg. terminowości spłaty				82.6%		73.0%		75.8%		76.2%				-640 pp		320 pp		40 pp

						wg. regulacji NBP				48.9%		45.8%		44.7%		45.2%				-370 pp		-60 pp		50 pp





my table

		

						Loan Quality Ratios						30.06.02		30.09.02		31.12.02		31.03.03		30.06.03		30.09.03				Jun 03  /     Jun 02		Jun 03 /     Dec 02		Jun 03 /     Mar 03

						NPL ratio		According to timeliness of payment				13.8%				14.6%		16.0%		15.3%		15.3%				1.5 pp		0.7 pp		-0.7 pp

						(Non performing loans		payment

						/ Total loans)		According to NBP regulations				18.4%				23.0%		22.5%		22.6%		22.2%				4.2 pp		-0.4 pp		0.1 pp

								According to BCP criteria regulations

						Coverage ratio		According to timeliness of payment				81.4%				83.2%		74.0%		77.2%		76.7%				-4.2 pp		-6.0 pp		3.2 pp

						(Provisions		payment

						/ Non performing loans		According to NBP regulations				60.9%				52.8%		52.8%		52.3%		52.8%				-8.6 pp		-0.5 pp		-0.4 pp

								According to BCP criteria regulations
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amounts

				31-Dec-02		31-Mar-03

		2.5. Należności (brutto) od sektora finansowego				GRUPA RAZEM

		1. Należności normalne		91,014		85,920

		2. Należności pod obserwacją		0		0

		3. Należności zagrożone, w tym:		0		0

		a) poniżej standardu		0		0

		b) wątpliwe		0		0

		c) stracone		0		0

		4. Odsetki		207		201

		a) niezapadłe		207		201

		b) zapadłe		0		0

		- od należności normalnych i pod obserwacją		0		0

		- od należności zagrożonych		0		0

		Należności (brutto) od sektora finansowego, razem		91,221		86,121

						0

		2.6. Wartość zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę naliczania rezerw celowych na należności od sektora finansowego dotyczące należności:				GRUPA RAZEM

		a) pod obserwacją		0		0

		b) zagrożonych		0		0

		- poniżej standardu		0		0

		- wątpliwych		0		0

		- straconych		0		0

		Wartość zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę naliczania rezerw na należności od sektora finansowego, razem		0		0

		2.7. Stan rezerw na należności od sektora finansowego				GRUPA RAZEM

		a) pod obserwacją		0		0

		b) zagrożone		0		0

		- poniżej standardu		0		0

		- wątpliwe		0		0

		- stracone		0		0

		Rezerwy na należności od sektora finansowego, razem		0		0

		3.5. Należności (brutto) od sektora niefinansowego				GRUPA RAZEM

		1. Należności normalne		1,718,825		1,807,249

		2. Należności pod obserwacją		0		623

		3. Należności zagrożone, w tym:		109,519		120,781

		a) poniżej standardu		2,897		702

		b) wątpliwe		73,699		68,670

		c) stracone		32,923		51,409

		4. Odsetki		28,247		16,445

		a) niezapadłe		0		0

		b) zapadłe		28,247		16,445

		- od należności normalnych i pod obserwacją		12,956		487

		- od należności zagrożonych		15,291		15,958

		Należności (brutto) od sektora niefinansowego, razem		1,856,591		1,945,098

						0

		3.6. Wartość zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę naliczania rezerw celowych na należności od sektora niefinansowego dotyczące należności:				GRUPA RAZEM

		a) normalnych		0		0

		b) pod obserwacją		15,291		15,958

		c) zagrożonych		15,291		47,874

		- poniżej standardu		15,291		15,958

		- wątpliwych		0		15,958

		- straconych		0		15,958

		Wartość zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę naliczania rezerw na należności od sektora niefinansowego, razem		30,582		63,832

		3.7. Stan rezerw na należności od sektora niefinansowego				GRUPA RAZEM

		a) normalne		0		0

		b) pod obserwacją		0		0

		c) zagrożone		66,232		76,580

		- poniżej standardu		579		141

		- wątpliwe		30,706		31,830

		- stracone		34,947		44,609

		Rezerwy na należności od sektora niefinansowego, razem		66,232		76,580

		4.5. Należności (brutto) od sektora budżetowego		GRUPA RAZEM

		1. Należności normalne		1,771		440

		2. Należności pod obserwacją		0		0

		3. Należności zagrożone, w tym:		8,712		8,286

		a) poniżej standardu		268		170

		b) wątpliwe		3,454		2,886

		c) stracone		4,991		5,230

		4. Odsetki		2,089		1,912

		a) niezapadłe		0		0

		b) zapadłe		2,089		1,912

		- od należności normalnych i pod obserwacją		84		317

		- od należności zagrożonych		2,005		1,595

		Należności (brutto) od sektora budżetowego, razem		12,572		10,639

				-1

		4.6. Wartość zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę naliczania rezerw celowych na należności od sektora budżetowego dotyczące należności:		GRUPA RAZEM

		a) normalnych		0

		b) pod obserwacją		0

		c) zagrożonych		0

		- poniżej standardu		0

		- wątpliwych		0

		- straconych		0

		Wartość zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę naliczania rezerw na należności od sektora budżetowego razem		0

		4.7. Stan rezerw na należności od sektora budżetowego		GRUPA RAZEM

		a) normalne		0		0

		b) pod obserwacją		0		0

		c) zagrożone		6,771		5,860

		- poniżej standardu		54		34

		- wątpliwe		1,727		1,443

		- stracone		4,991		4,383

		Rezerwy na należności od sektora budżetowego, razem		6,771		5,860





calculat

		BANK TOTAL

				PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000

				31/12/2001		31/03/2002		6/30/02		31/12/2002		31/03/2003		31/05/2003		30/06/2003

		(BT) Bank Millennium total

		(including non-bank financial institutions)

		Total amounts due from clients and public sector		9,926,009		9,914,861		11,001,138		11,523,454		12,037,433		11,650,992		11,595,325

		Total 2 (Written-Off)								11,523,454		12,057,591		11,696,086		11,743,993

		Non-performing amounts		1,922,116		2,229,149		2,250,710		2,715,464		2,926,904		2,674,416		2,783,149

		NPL 2								2,715,464		2,947,062		2,719,510		2,931,817

		Substandard						602,888		651,672		690,027		676,956		576,472

		Doubtful						576,355		838,500		1,166,667		926,000		1,218,556

		Lost						1,071,466		1,225,292		1,070,210		1,071,460		988,121

		Lost 2 (Written-Off)								1,225,292		1,090,368		1,116,554		1,136,789

		NPL provisions - according to accounting data		844,023		918,186		1,038,674		1,141,368		1,180,875		1,155,273		1,095,237

		Substandard						57,258		128,356		68,267		58,032		48,497

		Doubtful						215,087		346,234		311,497		311,857		342,480

		Lost						766,328		666,778		801,111		785,384		704,260

		NPL provisions - according to Risk Management Dep. data						1,038,674		1,141,368		1,180,875		1,155,273		1,095,237

		NPL provisions 2								1,141,368		1,201,033		1,200,367		1,243,905

		Substandard						57,258		55,638		68,267		58,032		48,497

		Doubtful						215,087		201,538		311,497		311,857		342,480

		Lost						766,328		884,192		801,111		785,384		704,260

		Lost 2 (Written-Off)								884,192		821,269		830,478		852,928

		NPL according to timeliness of repayment		1,090,473		1,173,075		1,381,081		1,605,542		1,835,731		1,711,001		1,471,220

		NPL timeliness 2								1,605,542		1,855,889		1,756,095		1,619,888

		Substandard						134,908		208,872		786,470		601,619		173,888

		Doubtful						323,813		290,543		234,191		220,229		423,395

		Lost						922,360		1,106,127		815,070		889,153		873,937

		Lost 2 (Written-Off)								1,106,127		835,228		934,247		1,022,605

		NPL according to timeliness of repayment (BCP standards)								920,135		1,011,839		1,034,065		843,767

		NPL 2								920,135		1,031,997		1,079,159		992,435

		31-90 dpd								38,824		114,939		90,181		29,389

		91-180 dpd								24,425		29,040		80,554		50,616

		181+ dpd								856,886		867,860		863,330		763,762

		181+ dpd 2								856,886		888,018		908,424		912,430

		NPL share in portfolio		19.36%		22.48%		20.46%		23.56%		24.32%		22.95%		24.00%

		NPL share 2								23.56%		24.44%		23.25%		24.96%

		Substandard						5.48%		5.66%		5.73%		5.81%		4.97%

		Doubtful						5.24%		7.28%		9.69%		7.95%		10.51%

		Lost						9.74%		10.63%		8.89%		9.20%		8.52%

		Lost 2 (Written-Off)								10.63%		9.04%		9.55%		9.68%

		NPL coverage with provisions		43.91%		41.19%		46.15%		42.03%		40.35%		43.20%		39.35%

		NPL coverage ratio 2								42.03%		40.75%		44.14%		42.43%

		Substandard						9.50%		8.54%		9.89%		8.57%		8.41%

		Doubtful						37.32%		24.04%		26.70%		33.68%		28.11%

		Lost						71.52%		72.16%		74.86%		73.30%		71.27%

		Lost 2 (Written-Off)								72.16%		75.32%		74.38%		75.03%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment)		10.99%		11.83%		12.55%		13.93%		15.25%		14.69%		12.69%

		NPL share 2								13.93%		15.39%		15.01%		13.79%

		Substandard						1.23%		1.81%		6.53%		5.16%		1.50%

		Doubtful						2.94%		2.52%		1.95%		1.89%		3.65%

		Lost						8.38%		9.60%		6.77%		7.63%		7.54%

		Lost 2 (Written-Off)								9.60%		6.93%		7.99%		8.71%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment)		77.40%		78.27%		75.21%		71.09%		64.33%		67.52%		74.44%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment - BCP standards)								7.98%		8.41%		8.88%		7.28%

		NPL share 2								7.98%		8.56%		9.23%		8.45%

		31-90 dpd								0.34%		0.95%		0.77%		0.25%

		91-180 dpd								0.21%		0.24%		0.69%		0.44%

		181+ dpd								7.44%		7.21%		7.41%		6.59%

		181+ dpd 2								7.44%		7.36%		7.77%		7.77%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment - BCP standards)								124.04%		116.71%		111.72%		129.80%

		Written-Off								0		20,158		45,094		148,668

		Lost								0		20,158		45,094		148,668

		(F) Financial entities (including those of BM Group)

		Total amounts due from this group		1,325,586		1,011,767		1,193,257		1,019,759		772,484		743,160		736,831

		Non-performing amounts		181,217		179,005		199,964		54,672		46,187		55,577		287,257

		Substandard								6,805		0		0		- 0

		Doubtful								143		122		93		256,344

		Lost								47,724		46,065		55,484		30,913

		NPL provisions		137,846		137,573		154,015		47,321		44,807		29,484		94,830

		Substandard								1,273		0		0		- 0

		Doubtful								115		55		42		67,895

		Lost								45,933		44,752		29,442		26,935

		NPL according to timeliness of repayment		51,352		48,709		41,309		47,867		46,187		55,577

		Substandard								0		0		0

		Doubtful								143		122		93

		Lost								47,724		46,065		55,484

		NPL according to timeliness of repayment (BCP standards)

		31-90 dpd

		91-180 dpd

		181+ dpd

		F.1. Financial entities - subsidiaries consolidated according to full method

		Total amounts due from this group		873,805		624,324		674,874		530,143		314,362		310,788		314,903

		Non-performing amounts		125,800		125,800		148,450		0		0		0		0

		Substandard

		Doubtful

		Lost						148,450

		NPL provisions		91,673		91,673		105,542		0		0		0		0

		Substandard

		Doubtful

		Lost						105,542

		NPL according to timeliness of repayment		0		0		0		0		0		0		0

		F.2. Other financial entities from and outside BM Group

		Total amounts due from this group		451,781		387,443				489,616		458,122

		Non-performing amounts		55,417		53,205				54,672		46,187

		Substandard								6,805		0

		Doubtful								143		122

		Lost								47,724		46,065

		NPL provisions		46,173		45,900				47,321		44,807

		Substandard								1,273		0

		Doubtful								115		55

		Lost								45,933		44,752

		NPL according to timeliness of repayment		51,352		48,709				47,867		46,187

		Substandard								0		0

		Doubtful								143		122

		Lost								47,724		46,065

		NPL according to timeliness of repayment (BCP standards)

		31-90 dpd

		91-180 dpd

		181+ dpd

		(BEL) BEL's receivables acquired by the Bank

		Total amounts due from clients and public sector		1,110,043		907,381		1,043,049		1,054,900		1,397,673		1,355,540		1,352,418

		Non-performing amounts		184,149		150,287		220,125		119,677		298,341		314,360		293,426

		Substandard						153,140		108,108		142,911		158,577		123,189

		Doubtful						65,809		11,467		155,336		154,798		165,566

		Lost						1,176		102		94		985		4,671

		NPL provisions		0		0		0		0		28,506		28,506		28,506

		Doubtful										28,506		28,506		28,506

		NPL according to timeliness of repayment		0		0		0		0		0		0		0

		(OE) Other eliminations (total portfolio)		14,905		0				12,797		0		0		0

		(B n-f ) Bank Millennium (non-financial clients & public sector) B n-f =BT - F

		(financial institutions excluded)

		Total amounts due from clients and public sector								10,503,695		11,264,949

		Non-performing amounts								2,660,792		2,880,717

		NPL provisions								1,094,047		1,136,068

		NPL according to timeliness of repayment								1,557,675		1,789,544

		NPL share in portfolio								25.33%		25.57%

		NPL coverage with provisions								41.12%		39.44%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment)								14.83%		15.89%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment)								70.24%		63.48%

		(X) Bank Millennium for consolidation X = BT - F.1. -OE -BEL

				PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000		PLN '000

				31/12/2001		31/03/2002		30/06/2002		31/12/2002		31/03/2003		31/05/2003		30/06/2003

		(after elimination of intra-group transactions and BEL's receivables)

		Total amounts due from clients and public sector		7,927,256		8,383,156		9,283,214		9,925,614		10,325,398		9,984,664		9,928,004

		Total 2 (Written-Off)								9,925,614		10,345,556		10,029,758		10,076,672

		Non-performing amounts		1,612,167		1,953,062		1,882,134		2,595,787		2,628,563		2,360,056		2,489,723

		NPL 2								2,595,787		2,648,721		2,405,150		2,638,391

		Substandard						449,748		543,564		547,116		518,379		453,283

		Doubtful						510,546		827,033		1,011,331		771,202		1,052,990

		Lost						921,840		1,225,190		1,070,116		1,070,475		983,450

		Lost 2 (Written-Off)								1,225,190		1,090,274		1,115,569		1,132,118

		NPL provisions		752,350		826,513		933,132		1,141,368		1,180,875		1,155,273		1,095,237

		NPL provisions 2								1,141,368		1,201,033		1,200,367		1,243,905

		Substandard						57,258		55,638		68,267		58,032		48,497

		Doubtful						215,087		201,538		311,497		311,857		342,480

		Lost						660,786		884,192		801,111		785,384		704,260

		Lost 2 (Written-Off)								884,192		821,269		830,478		852,928

		NPL according to timeliness of repayment		1,090,473		1,173,075		1,381,081		1,605,542		1,835,731		1,711,001		1,471,220

		NPL 2								1,605,542		1,855,889		1,756,095		1,619,888

		Substandard						134,908		208,872		786,470		601,619		173,888

		Doubtful						323,813		290,543		234,191		220,229		423,395

		Lost						922,360		1,106,127		815,070		889,153		873,937

		Lost 2 (Written-Off)								1,106,127		835,228		934,247		1,022,605

		NPL according to timeliness of repayment (BCP standards)								920,135		1,011,839		1,034,065		843,767

		NPL 2								920,135		1,031,997		1,079,159		992,435

		31-90 dpd								38,824		114,939		90,181		29,389

		91-180 dpd								24,425		29,040		80,554		50,616

		181+ dpd								856,886		867,860		863,330		763,762

		Lost 2 (Written-Off)								856,886		888,018		908,424		912,430

		NPL share in portfolio		20.34%		23.30%		20.27%		26.15%		25.46%				25.08%

		NPL coverage with provisions		46.67%		42.32%		49.58%		43.97%		44.92%				43.99%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment)		13.76%		13.99%		14.88%		16.18%		17.78%				14.82%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment)		68.99%		70.46%		67.57%		71.09%		64.33%				74.44%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment - BCP standards)

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment - BCP standards)

		(Mood) Bank Millennium for Moodys. Mood = BT - F -OE -BEL

				PLN '000		PLN '000				PLN '000		PLN '001

				31/12/2001		31/03/2002				31/12/2002		31/03/2003

		(after elimination of intra-group transactions and BEL's receivables, amounts due from non-bank financial inst. excluded )

		Total amounts due from clients and public sector		7,475,475		7,995,713				9,435,998		9,867,276

		Non-performing amounts		1,556,750		1,899,857				2,541,115		2,582,376

		NPL provisions		706,177		780,613				1,094,047		1,107,562

		NPL according to timeliness of repayment		1,039,121		1,124,366				1,557,675		1,789,544

		NPL share in portfolio		20.82%		23.76%				26.93%		26.17%

		NPL coverage with provisions		45.36%		41.09%				43.05%		42.89%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment)		13.90%		14.06%				16.51%		18.14%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment)		67.96%		69.43%				70.24%		61.89%

		(S) Consolidated companies after eliminations

		Total amounts due from clients and public sector		1,453,004		1,496,399		1,507,732		1,852,028		1,942,902		1,729,365		1,724,225

		Non-performing amounts		72,411		67,691		104,950		118,231		129,068		135,180		139,059

		Substandard								3,165		873		11,990

		Doubtful								77,152		71,556		62,448

		Lost								37,914		56,639		60,742

		NPL provisions		61,358		57,838		71,071		73,003		82,440		82,893		97,673

		Substandard								633		176		175

		Doubtful								32,433		33,273		34,324

		Lost								39,937		48,991		48,394

		NPL according to timeliness of repayment*)		72,411		67,691		104,950		118,231		129,068		135,180		139,059

		Substandard								3,165		873		11,990

		Doubtful								77,152		71,556		62,448

		Lost								37,914		56,639		60,742

		NPL according to timeliness of repayment (BCP standards)						104,950		118,231		129,068		135,180		139,059

		31-90 dpd								3,165		873		11,990

		91-180 dpd								77,152		71,556		62,448

		181+ dpd								37,914		56,639		60,742

		NPL share in portfolio		4.98%		4.52%		6.96%		6.38%		6.64%				8.07%

		NPL coverage with provisions		84.74%		85.44%		67.72%		61.75%		63.87%				70.24%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment)		4.98%		4.52%		6.96%		6.38%		6.64%				8.07%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment)		84.74%		85.44%		67.72%		61.75%		63.87%				70.24%

		*) we assumed that all the non-performing amounts in this case are not timely repaid

		(C) Consolidated Group C = X + S

		Total amounts due from clients and public sector		9,380,260		9,879,555		10,790,946		11,777,642		12,268,300		11,714,029		11,652,230

		Total 2 *Written-Off)								11,777,642		12,288,458		11,759,123		11,800,898

		Non-performing amounts		1,684,578		2,020,753		1,987,084		2,714,018		2,757,631		2,495,236		2,628,782

		NPL 2								2,714,018		2,777,789		2,540,330		2,777,450

		Substandard								546,729		547,989		530,369

		Doubtful								904,185		1,082,887		833,650

		Lost								1,263,104		1,126,755		1,131,217

		Lost 2 (Written-Off)								1,263,104		1,146,913		1,176,311

		NPL provisions		813,708		884,351		1,004,203		1,214,371		1,263,315		1,238,166		1,192,910

		NPL prov. 2								1,214,371		1,283,473		1,283,260		1,341,578

		Substandard								56,271		68,443		58,207

		Doubtful								233,971		344,770		346,181

		Lost								924,129		850,102		833,778

		Lost 2 (Written-Off)								924,129		870,260		878,872

		NPL according to timeliness of repayment		1,162,884		1,240,766		1,486,031		1,723,773		1,964,799		1,846,181		1,610,279

		NPL 2								1,723,773		1,984,957		1,891,275		1,758,947

		Substandard								212,037		787,343		613,609

		Doubtful								367,695		305,747		282,677

		Lost								1,144,041		871,709		949,895

		Lost 2 (Written-Off)								1,144,041		891,867		994,989

		NPL according to timeliness of repayment (BCP standards)								1,038,366		1,140,907		1,169,245		982,826

		NPL 2								1,038,366		1,161,065		1,214,339		1,131,494

		31-90 dpd								41,989		115,812		102,171

		91-180 dpd								101,577		100,596		143,002

		181+ dpd								894,800		924,499		924,072

		Lost 2 (Written-Off)								894,800		944,657		969,166

		NPL share in portfolio		17.96%		20.45%		18.41%		23.04%		22.48%		21.30%		22.56%

		NPL 2 share in portfolio														23.54%

		Substandard								4.64%		4.47%		4.53%

		Doubtful								7.68%		8.83%		7.12%

		Lost								10.72%		9.18%		9.66%

		Lost 2 (Written-Off)								10.72%		9.33%		10.00%

		NPL coverage with provisions		48.30%		43.76%		50.54%		44.74%		45.81%		49.62%		45.38%

		NPL 2 coverage ratio														48.30%

		Substandard								10.29%		12.49%		10.97%

		Doubtful								25.88%		31.84%		41.53%

		Lost								73.16%		75.45%		73.71%

		Lost 2 (Written-Off)								73.16%		75.88%		74.71%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment)		12.40%		12.56%		13.77%		14.64%		16.02%		15.76%		13.82%

		NPL 2 share in portfolio														14.91%

		Substandard								1.80%		6.42%		5.24%

		Doubtful								3.12%		2.49%		2.41%

		Lost								9.71%		7.11%		8.11%

		Lost 2 (Written-Off)								9.71%		7.26%		8.46%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment)		69.97%		71.27%		67.58%		70.45%		64.30%		67.07%		74.08%

		NPL 2 share in portfolio														76.27%

		(C n-f) Consolidated Group without non-bank financial clients. C n-f = C - F.2.

		Total amounts due from clients and public sector								11,288,026		11,810,178

		Non-performing amounts								2,659,346		2,711,444

		NPL provisions								1,167,050		1,218,508

		NPL according to timeliness of repayment								1,675,906		1,918,612

		NPL share in portfolio								23.56%		22.96%

		NPL coverage with provisions								43.88%		44.94%

		NPL share in portfolio (according to timeliness of repayment)								14.85%		16.25%

		NPL coverage with provisions (according to timeliness of repayment)								69.64%		63.51%

		General banking risk provision		145,550		154,550		176,877		177,191		152,191		152,191		140,691

		General banking risk provision refferred to credit risk for C portfolio		143,601		152,601		174,928		175,242		151,977		151,977		140,477

		General banking risk provision refferred to credit risk for BT portfolio		143,601		152,601		174,928		175,242		151,977		151,977		140,477

		Specific provisions for regular items		12,074		12,119		3,507		9,796		6,793		6,763		7,668

		Provisions for leasing and factoring activity		37,547		38,372		27,204		34,495		32,703		33,000		32,491

		NPL coverage with provisions including all provisions - C portfolio		59.77%		53.81%		60.89%		52.83%		52.75%		57.31%		52.25%

		NPL coverage with provisions including all provisions (according to timeliness of repayment) - C portfolio		86.59%		87.64%		81.41%		83.18%		74.04%		77.45%		85.30%

		BT coverage ratios if all provisions included

		according to NBP		52.01%		48.58%		54.08%		48.85%		45.77%		49.13%		44.68%

		according to timeliness of repayment		91.68%		92.31%		88.13%		82.61%		72.98%		76.80%		84.51%
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