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Bank Millennium




KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO BANKU MILLENNIUM ZA II KWARTAŁ ROKU 2003

Informacja o działalności w I półroczu 2003

Zarząd Banku Millennium („Bank”) informuje, iż w pierwszym półroczu roku obrotowego 2003 (od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku) zysk netto Banku Millennium S.A. wyniósł  33,8 mln zł.

Dla porównania, zysk netto Banku w pierwszym półroczu 2002 roku wyniósł 119,7 mln zł.

Na działalność Grupy Banku Millennium w pierwszym półroczu 2003 roku zasadniczy wpływ miały następujące czynniki:

· utrzymujące się niekorzystne warunki makroekonomiczne, które charakteryzuje nadal niski, choć powoli rosnący poziom  PKB, wysokie bezrobocie i spadająca skłonność do oszczędzania,

· pozytywne efekty programu restrukturyzacji Banku, które przyniosły wyraźne zmniejszenie wszystkich pozycji kosztów,

· utrzymujący się, niekorzystny w porównaniu z pierwszymi sześcioma miesiącami 2002 roku, trend po stronie przychodowej związany ze zmniejszeniem skali działalności gospodarczej niektórych Klientów Banku oraz psychologicznym efektem procesu migracji zakończonej z powodzeniem w ostatnim kwartale ubiegłego roku. W drugim kwartale 2003 roku zaobserwować można zapowiedzi poprawy sytuacji w tym zakresie, jako że w dwóch kolejnych miesiącach (maj i czerwiec) Bank zanotował stały wzrost depozytów Klientów.

· zawarta w maju transakcja sprzedaży udziałów Banku w spółce PolCard.

Najważniejsze czynniki mające wpływ na wynik finansowy:

1.

dochód odsetkowy netto w pierwszej połowie 2003 roku, wyniósł 189,7 mln zł i był niższy od uzyskanego w pierwszych sześciu miesiącach roku 2002 (298,7 mln zł). Zmiana ta spowodowana była jednoczesnym działaniem dwóch bardzo istotnych czynników, które negatywnie wpłynęły na marżę odsetkową Banku. Po pierwsze, stopy rynkowe spadły o prawie 400 pb, co wymusiło zmniejszenie marż. Po drugie, efekt ten został wzmocniony rosnącą konkurencją rynkową w obliczu zmniejszającej się bazy depozytowej (spadek  o 1,9% depozytów w sektorze bankowym). Dodatkowo, niższy średni stan depozytów Klientów Banku pogłębił efekt oddziaływania wymienionych powyżej czynników

2.

Dochód z prowizji netto wyniósł 88,4 mln zł w porównaniu do 101,9 mln zł w pierwszej połowie 2002 roku. Zmiana ta związana była z wolniejszym tempem wzrostu portfela kredytowego Banku w porównaniu z pierwszymi sześcioma miesiącami roku 2002. Dodatkowym czynnikiem, który wpłynął na tą zmianę, były działania Banku związane z przeniesieniem jak największej liczby transakcji do  elektronicznych kanałów dystrybucji, które generują niższe prowizje, ale jednocześnie - dzięki niższym kosztom transakcji - zwiększają dostępność usług oferowanych przez Bank Klientom. Należy także przypomnieć, że wynik z tytułu prowizji uzyskany w pierwszym półroczu 2002 roku został zmodyfikowany przez przesunięcie z kosztów z tytułu prowizji do kosztów odsetkowych części marży na kredytach udzielonych poprzez pośredników.

3.  

Wynik na pozostałych dochodach nieodsetkowych 

za pierwsze 6 miesięcy 2003 roku wyniósł 209,7  mln zł , w porównaniu do 173,3 mln zł  w tym samym okresie poprzedniego roku. Na wynik ten wpływ miały następujące czynniki:

· Wynik  z tytułu operacji finansowych w wysokości 50,4  mln zł był  niższy od   uzyskanego w pierwszym półroczu 2002 roku (127,2  mln zł). Wyniki za 2002 roku powstały z zysków osiągniętych na portfelu obligacji, które Bank objął  przewidując obniżenia stóp rynkowych, 
· Wyższy dochód z operacji walutowych w trakcie pierwszych 6 miesięcy 2003 roku ,który wyniósł 32,6 mln zł  w porównaniu  z 27,8 mln w pierwszym  półroczem  2002 roku , 
· Wyższy dochód z przychodów z udziałów i akcji w trakcie pierwszych 6 miesięcy 2003 roku w wysokości 126,7 mln zł w porównaniu  do  pierwszego półrocza 2002 roku  ( 18,2 mln zł) wynikał z otrzymania od podmiotów zależnych dywidend za 2002 rok. Jednocześnie otrzymane dywidendy zmniejszają wynik  Banku w pozycji udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności.

Pozycja ta uwzględnia również   sprzedaż akcji  Banku w spółce Polcard zrealizowaną w maju 2003 roku. 
Inne  dochody i koszty operacyjne wyniosły w pierwszych sześciu miesiącach  2003 roku 4,0 mln zł, w porównaniu z 1,2 mln zł w analogicznym okresie poprzedniego roku finansowego. 

4.

Koszty ogółem  Banku Millennium w pierwszej połowie 2003 roku spadły o 13,0 % w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku i wyniosły 414,2 mln zł (476,2 mln zł na koniec czerwca 2002 roku). Zmiana ta była wynikiem racjonalizacji struktur i sposobu działania Banku, która nastąpiła w wyniku realizacji programu restrukturyzacji wdrożonego w roku 2002.

Koszty osobowe spadły o 10,1 % w porównaniu z analogicznym okresem roku 2002 i wyniosły 168,7 mln zł (187,7 mln zł w pierwszym półroczu roku 2002) przynosząc tym samym 19,0 mln zł oszczędności kosztowych. Zmiana ta stanowi efekt realizacji programu restrukturyzacji działania Banku i racjonalizacji zatrudnienia przeprowadzonych w roku 2002.

Koszty administracyjne były o 15,9% mniejsze niż na koniec pierwszego półrocza 2002 roku i wyniosły 198,1 mln zł (235,2 mln zł w I połowie 2002 roku). Kwota kosztów administracyjnych wyliczonych na dzień 30 czerwca 2003 roku została zmodyfikowana przez włączenie 18,7 mln zł kosztów, które wcześniej księgowane były jako pozostałe koszty operacyjne. Korekta ta nie wpłynęła na prezentowane wyniki.

W analizowanym okresie amortyzacja była niższa o 10,6%,  w wyniku zakończenia amortyzacji istotnych inwestycji informatycznych. Wyniosła ona za okres pierwszego półrocza 47,5 mln zł w porównaniu z 53,0 mln zł za półrocze 2002 roku.

Wskaźnik kosztów do dochodów Banku Millennium na koniec czerwca 2003 roku wyniósł 84,4%. Pomimo sukcesów osiągniętych po stronie kosztowej, presja ze strony dochodowej, a zwłaszcza wspomniane już zmniejszenie wyniku z tytułu odsetek oraz wyniku z tytułu prowizji, była tak duża, że wskaźnik kosztów do dochodów ukształtował się na poziomie nieznacznie niższym niż w porównywalnym okresie poprzedniego roku. Bank jest przekonany, że rozpoczęte już procesy aktywizacji działalności handlowej i programy zwiększenia dochodów łącznie z konsekwentną optymalizacją kosztów, będą miały dodatkowy pozytywny wpływ na ten wskaźnik.

5.

Poprawa jakości zarządzania ryzykiem kredytowym pozwoliło Bankowi w pierwszej połowie roku 2003, zmniejszyć tempo przyrostu rezerw. Utworzone przez Bank rezerwy celowe wyniosły 20,9 mln zł (55,8 mln zł w pierwszej połowie 2002 roku). Bank utrzymał w tym półroczu rezerwy ogólne na poziomie 1,5 % kredytów konsumpcyjnych (33,2 mln zł)

6.

Zysk netto Banku Millennium w pierwszym półroczu 2003 roku wyniósł 33,8 mln zł. 

Na dzień 30 czerwca 2003 roku aktywa ogółem wyniosły 19.416 mln zł, co oznacza utrzymanie ich poziomu w porównaniu ze stanem na 30 czerwca 2002 roku (19.387 mln zł). 

Na koniec czerwca 2003 roku kredyty netto udzielone Klientom wyniosły 10. 307 mln zł,  i wzrosły o 10,9 %  w porównaniu z końcem  pierwszego półrocza 2002 (9.287 mln zł). Wzrost ten wynikał głównie z rozwoju akcji kredytowej dla segmentów kredytów mieszkaniowych, kredytów korporacyjnych i konsumpcyjnych, oferowanych przez wyspecjalizowane sieci sprzedaży. Za istotne uznać należy zwiększenie udziału kredytów detalicznych w łącznej sumie kredytów udzielonych przez Bank - wzrósł on z 28% na dzień 30 czerwca 2002 roku, do 34% na koniec pierwszego półrocza 2003 roku.

7.

Łączne depozyty Klientów, w tym uplasowane obligacje Banku Millennium, wzrosły w pierwszym półroczu 2003 roku o 345 mln zł, , co świadczy o  poprawie efektywności działania handlowej sieci detalicznej Banku.

Spadkowy trend depozytów. Klientów detalicznych zauważalny w poprzednim okresie uległ odwróceniu dzięki zaoferowaniu przez Bank nowych, atrakcyjnych produktów depozytowych (lokaty, obligacje Banku). W efekcie tych działań fundusze Klientów ciągu ostatnich sześciu miesięcy wzrosły o 3 %.

	Podstawowe wielkości
	30.06.02
	31.12.02
	30.06.03
	30.06.03 / 31.12.02


	Suma bilansowa
	19,387
	18,613
	19,416
	4,31%

	Depozyty od klientów ogółem (2)
	12,593
	11,487
	11,832
	3,00%

	Kredyty udzielone klientom ogółem
	9,289
	9,812
	10,307
	5,04%

	Fundusze własne (3)
	1.861
	2.030
	2.027
	-0,1 %

	
	
	

	(2) Obejmuje obligacje Banku Millennium sprzedane Klientom
	
	
	

	(3) Fundusze własne + dług podporządkowany
	
	
	


W pierwszej połowie 2003 roku Bank Millennium nadal prowadził konserwatywna politykę w zakresie tworzenia rezerw uwzględniającą ryzyka wynikające z ciągle trudnej sytuacji makroekonomicznej oraz pogorszenia się sytuacji finansowej niektórych Klientów Banku.

Na dzień 30 czerwca 2003 roku Bank Millennium zanotował następujące wskaźniki kredytów nieregularnych i wskaźniki pokrycia, według terminowości spłat i według polskich standardów:

	Wskaźniki jakości kredytów
	30.06.02
	31.12.02
	31.03.03
	30.06.03

	
	
	
	
	

	Wskaźnik kredytów nieregularnych 
	
	13.8%
	14.6%
	16.0%
	15,3%

	(Kredyty nieregularne
	Według terminowości spłaty
	
	
	
	

	 / Kredyty ogółem)
	Według zasad NBP
	18.4%
	23.0%
	22,5%
	22.6%

	
	
	
	
	
	

	Wskaźnik pokrycia
	Według terminowości spłaty
	81.4%
	83,2%
	74.0%
	77,2%

	(Rezerwy
	
	
	
	
	

	 / Kredyty nieregularne)
	Według zasad NBP
	60.9%
	52.8%
	52.8%
	52,3%

	
	
	
	
	
	


Wskaźniki kredytów nieregularnych ze względu na terminowość spłat poprawiły się o 0,7% w porównaniu z 31 marca 2003 roku. Poprawił się też  wskaźnik pokrycia w tym samym okresie z 74% do 77,2%. Wskaźniki obliczane na podstawie polskich standardów były na poziomie z 31 marca br.

Wskaźniki pokrycia zostały obliczone na podstawie skonsolidowanej, przy zastosowaniu łącznej kwoty utworzonych rezerw na ryzyko kredytowe (celowych oraz ogólnych). Zatem kwoty obliczane na podstawie terminowości spłaty stanowią znacznie jaśniejszy obraz sytuacji w zakresie kredytów nieregularnych oraz pokrycia rezerwami, i umożliwiają  lepsze porównanie ze standardami w innych systemach prawnych.

Na 30 czerwca 2003 roku, roczny zwrot z kapitału własnego (ROE) wyniósł 3.87 % w porównaniu do 15.62% w czerwcu 2002.  

Współczynnik wypłacalności Banku Millennium wyniósł 10,68 %,i był wyższy o 1,90% niż rok wcześniej.

	Główne wskaźniki
	30.06.02
	30.06.03
	Zmiana

	Zysk netto (mln zł)
	119.7
	33.8
	-71.72%

	Marża odsetkowa (1)
	4.97%
	3.48%
	-1.49%

	Koszty (mln zł) (2)
	476.2
	414.2
	-13,02%

	Koszt do zysku
	82.97%
	86,98%
	4,01%

	CAR
	8,780%
	10,68%
	1.90%

	ROE
	15.62%
	3.87%
	-11.75%

	ROA
	1.2%
	0.4%
	-0.8%

	(1)  Marża odsetkowa / Średnie Aktywa Pracujące
	
	

	(2) Koszty osobowe, koszty administracyjne oraz amortyzacja
	
	


Uwagi końcowe

· W pierwszej połowie 2003 roku Bank Millennium koncentrował się na wykorzystywaniu szans wynikających z wdrożonych programów restrukturyzacyjnych. Umożliwiły one znaczne obniżenie poziomu kosztów we wszystkich grupach kosztów.

· Na działalność Banku w pierwszej połowie roku 2003 w sposób istotny oddziaływała sytuacja makroekonomiczna, nadal wolny rozwój gospodarczy i osłabienie kondycji ekonomicznej części Klientów. Czynniki te spowodowały też zauważalny wzrost poziomu konkurencyjności w systemie bankowym.

· W drugim kwartale roku Bank przeprowadził z powodzeniem kampanię promocyjną dla nowej nazwy Bank Millennium. W jej efekcie, według badań SMG/KRC, w kategorii „spontaniczne rozpoznawanie marki” Bank zajmuje 4 pozycję wśród wszystkich banków zaś reklama Banku (film „Pociąg”) osiągnęła bardzo wysoki, 60% wskaźnik rozpoznawalności.

· W drugim półroczu 2003 roku celem Banku jest wzrost działalności w każdej linii biznesowej, kontynuacja racjonalnej polityki kredytowej i konserwatywnej polityki w zakresie tworzenia rezerw. Zauważalny w ostatnich miesiącach trend wzrostowy w bankowości detalicznej jest dobrym prognostykiem na drugą połowę 2003 roku.
I. ZASADY PRZYJĘTE PRZY SPORZĄDZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Niniejszy raport zawiera dane finansowe Banku Millennium przedstawione w formie bilansu, rachunku zysków i strat, rachunku przepływu środków pieniężnych oraz zestawienia zmian w kapitale własnym sporządzone na dzień 30 czerwca 2003 roku zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, z późniejszymi zmianami.

Informacje zostały przygotowane w oparciu o „Zasady rachunkowości obowiązujące w  Banku Millennium”, których szczegółowy opis znajduje się w raporcie rocznym sporządzonym na dzień 31 grudnia 2002 r., opublikowanym w dniu 14 lutego 2003 r.

Począwszy od 1 stycznia 2003 r. Bank zmienił zasady tworzenia rezerwy na ryzyko ogólne i ich poziom dostosował do zgodności z obowiązującym prawem, tzn. obniżony został współczynnik będący podstawą kalkulacji rezerw ogólnych na należności normalne od osób fizycznych z 2,5% do 1,5% oraz dodatkowo Bank zrezygnował z tworzenia rezerwy ogólnej w wysokości 1,5% wartości kredytów w sytuacji normalnej dla przedsiębiorstw i kredytów hipotecznych. Tak więc obecnie obowiązujące zasady są w pełni zgodne z wytycznymi Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. Tworzenie dodatkowych rezerw (wyższych niż przewidziane regulacjami prawnymi) na należności normalne od podmiotów gospodarczych, osób fizycznych oraz z tytułu kredytów mieszkaniowych, wynikało z przyjętej przez Bank w latach 2001 – 2002 konserwatywnej polityki tworzenia rezerw, która była podyktowana złą sytuacją makroekonomiczną kraju. W chwili obecnej w związku z symptomami poprawy sytuacji makroekonomicznej Bank podjął decyzję o zmianie niniejszych zasad. Należy zaznaczyć, iż wskaźnik pokrycia należności nieregularnych rezerwami (celowymi i ogólnymi) osiągnięty przez Bank pod koniec ubiegłego roku należał do najwyższych w sektorze bankowym.

Dodatkowo, od dnia 1 stycznia b.r. Bank w ściśle określonych przypadkach dokonuje spisywania wierzytelności bez umarzania.  

Warunki brzegowe określające należności przeznaczone do spisania w ciężar utworzonych rezerw celowych przyjęte przez Bank są następujące:

Spisywaniem należności w ciężar rezerwy celowej objęte będą te przypadki, w których możliwe będzie spisanie kredytu w całości.  Dotyczyć to będzie grup kredytów uznanych za stracone, zwłaszcza przypadków, dla których została uprawdopodobniona nieściągalność.

Oznacza to, że spisaniu w ciężar rezerwy celowej podlegać będą w szczególności kredyty, które:

· zakwalifikowano do kategorii straconych wg kryteriów określonych przez Ministra Finansów w Rozporządzeniu z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków (Dz. U. 01.149. poz. 1672 z późn. zm.),

· nie posiadają realnych zabezpieczeń, proces realizacji zabezpieczeń zakończono, a utworzona rezerwa celowa wynosi 100% wymagalnego kapitału, 

· w stosunku do których nastąpiło uprawdopodobnienie straty, w szczególności w sytuacji gdy: Bank skierował wierzytelność na drogę postępowania egzekucyjnego, nastąpiła śmierć dłużnika lub wykreślenie firmy z ewidencji działalności gospodarczej, bądź firmę postawiono w stan likwidacji, ogłoszono jej upadłość, lub też gdy miejsce pobytu dłużnika jest nieznane, a jego majątek nie został ujawniony,

Proces spisywania poprzedzony będzie indywidualną oceną możliwości odzyskania należności. 

Należność będzie uznawana za nieściągalną gdy po upływie 12 miesięcy od daty zaklasyfikowania należności do grupy należności straconych praktycznie nie istnieje możliwość odzyskania należności oraz gdy sytuacja finansowa kredytobiorcy uległa nieodwracalnemu pogorszeniu, a jednocześnie wartość godziwa przejętych zabezpieczeń jest bliska zeru.

Spisywaniu podlegają również kredyty, które uznane zostały za nieściągalne, a których wartość jest tak niska, że nie można uzasadnić dalszego ich utrzymywania w portfelu kredytowym banku. 

Spisaniu należności w ciężar rezerw celowych podlegają wszystkie przypadki, w których nie jest praktyczne bądź pożądane odkładanie momentu spisania w zasadzie bezwartościowego składnika aktywów nawet jeżeli w przyszłości możliwe będzie częściowe odzyskanie kwoty kredytu, w związku z prawem banku do dochodzenia od dłużnika zapłaty. 

Dla wyliczenia wielkości w EURO zastosowano następujące kursy:

· dla pozycji bilansowych 4,4570 PLN/EURO kurs z dnia 30 czerwca 2003 roku (dla danych porównywalnych: 4,0091 PLN/EURO),

· dla pozycji rachunku zysków i strat za okres 1 stycznia – 30 czerwca 2003 r – 4,3110 PLN/EURO, kurs wyliczony jako średnia z kursów na koniec stycznia, lutego, marca, kwietnia, maja i czerwca 2003 roku (dla danych porównywalnych 3,7026 PLN/EURO).

III. WSKAZANIE ZDARZEŃ, KTÓRE WYSTĄPIŁY POMIĘDZY DATĄ, NA KTÓRĄ SPORZĄDZONO NINIEJSZY RAPORT A DATĄ JEGO PUBLIKACJI

W opinii Banku pomiędzy dniem bilansowym na który został sporządzony niniejszy raport, a datą jego publikacji nie nastąpiły zdarzenia (nieujęte w tym sprawozdaniu), które mogą znacząco wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Banku Millennium.

IV. AKCJONARIUSZE POSIADAJĄCY CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WZA– BANKU MILLENNIUM S.A.

Dane na dzień przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 

	Akcjonariusz


	Ilość akcji
	% udział

w kapitale zakładowym


	Ilość głosów
	% udział

w głosach na WZA

	Banco Comercial Portugues S.A.
	424 624 072
	50,00
	424 624 072
	50,00

	EUREKO B.V.
	169 669 678
	19,98
	169 669 678
	19,98


Dane na dzień przekazania bieżącego raportu kwartalnego 

	Akcjonariusz


	Ilość akcji
	% udział

w kapitale zakładowym


	Ilość głosów
	% udział

w głosach na WZA

	Banco Comercial Portugues S.A.
	424 624 072
	50,00
	424 624 072
	50,00

	EUREKO B.V.
	169 921 267
	20,01
	169 921 267
	20,01


V. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE AKCJI BANKU MILLENNIUM S.A. POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE BANK

Bank nie posiada informacji o zmianach w stanie posiadania akcji Banku Millennium S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

VI. WSKAZANIE POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM

Największymi postępowaniami toczącymi się z udziałem Banku są:

· postępowanie z powództwa p. A. Głodka, wszczęte przeciwko Bankowi pozwem z dnia     24.08.1994 r., o 14.537.257,57 zł. z tytułu poniesionych zdaniem powoda szkód, w tym utraconych korzyści w związku z działalnością b. Biura Maklerskiego Banku,

· postępowanie wytoczone przez Bank pozwem z dnia 22.07.1998 r., przeciwko Skarbowi Państwa o 65.613.512,20 zł., z tytułu odpowiedzialności Skarbu Państwa w związku z nabyciem przez b. Bank Gdański S.A. wierzytelności w stosunku do jednostek służby zdrowia, które wbrew zapewnieniom okazały się sporne.

· postępowanie z powództwa Grzegorza Jedamskiego przeciwko Bankowi i Skarbowi Państwa z dnia 11.11.2000 r., o ustalenie nieważności umowy zakupu 10% akcji Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń S.A. od Skarbu Państwa. Wartość przedmiotu 1.006.004.295 zł.

VII. TRANSAKCJE POMIĘDZY PODMIOTAMI GRUPY KAPITAŁOWEJ MILLENNIUM, KTÓRYCH RÓWNOWARTOŚĆ PRZEKRACZAŁA 500 000 EURO

W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2003 r. wszelkie transakcje zawierane pomiędzy podmiotami Grupy Kapitałowej Millennium były zawierane na warunkach rynkowych i wynikały z bieżącej działalności. Wyjątek stanowią opisane poniżej transakcje, które zostały zawarte na warunkach rynkowych, ale ich specyfika wykraczała poza ramy bieżącej działalności:

· W dniu 9.05.2003 r., Zarząd Banku informował, że Bank otrzymał od BESTA Sp. z o.o. - podmiotu zależnego od Banku, kwotę 5.130.666 zł tytułem zwrotu dopłat do kapitału.

· W dniu 6.06.2003 r., Zarząd Banku informował, że Bank otrzymał od BET Trading Sp. z o.o. - podmiotu zależnego od Banku, kwotę 18.650.185 zł tytułem zwrotu dopłat.

· W dniu 17.06.2003 r., Zarząd Banku informował, że Bank otrzymał od Forinwest Sp. z o.o. - podmiotu zależnego od Banku, kwotę 160.291.725 zł tytułem zwrotu dopłat.

· W dniu 17.06.2003 r., Zarząd Banku informował, iż w dniu 16 czerwca 2003 r., Bank dokonał transakcji nabycia od Forinwest Sp. z o.o. - podmiotu zależnego od Banku, akcji BIG BG Inwestycje S.A. ("BIG Inwestycje")- podmiotu zależnego od Banku. W wyniku transakcji, Bank nabył 1.785.000 akcji imiennych zwykłych po 101,26 zł za każdą akcję, stanowiących 16,93% kapitału zakładowego BIG Inwestycje i dających 10,27% głosów podczas WZA BIG Inwestycje. W wyniku transakcji nabycia, Bank posiada 9.490.650 akcji o wartości nominalnej 100 zł każda, stanowiących 90,04% w kapitale zakładowym BIG Inwestycje oraz dających 93,96% głosów podczas WZA BIG Inwestycje.         

Jednocześnie Bank zawiadamia, iż w dniu wczorajszym nabył od BIG BG Inwestycje S.A. - podmiotu zależnego od Banku, 17.000 udziałów spółki Forin Sp. z o.o. ("Forin") - podmiotu zależnego od Banku, po cenie 1.002,81 zł za każdy udział. Nabyte udziały stanowią 38,20% w kapitale zakładowym i głosach podczas WZW Forin.  W wyniku transakcji nabycia, Bank posiada 21.499 udziałów, stanowiących 48,31% w kapitale zakładowym i głosach podczas WZW Forin.

· W dniu 26.06.2003 r., Zarząd Banku informował, iż BEL Leasing Sp. z o.o. ("BEL") - podmiot zależny od Banku, zawarł z Bankiem umowę sprzedaży, na podstawie której BEL nabył od Banku 91.967 (dziewięćdziesiąt jeden tysięcy dziewięćset sześćdziesiąt siedem) udziałów w Debt Services Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie - podmiotu zależnego od Banku, za łączną cenę 10.709.557,15 PLN.  Jednocześnie Bank informuje, iż w dniu 26 czerwca 2003 r., BEL zawarł umowę sprzedaży udziałów z TBM Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie ("TBM") - podmiotem zależnym od Banku, na podstawie której BEL nabył od TBM 1 udział w Debt Services Sp. z o.o., za cenę 116,45 PLN. Na podstawie ww. umów sprzedaży z dniem 26 czerwca 2003 r., BEL stał się jedynym wspólnikiem spółki Debt Services Sp. z o.o. 

· W dniu 1.07.2003 r., Zarząd Banku informował, iż Bank - jako najemca, zawarł z Bel Leasing Sp. z o.o. - podmiotem zależnym od Banku, jako podnajemcą, umowę podnajmu powierzchni biurowych, powierzchni socjalno-technicznych, miejsc parkingowych i garażowych w budynku Millennium Plaza w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 121/123. Umowa została zawarta na czas określony, wynoszący 5 lat, na warunkach rynkowych.

VIII. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ BANK PORĘCZEŃ KREDYTU LUB GWARANCJI 

W I kwartale 2003 r. Bank nie udzielił jednemu podmiotowi poręczeń kredytu lub pożyczki, lub gwarancji, w wyniku czego łączna wartość zaangażowania Banku z tego tytułu wobec Klienta przekraczałaby 10% kapitałów własnych Banku.

IX. INFORMACJA O PODATKU DOCHODOWYM

· Podatek dochodowy należny

Podatek dochodowy należny, obciążający wynik finansowy brutto, został ustalony zgodnie z zapisami ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych. Na obciążenie wyniku skonsolidowanego za okres 1 stycznia – 30 czerwca 2003 r. podatkiem dochodowym wpłynął głownie fakt, iż w jednostce dominującej (mającej największy wpływ na kształtowanie się obciążenia) podstawa opodatkowania stanowiła wartość ujemną. Powyższe było spowodowane wyłączeniem z podstawy opodatkowania wartości uzyskanych dywidend i przychodów z udziału w zyskach osób prawnych podlegających opodatkowaniu według stawki podatku zryczałtowanego, a także uznaniem za koszt podatkowy zrealizowanych ujemnych różnic kursowych, oraz rezerw celowych utworzonych na ekspozycje kredytowe. 

· Podatek dochodowy odroczony

Na podstawie art. 37 ust. 3 Ustawy o rachunkowości podmioty gospodarcze są zobligowane do tworzenia rezerwy na podatek odroczony, w efekcie różnic w sposobie uznawania przychodu za osiągnięty, a kosztu za poniesiony, w myśl ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych. Wobec powyższego Bank Millennium tworzy rezerwę na podatek dochodowy co miesiąc przyjmując do jej ustalenia wszystkie różnice przejściowe, co do których istnieje pewność, że staną się kosztem bądź przychodem podatkowym w następnych okresach sprawozdawczych. Stosowanie niniejszej metodologii pozwala na równomierne obciążenie wyniku finansowego brutto oraz gwarantuje, że koszty i przychody bieżącego roku obrotowego nie będą miały wpływu na wynik finansowy osiągnięty w latach następnych. 

W okresie objętym raportem podatek odroczony rozpoznany w rachunku zysków i start wyniósł – 35 251 tys. zł.

X. DODATKOWE OBJAŚNIENIA DO DANYCH FINANSOWYCH

Do dnia 31 marca 2003 r., w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Banku inwestycja w PZU S.A. była wyceniana metodą praw własności zgodnie z art. 3 ust. 1 punkt 36, 38 i 47 Ustawy o rachunkowości (analogiczne wytyczne są określone w MSR 28). W dniu 15 kwietnia b.r. Zarząd Banku w uzgodnieniu z Radą Nadzorczą podjął decyzję o zaprzestaniu, z dniem 31 marca 2003 r. stosowania metody praw własności do wyceny inwestycji w PZU S.A., utrzymując wartość wyceny na ten dzień jako koszt.

Ta zmiana księgowa wynika z art. 62 ust. 5 Ustawy o rachunkowości (tożsamy zapis zawarto w MSR 28 ust. 11), zgodnie z którym inwestor zaprzestaje wyceny metodą praw własności jednostki stowarzyszonej od dnia ustania znaczącego wpływu, pomimo iż inwestor zachowuje całość lub część swej inwestycji. 

W dniu 31 marca 2003 r. główny udziałowiec Banku, tj. BCP, zakończył transakcję sprzedaży 20,86% akcji spółki EUREKO B.V. do EUREKO B.V., tym samym ograniczając swoje zaangażowanie w EUREKO B.V. do 5% nowego kapitału akcyjnego. EUREKO B.V oraz Bank tworzą konsorcjum, posiadające łącznie 30% udziałów w kapitale akcyjnym PZU S.A. W efekcie tej transakcji Grupa BCP zaprzestała - sprawowanej wcześniej z Achmea Association - kontroli nad Eureko BV. Pośrednio ograniczyło to zdolność do wywierania znaczącego wpływu przez Grupę BCP i Bank, na 20% pakiet udziałów Eureko w PZU.

Ograniczenie powiązań kapitałowych pomiędzy Eureko B.V., a Grupą BCP także pośrednio ogranicza zdolność Banku do wywierania znaczącego wpływu na politykę finansową i operacyjną PZU, mimo posiadania przedstawicieli w Radzie Nadzorczej i Zarządzie PZU.

Na mocy art. 62 ust. 5 Ustawy o rachunkowości, wraz ze zmianą w zakresie księgowego ujmowania inwestycji w PZU S.A. w dniu 31 marca 2003 r. jednocześnie zostanie zaprzestane amortyzowanie wartości firmy, powstałej w momencie nabycia.

W pierwszym półroczu Bank Millennium dokonał odpisów należności nieściągalnych w ciężar utworzonych rezerw w wysokości:

II kwatrał
            
           II kwartały narastająco

klienci instytucjonalni –

   
 126 582,7 tys. zł,

  15 143,9 tys.  zł 

klienci indywidualni – 

    
    1 924,1 tys. zł.

133 516,3 tys.  zł

Łącznie:



128 506,8 tys. zł

148 660,2 tys.  zł

Z uwagi na zmianę sposobu prezentacji niektórych danych finansowych na potrzeby niniejszego raportu dokonano następujących korekt uprzednio publikowanych danych porównywalnych (na dzień 30 czerwca 2002):

Rachunek zysków i strat:

1. z tytułu zmiany metodologii prezentacji marży odsetkowej zapłaconej operatorowi zewnętrznemu „koszty odsetkowe” zostały powiększone, a „koszty prowizji” - pomniejszone o kwotę 19 780 tys. zł.,

2. z tytułu reklasyfikacji kosztów rzeczowych „pozostałe koszty operacyjne” – zostały pomniejszone, a „koszty działania” - powiększone o kwotę 18 713 tys. zł.,

3. z tytułu wprowadzenia wyceny metodą praw własności wprowadzono pozycję „Udział w zyskach (stratach) netto w jednostkach podporządkowanych wycenianych metodą praw własności” kwota 18 670 tys. zł.

Bilans:

1. w związku ze zmianą sposobu prezentacji wszelkie rozliczenia związane z instrumentami pochodnymi zostały przeniesione do pozycji bilansu, odpowiednio: w aktywach „pozostałe papiery wartościowe i inne aktywa finansowe” po stronie pasywów „inne zobowiązania z tytułu instrumentów finansowych” (w uprzednio publikowanym raporcie w pozycjach tych był prezentowany jedynie efekt wyceny instrumentów pochodnych do wartości rynkowej). Kwantyfikacja powyższej korekty przedstawia się następująco:

· po stronie aktywów powiększono pozycję „pozostałe papiery wartościowe i inne aktywa finansowe” o kwotę 198 357 tys. zł., pomniejszając „inne aktywa” o 83 847 tys. zł., oraz pozostałe rozliczenia międzyokresowe” o 114 510 tys. zł,

· po stronie pasywów powiększono wartość „innych zobowiązań z tytułu instrumentów finansowych” o kwotę 490 990 tys. zł., jednocześnie zmniejszono „inne pasywa” o 273 749 tys. zł., „pozostałe rezerwy długoterminowe” o 8 222 tys. zł. oraz „koszty i przychody rozliczane w czasie  oraz zastrzeżone’ o 209 019 tys. zł.

2. z tytułu wprowadzenia wyceny metodą praw własności po stronie aktywów wprowadzono zmiany do prezentacji pozycji: „udziały lub akcje w podmiotach zależnych”, „udziały lub akcje w podmiotach stowarzyszonych”, „udziały lub akcje w innych jednostkach”, po stronie pasywów „pozostałe rezerwy długoterminowe”, „zysk (strata) z lat ubiegłych”, „zysk (strata) netto”.

Kwantyfikacja powyższej korekty przedstawia się następująco:

· po stronie aktywów powiększono pozycję „udziały lub akcje w podmiotach zależnych”  o kwotę 79 655 tys. zł,  „udziały lub akcje w podmiotach stowarzyszonych”, o kwotę 2 243 tys. zł, jednocześnie pomniejszono „udziały lub akcje w innych jednostkach” o kwotę 6 294 tys. zł.
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